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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on TASCO 
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Underlying : TASCO  
SET ยังขาดปัจจยัหนุนใหม่ และราคาน ้ามันดบิยังปรบัตัวลดลงต่อเนือ่ง กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นที่
ได้อานิสงสจ์ากราคาน ้ามันดบิปรับตัวลง และเชื่อว่าผลประกอบการงวด 1Q60 สดใส อย่าง 
TASCO อีกทั งแนวโน้มธุรกจิยังดีต่อเนื่อง บวกกับราคายางมะตอยที่มีเสถียรภาพมากขึ น ช่วย
หนุนก้าไร 1H60 ให้โดดเด่น 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 25.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 30.00 
Upside 20.00% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 38,858 
  

 
Underlying Fundamental View 
ในช่วง 3 สัปดาห์ท่ีผ่านมา ราคาน ้ามันดิบโลก (WTI) ปรับตัวลดลงอย่างต่อเนื่องกว่า 8.53% มาอยู่ท่ี 
48.84 เหรียญฯ/บาร์เรล ซึ่งส่งผลดีต่อต้นทุน และความสามารถในการท้าก้าไรของ TASCO ประกอบ
กับความต้องการยางมะตอยท่ีเพิ่มขึ นมากในจีนและอินโดนีเซีย ท้าให้ปัจจุบัน TASCO ได้รับค้าสั่งซื อ
ล่วงหน้าเต็มจนถึงเดือน พ.ค. 60 จึงเชื่อว่าผลประกอบการงวด 1Q60 น่าจะออกมาดีไม่แพ้ 4Q59 ท่ีมี
ก้าไรสุทธิ 893 ล้านบาท และมีโอกาสที่ก้าไรจะเพิ่มขึ นอีกใน 2Q60 จากทิศทางราคายางมะตอยท่ีอยู่
ในช่วงขาขึ น ด้วยราคาท่ีปรับฐานลงมาจนมี Upside สูงกว่า 20% (โดยฝ่ายวิจัยฯให้ราคาเหมาะสมที่ 
30 บาท) และยิ่งใกล้วันประกาศงบ 1Q60 เข้าไปทุกที จึงเป็นโอกาสเข้าไปลงทุนในหุ้นดังกล่าว 

Underlying Technical View 
TASCO : ราคาก้าลังทดสอบแนวรับของกรอบแนวโน้มขาขึ นบริเวณ 25.00 บาท พร้อมเห็นการดีดตัว
ขึ นของ Slow Stochastic จากเขต Oversold ประกอบกับ RSI ท่ีสามารถยืนเหนือระดับ 30 ได้ จึงเชื่อ
ว่าราคาจะสามารถฟื้นตัวขึ น และว่ิงไปตามแนวโน้มเดิมต่อไป โดยในระยะสั นประเมินแนวต้านไว้ท่ี 
28.50 และ 31.50 บาท ตามล้าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท้าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่องใบส้าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CISA, CFA  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 025917 

prasit.re@asiaplus.co.th 

พบชัย ภัทราวิชญ ์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 052647 

ชาญชัย พันทาธนากจิ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 064045 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห ์: 075365 

ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

TASC01C1709A BLS 0.26 0.84 0.84 63.23% -0.0010

TASC08C1705A ASPS 0.58 3.42 3.42 68.05% -0.0092

TASC08C1709A ASPS 0.17 0.68 0.68 68.67% -0.0015

TASC11C1709A KS 0.27 0.93 0.93 60.12% -0.0011

TASC13C1706A KGI 1.13 4.14 4.14 73.98% -0.0049

TASC13C1709A KGI 0.24 0.88 0.88 64.52% -0.0014

TASC23C1711A SCBS 0.53 1.77 1.77 62.97% -0.0024

TASC24C1706A FSS 0.27 1.79 1.79 69.66% -0.0080

TASC28C1708A MACQ 0.22 0.81 0.81 75.63% -0.0017

TASC42C1707A MBKET 1.21 3.75 3.75 60.16% -0.0024  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


