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ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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Underlying : BA  
วานนี้ราคาน้้ามนัดิบโลก ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นกว่า 3.16% เนื่องจากสต็อกน้้ามนัดิบสหรัฐฯลดลง
มากกว่าคาด และตลาดฯเริ่มมั่นใจว่ากลุ่มประเทศผู้ส่งออกน้้ามนัดบิรายใหญ่มีแนวโน้มขยายการ
ปรับลดก้าลังการผลิตน้้ามนัดิบต่อไปจนถึงสิ้นปี กลยุทธ์เก็งก้าไรระยะสั้น แนะน้าให้ Put DW ให้
หุ้น BA นอกจากจะได้รบั Sentiment เชิงลบจากราคาน้้ามันฟ้ืนตัวแล้ว แนวโนม้ก้าไรงวด 1Q60 
มีโอกาสอ่อนตัวลงตามหุ้นสายการบินอื่นๆ 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 20.70 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 27.50 
Upside 32.85% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 43,470 
  

 
Underlying Fundamental View 
วานนีร้าคาน า้มนัดบิโลก ปรับตวัเพิ่มขึน้กว่า 3.16% เน่ืองจากสตอ็กน า้มนัดิบสหรัฐฯท่ีลดลงมากกว่า
ตลาดฯคาด โดยลดลงถงึ 5.247 ล้านบาร์เรล ขณะที่ตลาดฯคาดว่าจะลดลงเพียง 1.786 ล้านบาร์เรล 
และลดลงตดิตอ่กนัเป็นสปัดาห์ท่ี 4 และมัน่ใจว่ามีความเป็นไปได้ท่ีกลุ่มประเทศผู้ส่งออกน า้มนัดบิ
รายใหญ่ทัง้ในและนอกกลุ่ม OPEC จะสามารถบรรลขุ้อตกลงในการขยายการปรับลดก าลงัการผลิต
น า้มนัดบิตอ่ไปอีกจนถงึสิน้ปี ซึง่ประเดน็ดงักล่าวส่งผลลบตอ่หุ้นสายการบนิอย่าง BA อีกทัง้แนวโน้ม
ผลประกอบการงวด 1Q60 มีโอกาสอ่อนตวัลงตามหุ้นสายการบนิอ่ืนๆ เช่น AAV ท่ีประกาศงบออกมา
ในเย็นวนัท่ี 8 พ.ค. ท่ีผ่านมา โดยก าไรลดลงกว่า 43% YoY โดยมีสาเหตหุลกัมาจากต้นทนุน า้มนัท่ี
เพิ่มสงูขึน้ตามราคาน า้มนัในตลาดโลกในปรับตวัเพิ่มขึน้ และการปรับอตัราจดัเก็บภาษีสรรพสามิต
น า้มนัเชือ้เพลิงเคร่ืองบนิส าหรับเส้นทางบนิในประเทศเม่ือช่วงปลายเดือนมกราคม แม้ BA จะมี 
Upside กว่า 33% แตด้่วยประเดน็กดดนัดงักล่าว ฝ่ายวิจยัฯมีโอกาสปรับประมาณการลง จงึแนะน า
เก็งก าไรระยะสัน้ โดยการ Put DW ในหุ้น BA 

Underlying Technical View 
BA  : หลังราคาท าจังหวะ Technical Rebound ติดแนวต้านท่ี 21.30 บาท ก็เห็นการอ่อนตัวลงมา
ของราคาโดยปิดปรับลง และกดจุดสูงสุด-ต ่าสุด ต ่าลง บวกกบั Stochastic ท่ี Overbought แล้ว จึง
เช่ือวา่ราคามีความเส่ียงปรับลงประเมินแนวรับแรกท่ี 20.30  บาท 
 
 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบนับริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่องใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

BA01P1707A BLS 0.85 3.50 1.25 50.00% -0.0033  
 
*หมายเหต ุ: ตวัเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลกัการของทางบริษัทฯ ซ่ึงอาจมีสมมติฐานบางประการทีแ่ตกต่างกบับริษัทอืน่ๆ 
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