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เศรษฐกิจไทยยังขาดแรงขับเคลื่อนจากภาคเอกชน 

   วันพฤหัสบดีท่ี 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2560 

 
แม้เห็นสัญญานการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยในงวด 1Q60 แต่ท้ังปี 2560 ท่ีประเมินไว้ 3.5% อาจ
เป็นไปได้ยาก หากการลงทุนภาคเอกชน และส่งออกยังฟ้ืนตัวน้อยกว่าคาด  ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อ
ชะลอตัวลงทําให้ กนง. ยังคงยืนดอกเบ้ีย 1.5% ตลอดปี 2560     

SET Index 1,548.29  
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 15,307 
Ex.PER ปี 2560 (เท่า) 15.3 

GDP Growth 1Q60 กระเต้ืองข้ึนจากงวด 4Q59  

GDP Growth งวด 1Q60 ขยายตวั 3.3%yoy จาก 3.0%yoy ในงวด 4Q59   โดยมีแรงหนนุหลกัจาก
การบริโภคครัวเรือนผลจากราคาสินค้าเกษตรปรับตวัดีขึน้หนนุกําลงัซือ้  , การลงทนุภาครัฐขยายตวั
จากโครงการก่อสร้างภาครัฐวิสาหกิจ , และการสง่ออกท่ีขยายตวัจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลก  
ตรงกนัข้ามกบัการลงทนุภาคเอกชนท่ียงัหดตวัตอ่เน่ือง   

เศรษฐกิจปีน้ี ยังมีความเส่ียงการลงทุนภาคเอกชนล่าช้า  

ปี 2560 ยงัคงประเมิน GDP Growth ไว้ท่ี 3.5%  หลกั ๆ จากการลงทนุภาครัฐ  โดยเฉพาะการลงทนุ
โครงการขนาดใหญ่ กลา่วคือแผนลงทนุปี 2559 จํานวน 21 โครงการ วงเงินรวม 1.37 ล้านล้าน  ซึง่ 
ราว 27.7% ของมลูคา่ทัง้หมด ได้คดัเลือกผู้ รับเหมาและอยู่ระหวา่งการก่อสร้างแล้ว ท่ีเหลือ 12.4% อยู่
ระหวา่งการประมลู ซึง่คาดจะเกิดขึน้ในปลายปีนี ้ และอีก 59.9% อยู่ระหวา่งครม.อนมุติัคาดลงทนุปี  
2561   และตามแผนปี 2560 ยงัมีอีก 36 โครงการมลูคา่เงินวงเงินรวม 8.95 แสนล้านบาท มีความ
คืบหน้าเพียง 3 โครงการ (11.2%ของมลูคา่ทัง้หมด) และจะเหน็เมด็เงินลงทนุในปีถดัๆไป   รองลงมา
คือ  การบริโภคครัวเรือน  ขณะท่ีการสง่ออก  ,การลงทนุเอกชน   ยงัเป็นตวัแปรสําคญัท่ีจะทําให้ GDP 
Growth ไมเ่ป็นไปตามคาดหมายดงักลา่วข้างต้น   

เงินเฟ้อชะลอตัวกว่าคาด   

เงินเฟ้อมีแนวโน้มในช่วง 3 เดือนก่อนหน้าตามทิศทางราคานํา้มนั สินค้าอาหารสด และหมวด
เคหสถาน ท่ีลดลง ผลจากฐานเงินเฟ้อท่ีสงูในปี 2559  ทําให้ เงินเฟ้อเฉลี่ย ม.ค.-เม.ย. 2560 ท่ี  1.03%  
ยงัหา่งจากท่ี  ASPS  คาดที่ 1.98%  และเม่ือเทียบกบัอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.5%  ทําให้เช่ือวา่ 
กนง. จะยงัคงดอกเบีย้ฯ จนถึงสิน้ปีนี ้ 
 
 
 
 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

Real GDP Growth vs SET Index  
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GDP Growth 1Q60 กระเต้ืองข้ึนจากงวด 4Q59  

สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ หรือ สภาพฒัน์ฯ  รายงาน GDP Growth งวด 
1Q60  ขยายตวั 3.3%yoy จาก 3.0%yoy ในงวด 4Q59    การเติบโตในงวดนีมี้แรงหนนุมาจากการ
ลงทนุภาครัฐ ,การบริโภคครัวเรือนและการสง่ออกเป็นหลกั ขณะท่ีการลงทนุเอกชนยงัไมฟื่น้ 
รายละเอียดดงันี ้  

การลงทุนภาครัฐ  ขยายตวั 9.7%yoy จาก 8.6% ในงวด 4Q59  หลกัๆมาจากการลงทนุภาค
รัฐวิสาหกิจ  แบง่เป็น ด้านการก่อสร้าง  อาทิ โครงการพฒันาที่อยู่อาศยัของการเคหะแหง่ชาติ, ระบบ
จําหน่ายกระแสไฟฟ้าของการไฟฟ้าสว่นภมิูภาค ,ก่อสร้างอาคารประกอบธรุกิจรวมทัง้งานระหวา่ง
ก่อสร้างอ่ืน ๆ ของบริษัททา่อากาศยานไทย จํากดั (มหาชน) เป็นต้น และ ด้านเคร่ืองจกัรเคร่ืองมือ  
อาทิ โครงข่ายเคเบิลใยแก้วของบริษัท กสท. โทรคมนาคม จํากดั(มหาชน)  , เคร่ืองจกัรเคร่ืองมือของ
การทางพิเศษแหง่ประเทศไทย เป็นต้น 

การบริโภคครัวเรือน ขยายตวั 3.2%yoy จาก 2.5%ในงวด 4Q59 เป็นผลจากรายได้ภาคเกษตรกร
ปรับตวัดีขึน้  ตามการปรับเพ่ิมขึน้ในราคาและปริมาณของพืชผลทางการเกษตรท่ี อาทิ ข้าวเปลือก, 
ข้าวโพด,ปาล์มนํา้มนั และยาง เป็นต้น   สอดคล้องกบัดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) เพ่ิมขึน้ 4 
เดือนติดตอ่กนั 

การค้าระหว่างประเทศ การสง่ออก(X)ในรูปดอลลาร์งวด 1Q60  ขยายตวั  5.1%yoy  จาก 4.1%yoy
ในงวด 4Q59   เหน็สญัญาณกลบัมาขยายตวัตอ่เน่ือง สะท้อนจากยอดสง่ออกสินค้าหลกัๆ อาทิ   
หมวดยางพาราเพ่ิมขึน้ 78.4%yoy, เคมีภณัฑ์ 21.76%yoy , แผงวงจรไฟฟ้า 11.75%yoy  , เมด็
พลาสติกขยาย  9.4%yoy, เคร่ืองปรับอากาศและสว่นประกอบเพ่ิมขึน้  7.6%yoy  (สินค้าเหลา่นี ้
รวมกนัราว 30%ของยอดสง่ออกทัง้หมด)  ขณะท่ีการนําเข้า (M) ในรูปดอลลาร์ ขยายตวัในอตัราสงู
กวา่คือ  14.8%yoy  จาก 6.6%yoy ในงวด 4Q59  ซึง่เป็นผลจากภาคเอกชนเพ่ิมการนําเข้าสินค้าใน
หมวดวตัดิุบ เพ่ือนํามาผลิตในภาคอตุสาหกรรมเพ่ือสง่ออกมากขึน้ สะท้อนจากยอดนําเข้าสินค้า
หลกัๆของประเทศ (ราว 45%ของยอดนําเข้าสินค้าทัง้หมด) อาทิ   อญัมณีเคร่ืองประดบัขยาย  
97.88%yoy , นํา้มนัดิบ77.4%yoy  ,  สนิแร่  20.6 %yoy ,  แผงวงจรไฟฟ้า 20.53%yoy ,  เหลก็ 
19.17%yoy และ  เคมีภณัฑ์ 18.2%yoy   เป็นต้น  

 

ขณะที่การลงทนุเอกชน ยงัไมฟื่น้ตวัคือ  -1.1%yoy จาก -0.4%ในงวด 4Q59  เน่ืองจากเอกชนยงั
ไมเ่ช่ือมัน่และยงัไมก่ล้าลงทนุโดยเฉพาะการก่อสร้าง สะท้อนจากการก่อสร้างอาคารพาณิชย์ลดลง 
4.7%yoy , ก่อสร้างโรงงานอตุสาหกรรมลดลง 11.6 % และ พืน้ท่ีก่อสร้างในเขตนิคมอตุสาหกรรม
ลดลง 10.6% เป็นต้น 
 

เศรษฐกจิรายไตรมาสงวด 1Q57-1Q60 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 
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เศรษฐกจิรายไตรมาส แยกตามภาคธุรกจิ   

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 

เศรษฐกิจปีน้ี ยังมีความเส่ียง ลงทุนภาคเอกชนล่าช้า  

ทัง้นีเ้ช่ือวา่ปัจจยัขบัเคลือ่นเศรษฐกิจไทยตัง้แตง่วด 2Q60–4Q60  หลกัๆ จะมาจากการลงทนุภาครัฐ
โดยเฉพาะการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ คาดหวงัจะดงึการลงทนุเอกชนให้กลบัมา   ภาค
การสง่ออกท่ีคาดหวงัวา่ปีนีจ้ะกลบัมาดีขึน้จากปีท่ีผา่นมา  เน่ืองจากเหน็สญัญานการฟืน้ตวัของ
เศรษฐกิจโลกและประเทศคูค้่า ประกอบกบัราคาสินค้าเกษตรเพ่ิมขึน้  และการบริโภคครัวเรือนคาด
วา่จะขยายตวัแตไ่มม่ากนกั   โดยมีรายละเอียดแตล่ะภาคดงันี ้

การลงทุนภาครัฐ   ให้นํา้หนกัตอ่แผนการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ปี 2559  จํานวน 21 
โครงการ วงเงินรวม 1.37 ล้านล้านบาท )  ซึง่ในจํานวนนีมี้เพียง 8 โครงการ  มลูคา่  3.74  แสนล้าน
บาท (27.7% ของมลูคา่โครงการทัง้หมด) ท่ีผ่านขัน้ตอนคดัเลือกผู้ รับเหมาแล้ว และพร้อมเดินหน้า
ก่อสร้าง อยู่ระหวา่งการก่อสร้าง  ท่ีเหลือยงัคงอยู่ในขัน้ตอนตา่ง ๆ   คือ  อยู่ระหวา่งการประมลู 7 
โครงการ วงเงิน 1.7 แสนล้านบาท (12.4%) ซึง่คาดวา่จะเกิดขึน้ในปลายปีนี ้     รอ ครม.อนมุติัแล้ว
และคาดประมลูในปีนี ้คือ รถไฟฟ้าสายสีแดงอ่อนและเข้ม วงเงิน 4.4 หม่ืนล้านบาท และสดุท้ายคือ 
รอเข้า  ครม.เพ่ือขออนมุติั อีก 5 โครงการวงเงิน 7.81 แสนล้านบาท  ซึง่คาดวา่จะเหน็การลงทนุจริง
ในปี  2561  รายละเอียดดงัตาราง 
แผนลงทุนระยะเร่งด่วน 20 โครงการปี 2559 

 

โครงการ มูลค่า(ล้านบาท) ความคืบหน้า

คัดเลือกผู้ รับเหมาแล้ว อยู่ระหว่างก่อสร้าง

1.ท่าเทียบเรือชายฝ่ัง (ท่าเทียบเรือ A) 1,819 NWR ชนะการประมูล

2.ศูนย์การขนส่งตู้สินค้าท่าเรือแหลมฉบัง 2,031 ITD - WH Consortuim ชนะประมูล

3.รถไฟทางคู่ (ชุมทางจิระ-ขอนแก่น) 23,802 กิจการร่วมค้า CKCH ชนะประมูล

4.รถไฟฟ้าสายสีชมพู แคราย - มีนบุรี 56,690 กิจการร่วมค้า BSR ชนะการประมูล

5.รถไฟฟ้าสายสีเหลือง ลาดพร้าว - สําโรง 54,644 กิจการร่วมค้า BSR ชนะการประมูล

6.รถไฟฟ้าสายสีส้มศูนย์วัฒนธรรม - มีนบุรี 109,540 กิจการร่วมค้า CKST ชนะการประมูลสัญญา 1,2,5  ITD ชนะสัญญา 3  UNIQ ชนะสัญญา 4,6

7.มอเตอร์เวย์สายบางปะอิน-สระบุรี-นครราชสีมา 76,600 ประมูลไปแล้วครบทัง้หมด 40 สัญญา  

8.มอเตอร์เวย์สาย บางใหญ่ -บ้านโป่ง -กาญจนบุรี 49,120 ประมูลไปแล้วครบทัง้หมด 25 สัญญา

รวม 374,246

อยู่ระหว่างประมูล

9.มอเตอร์เวย์สายพัทยา - มาบตพุด 17,819 ประมูลไปแล้ว 13 สัญญา จากทัง้หมด 14 สัญญา

10.สนามบินสุวรรณภูมิ เฟส2 50,322 ประมูลไปแล้ว 3 สัญญา จากทัง้หมด 7 สัญญา

11.รถไฟทางคู่  ประจวบคีรีขันต์ - ชุมพร 17,249 อยู่ระหว่างแก้ไข TOR ใหม่

12.รถไฟทางคู่  มาบกะเบา -ถนนจิระ 29,449 อยู่ระหว่างแก้ไข TOR ใหม่

13.รถไฟทางคู่  นครปฐม - หัวหิน 20,036 อยู่ระหว่างแก้ไข TOR ใหม่

14.รถไฟทางคู่  ลพบุรี - ปากนํา้โพ 24,842 อยู่ระหว่างแก้ไข TOR ใหม่

15.รถไฟทางคู่  หัวหิน - ประจวบคีรีขันธ์ 10,301 อยู่ระหว่างแก้ไข TOR ใหม่

รวม 170,018

ครม.อนุมัติแล้วคาดประมูลภายในปี 2560  

16.รถไฟฟ้าสายสีแดงอ่อนและแดงเข้ม 44,157 คาดประมูลกลางปี  2560

รอเข้าครม.เพ่ือขออนุมัติ

17..รถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปูน - ราษฎร์บูรณะ 131,003 เตรียมเสนอรายละเอียดให้ ครม. ภายในเดือน มิ.ย.2560

18.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - หนองคาย (ไทย - จีน) 179,000 อยู่ระหว่างปรับรูปแบบการลงทุนกับจีน

19.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - เชียงใหม่ (ไทย - ญ่ีปุ่ น) 224,000 อยู่ระหว่างศึกษารายละเอียด

20.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ -หัวหิน 94,673 ศึกษารูปแบบการร่วมลงทุนกับเอกชน (PPP)

21..รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ -ระยอง 152,528 ศึกษารูปแบบการร่วมลงทุนกับเอกชน (PPP) 

รวม 781,204

รวมทัง้หมด 1,369,625
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นอกจากนีภ้ายใต้แผนลงทนุปี 2560 ยงัมีทัง้สิน้ 36 โครงการมลูคา่เงินลงทนุรวมราว  8.95 แสนล้าน
บาท  ซึง่ลา่สดุมีความคืบหน้าเพียง 3 โครงการวงเงินรวม 1 แสนล้านบาท   ซึง่คาดวา่น่าจะเหน็เมด็
เงินลงทนุในปีถดัๆ ไป คือ  
1. รถไฟทางคูห่วัหิน-ประจวบคีรีขนัธ์ วงเงิน 1 หม่ืนล้านบาท อยู่ในชว่งขายซอง 16-23 พ.ค. คาดจะ
ประมลูปลาย ก.ค.2560  
2. รถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชียงใหม ่วงเงิน 5.99 หม่ืนล้านบาทอยู่ในช่วงท่ีกระทรวงคมนาคม เตรียมเสนอ 
ครม. อนมุติั เดือน พ.ค.  
3. ทางดว่นพระราม3 ดาวคะนอง-วงแหวนวงเงิน 3.1 หม่ืนล้านบาท อยู่ในช่วงปรับแผนเงินกู้  หลงัไม่
สามารถตัง้ Thailand Future Fund ได้ตามแผน    
ขณะท่ีอีก 33 โครงการที่เหลือยงัไมเ่หน็ความคืบหน้า  โดยคาดวา่จะเหน็การลงทนุจริงในปี  2561 

แผนลงทุนระยะเร่งด่วน 36 โครงการปี 2560 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

การลงทุนเอกชน คาดหวงัวา่การลงทนุรัฐน่าจะดงึการลงทนุเอกชนจะกลบัมาอีกครัง้ แม้งวด 
1Q60 จะยงัไมฟื่น้ตวัสะท้อนจากยอดขอรับสง่เสริมการลงทนุจาก BOI อยู่ท่ี  6.2 หม่ืนล้านบาท หด
ตวั 30%yoy (ปกติช่วงงวด 1Q ของทกุปียอดขอ BOIจะอยุ่ในระดบัต่ําทกุปี) 

ยอดขอรับส่งเสริมการลงทุนจาก BOI 

 
ทีม่า : BOI , ฝ่ายวิจยั ASPS 
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มาตรการภาครัฐเร่งดว่น เพ่ือจะดงึดดูการลงทนุภาคเอกชน คือ  แก้ไขกฎระเบียบผ่านพรบ.  3  ฉบบั
ท่ีสําคญั  (รายละเอียดดงัรูปด้านลา่ง)  ซึง่พรบ. 2  ฉบบัแรก คือ พรบ. สง่เสริมการลงทนุฉบบัแก้ไข
ใหมแ่ละ พรบ. เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ (เน้นไปท่ีสิทธิทางภาษี) ซึง่มีผลบงัคบั
ใช้แล้วตัง้แตต้่นปี 2560 ขณะท่ีพรบ.ฉบบัท่ี 3 คือ พรบ.ระเบียงเขตเศรษฐกิจภาคตะวนัออก(EEC)   
คาดจะบงัคบัใช้งวด 2Q60   

การให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีจากภาครัฐเพื่อจูงใจเอกชนลงทนุ 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

ทัง้นี ้พ.ร.บ. EEC  นอกจากจะให้สทิธิลดหย่อนภาษีดงัตารางแล้ว ยงัให้สิทธิพิเศษอ่ืนๆ สําหรับเอกชน
ท่ีลงทนุในพืน้ท่ี EEC 3 จงัหวดั ชลบรีุ ,ระยอง , ฉะเชิงเทรา  คือ 

1). ลดภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาเหลือ 17% สําหรับบคุคลทัง้ไทยและตา่งชาติท่ีเข้ามาทํางานในพืน้ท่ี 
EEC และอยู่ในอตุสาหกรรมเป้าหมาย (หรือสามารถเลือกเสียภาษีตามปกติแบบขัน้บนัไดสงูสดุ 
35%แตส่ามารถหกัคา่ลดหย่อนได้)    

2).  ยกเว้นภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาสําหรับผู้ เช่ียวชาญ ,ผู้บริหาร  และนกัวิจยั   

3). จดัตัง้ศนูย์ One Stop Services เพ่ืออํานวยความสะดวกให้นกัลงทนุ  

4).  ให้บริการทํา VISA และ Work Permit สําหรับบคุคลตา่งชาติ  พร้อมกบัสามารถขยายระยะเวลา
สญัญาการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ (Leasehold) เป็นสงูสดุ 99 ปี (50 ปี  และสามารถตอ่อายไุด้อีก 49 
ปี) จากเดิมสงูสดุ 60 ปี  (30+30 ปี) ซึง่น่าจะดงึดดูให้เอกชนและตา่งชาติกลบัมาลงทนุได้อีกครัง้
ในช่วง  2H60  

การบริโภคครัวเรือน การที่ราคาสินค้าเกษตรและสินค้าโภคภณัฑ์ปรับตวัสงูขึน้ดงักลา่วข้างต้น 
เป็นปัจจยัหนนุตอ่รายได้เกษตรกร(Farm income) ให้มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองในปี 2560   สะท้อน
จากดงัรูป  พบวา่รายได้เกษตรกรมีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกบัดชันีราคาสินค้าเกษตร ลา่สดุ
เพ่ิมขึน้ติดตอ่กนั 12 เดือน (เน่ืองจากเกษตรกรไทยปลกูข้าว มากท่ีสดุราว 30%ของเกษตรกรทัง้
ประเทศ รองลงมาคือ ยางพารา  27% , มนัสําปะหลงั 17% ,อ้อย 8% ,ข้าวโพด 6% ,ปาล์ม 2% และ
ผลไม้ 10%) ซึง่สอดคล้องกบัดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI)   ได้ฟืน้ตวัอย่างตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 4   
นบัจาก พ.ย.2559  
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ความสัมพนัธ์รายได้เกษตรกร  มีทศิทางเดียวกับราคาสินค้าเกษตรกรรม  

 

 

 

 

 
ทีม่า : สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร , ASPS  

 

ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภค (CCI)  

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย  

ขณะท่ีมาตรการกระตุ้นการบริโภคจากภาครัฐ ปี 2560  สว่นใหญ่จะเน้นไปที่การช่วยเหลือ
ผู้ประสบภยันํา้ทว่มภาคใต้ในช่วงต้นปี  รายละเอียดดงัตาราง  โดยเช่ือวา่ช่วงท่ีเหลอืของปีนีจ้ะยงัไม่
มีมาตรการใหม ่ๆ เพ่ิมเติม หลงัจากภาครัฐอดัฉีดและกระตุ้นอย่างตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2558- 2559 ไป
มากแล้ว 

 

มาตรการกระตุ้นการบริโภคปี 2560  

 
ทีม่า : ASPS รวบรวม  

 

กลุ่มเป้าหมาย แนวทาง วงเงิน ระยะเวลา
ลดหย่อนภาษีบุคคลธรรมดา 1.5 เท่าของยอดเงินท่ีบริจาคเพื่อ

ช่วยเลือผู้ท่ีได้รบัผลกระทบอุทกภยั
1 ม.ค.-31 มี.ค.2560

ยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาสําหรบัรายจ่ายค่าซ่อมแซม

อสังหาริมทรพัย์และรถยนต์ตามเงินท่ีจ่ายจริงไม่เกิน 1 แสนบาท

1 ธ.ค.2559 - 31 พ.ค.

2560

พกัชําระหนีเ้งินต้นและลดดอกเบีย้เป็นเวลา 2 ปีให้กบัเกษตรกร

ภาคใต้ท่ีประสบภยั

อดัฉีดเงินช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภยัภาคใต้  3 พนับาท/ครวัเรือน

สินเช่ือช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภยัภาคใต้ 2.4 หม่ืนล้านบาท 1 ม.ค.-31 มี.ค.2560

ท่องเท่ียว
ขยายระยเวลายกเว้นภาษีค่าธรรมเนียม(VISA)และขยายปรบัลด

ค่าธรรมเนียมด่านตรวจคนเข้าเมืองอีก 6 เดือน
1 มี.ค.-31 ส.ค. 2560

SMES 
สินเช่ือ S ME ที่มีลักษณะธุรกิจสอดคล้องกบั Thailand 4.0

รายละไม่เกิน 15 ล้านบาท ระยะเวลากู้ไม่เกิน 7 ปี
ภายใน มี.ค.2561

ผู้ประสบภัยนํา้ท่วมภาคใต้
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การส่งออก  คาดหวงัวา่ปีนีจ้ะกลบัมาขยายตวัจากปีท่ีผ่านมา  เน่ืองจากเหน็สญัญานการฟืน้ตวัของ
เศรษฐกิจโลกและประเทศคูค้่า สะท้อนจากการท่ี IMF ได้ปรับเพ่ิมมมุมองเชิงบวก GDP Growth โลก
ปี 2560  ขึน้ 0.1%เป็น 3.5%yoy จากปี 2559 ท่ีขยายตวั  3.1%  โดยหลกัๆ เป็นการปรับเพ่ิมประเทศ
ญ่ีปุ่ นและองักฤษในปี 2560 ราว 0.4% และ 0.5% เป็น 1.2% และ 2%  และรัสเซยีเพ่ิม 0.3% เป็น 
1.4% (-0.2% ปี 2559) ขณะท่ีสหรัฐและกลุม่ยโูร ปรับเพ่ิมราว 0.1% เป็น 2.3% และ 1.7%   และ
เอเซยี ปรับเพ่ิมจีน  0.4% เป็น 6.6%    

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศพฒันาแล้ว  

 
ทีม่า :  IMF คาดการณ์ เม.ย. 2560 

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศกาํลังพฒันา  

 

 

 

 

 
 

ทีม่า :  IMF คาดการณ์ เม.ย. 2560 

 

ทัง้นีป้ระเทศดงักลา่วสว่นใหญ่ๆ ล้วนเป็นตลาดสง่ออกหลกัของไทย อนัดบัแรกคือ  จีน 12.7%ของ
ยอดสง่ออกรวมทัง้หมด รองลงมาคือ สหรัฐ 10.8% และ ญ่ีปุ่ น 9.3% เป็นต้น  

ตลาดส่งออกหลักของไทยในช่วง (ม.ค.-มี.ค.2560) 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: กระทรวงพาณิชย์, รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 
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และเหน็สญัญานการขยายตวัราคาสินเกษตรและสนิค้าโภคภณัฑ์หลกัๆ ในงวด 1Q60  อาทิ 
ผลิตภณัฑ์ยางเพ่ิมขึน้ 106.4%yoy, นํา้มนัดิบเพ่ิมขึน้  71.3%yoy , อ้อยเพ่ิมขึน้  27.7%yoy , ปาล์ม
นํา้มนัเพ่ิม 10.3%yoy, สินค้าประมงเพ่ิมขึน้16.1%yoy เป็นต้น   ผลบวกดงักล่าวลว้นปัจจยัหนนุต่อ
ภาคส่งออกของไทยตลอดปีนี ้ 
 

ความสัมพนัธ์มูลค่าสินค้าส่งออกที่อ่อนไหวตามราคานํา้มันดบิ 

 

 

 

 

 

 
 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชย์,  

ภายใต้ประมาณการ GDP Growth ของ  ASPS   ปี 2560 ที ่3.5%  (สมมตฐิานปรากฏในตาราง
ด้านล่าง)   ซึง่ใกล้เคียงกับการประเมนิของนักวเิคราะห์ในตลาดฯ(ดังตาราง)   แสดงว่า GDP 
Growth ทีเ่หลือ  3 ไตรมาสจากน้ี จะต้องเตบิโตไม่ตํา่กว่าไตรมาสละ 3.6%   แต่อย่างไรกต็าม
หากการลงทุนเอกชนยังไม่ฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนในช่วงคร่ึงหลังของปีน้ี  2H60  อาจจะทาํให้
ประมาณการของ ASPS เป็นไปได้ยาก 

สมมตฐิาน GDP Growth  

 
ทีม่า : คาดการณ์โดย ASPS   

Consensus คาดการณ์ GDP Growth ปี 2560  

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS  ส้ินสดุ 15 พ.ค.2560 

 

2558A 2559A 2560F 1Q60A

GDP (CVM) 2.9% 3.2% 3.5% 3.3%

การบรโิภคครัวเรือน (C) 2.2% 3.1% 2.7% 3.2%

การลงทุนรวม (I) 4.4% 2.8% 3.9% 1.7%

      ภาคเอกชน -2.2% 0.4% 1.6% -1.1%

      ภาครัฐ 29.3% 9.9% 7.9% 9.7%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 3.0% 1.6% 2.5% 0.2%

การส่งออกX (รูปดอลลาร)์ -5.7% 0.5% 2.0% 4.9%

การนาํเขา้ M (รูปดอลลาร์) -11% -3.6% 5.5% 14.8%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร)์ 34 35 35 35.3

ราคานํา้มันดบิ (เหรียญ/บาร์เรล) 53 45 55 52.3

อัตราเงนิเฟ้อ -0.9% 1.13% 1.98% 1.04%

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% 1.5% 1.5% 1.5%
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เงินเฟ้อชะลอตัวกว่าคาด   

เงินเฟ้อลา่สดุ เดือน เม.ย. อยู่ท่ี  0.38%yoy ชะลอลงแรงจาก  0.76%yoy เดือน มี.ค.และลดลงอย่าง
รวดเร็วจาก  1.44%yoy ในเดือน ก.พ. และจาก 1.55%yoyเดือน ม.ค. สาเหตหุลกัๆมาจาก สินค้าใน
หมวดอาหาร อาทิ หมวดผกัและผลไม้ลดลง 2.5%yoy, ไข่และนมลดลง 2.2%, ข้าวและแป้งลดลง 
1.56% และหมวดเคหสถาน อาทิ คา่กระแสไฟฟ้า, ผลิตภณัฑ์ซกัผ้า, ปนูซีเมนต์ ลดลง 1.19% (โดย
สินค้าทัง้ 4 ประเภทคิดสดัสว่นราว  31.8%ของการคํานวณเงินเฟ้อ)  ประกอบกบัเป็นผลจากฐานเงิน
เฟ้อท่ีสงูในปี 2559  ซึง่เป็นช่วงท่ีไทยประสบปัญหาภยัแล้ง  อนัเป็นผลจากอิทธิพลของปรากฎการณ์
เอลนิโญ ทําให้สภาพอากาศแปรปรวนกระทบต่อผลผลิตทางการเกษตรลดลง ผลกัดนัให้ราคาพืชผล
ทางการเกษตรสงูขึน้  

โดยภาพรวมเงินเฟ้อเฉลีย่ ม.ค.-เม.ย. 2560 อยู่ทีร่ะดบั  1.03%  เทียบกบั  ที ่ ASPS ประเมินไวต้ลอด
ปี 2560 ที ่ 1.98%   ซ่ึงอาจจะดูสงูไป อย่างไรก็ตามตวัแปรสําคญัคือราคาน้ํามนัดิบ (คิดเป็นสดัส่วน
ราว  24%ของการคํานวณเงินเฟ้อ) ซ่ึงปัจจบุนัเคลือ่นไหวอยู่ในระดบั 50 เหรียญฯ ต่อบาร์เรล (ytd 
52  เหรียญฯ ต่อบาร์เรล) ซ่ึงนบัว่ายงัห่างจากสมมติฐานของ ASPS คือ ราคานํา้มนัดิบดไูบ  55 
เหรียญฯตอ่บาร์เรล เพ่ิมขึน้จากปี 2559 ท่ี  45 เหรียญฯตอ่บาร์เรล แต่อย่างไรก็ตามยงัคาดหวงัว่า
ราคาน้ํามนัดิบโลกจะขยบัข้ึนไปใกลส้มมติฐานได ้  จากการทีก่ลุ่มประเทศผูส่้งออกน้ํามนัดิบราย
ใหญ่ทัง้ในและนอกกลุ่ม OPEC  ทีเ่ตรียมจะประชมุเพือ่ขยายเวลาปรบัลดกําลงัการผลิตน้ํามนัดิบ
ต่อไปอีกจนถึงช่วง 1Q2561  (หลงัจากทีค่งกําลงัการผลิตในงวด 4Q59-1Q60)   และ กําหนดให้
ราคาสินคา้ในหมวดอืน่ๆ เพ่ิมข้ึนในทิศทางเดียว โดยเฉพาะหมวดสินคา้เกษตร และสินคา้ฟุ่ มเฟือย
(หมวด บนัเทิง ยาสบูและเคร่ืองดืม่มีแอลกอฮอลล์ปรบัข้ึน)โดยมีแรงหนนุรายไดแ้ละกําลงัซือ้ของ
ครวัเรือนทีเ่พ่ิมข้ึน 

และหากเทียบอตัราเงินเฟ้อล่าสดุกบัดอกเบีย้นโยบายที ่ 1.5%  :ซ่ึงยงัคงห่างจากเงินเฟ้อล่าสดุอยู่
อย่างมีนยัสําคญั ทําใหค้ณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง) มีโอกาสยืนดอกเบีย้นโยบายในระดบันี้
ต่อไปจนถึงส้ินปี 2560    อย่างไรก็ตามในช่วงกลาง พ.ค.  ธนาคารพาณิชย์ไทยไดท้ยอยปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้สินเชือ่รายย่อย (MRR) ลง 0.5% (โดย กนง. ยงัยืนดอกเบีย้ฯ ทีเ่ดิม)  นัน้เป็นการเดินตาม
นโยบายภาครฐัทีต่อ้งการช่วยเหลือผูป้ระกอบการรายย่อย   ซ่ึงถือว่าเป็นการสวนกระแสโลก  แต่ก็
หวงัว่าน่าจะเห็นการลดดอกเบีย้เพียงครัง้เดียวในปีนี ้  

อัตราเงนิเฟ้อไทย อัตราดอกเบีย้นโยบาย และ อัตราดอกเบีย้ MRR 

 
ทีม่า : Bloomberg , ธปท. 
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อัตราเงนิเฟ้อไทยและราคานํา้มันดบิ 

 

 

 

 

 

สะท้อนจากรายได้เกษตรกร (Farm Income)ท่ีขยายตวัตอ่เน่ือง   

 
ทีม่า : Bloomberg  

 
 


