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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on UNIQ 
 วันพฤหัสบดีที่ 25 พฤษภาคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : UNIQ  
ประเด็นความเสีย่งจากการก่อการร้ายในหลายประเทศจะเพ่ิมขึ้น และอาจท้าให้นักลงทุนลดน้้าหนัก
สินทรัพย์เสี่ยง กลยุทธ์เนน้ลงทนุในหุ้นที่ราคาเร่ิมฟื้นตัว และมีพ้ืนฐานแข็งแกร่งสุดในกลุ่มฯ อย่าง 
UNIQ ซึ่งราคาหุ้น ณ ปัจจุบนั ม ีPER ต้่าสุดในกลุม่ฯ และคาดหวัง Upside ได้กว่า 47% อีกทั้ง
จากสถิติยอ้นหลัง 5 ปี ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือน พ.ค. UNIQ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเฉลี่ยสูงถึง 
7.19% และมโีอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 80% ขณะที่ SET ติดลบ 0.54% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 17.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 25.00 
Upside 47.06% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 18,377 
  

 
Underlying Fundamental View 
UNIQ ถือว่าเป็นหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งสุดในกลุ่มรับเหมาฯ โดยคาดว่าผลประกอบการยังดีต่อเนื่อง 
จากฐานรายได้และอัตราก าไรระดับสูง แนวโน้มธุรกิจดูดีมาก รองรับด้วย Backlog ท่ีมีกว่า 3 หมื่น
ล้านบาท บวกกับโอกาสทางธุรกิจท่ีเปิดกว้างจากงานประมูลภาครัฐ โดยล่าสุดในช่วงวันท่ี 16-23 
พ.ค. มีความคืบหน้าจากการรถไฟแห่งประเทศไทยได้เปิดขายซองประมูลรถไฟทางคู่ ช่วงหัวหิน-
ประจวบคีรีขันธ์ วงเงิน 8.4 พันล้านบาท ผู้ประมูลน่าจะยื่นเอกสารการประมูลได้ในต้นเดือน ก.ค.  น้ี 
โดยฝ่ายวิจัยให้ราคาเหมาะสมท่ี 25 บาท มี Upside 47% ด้วยศักยภาพท่ีไม่เป็นสองรองใคร และมี
แนวโน้มการเติบโตของก าไรท่ีแข็งแกร่ง ถือเป็นตัวเลือกท่ีดีท่ีสุดในบรรดารับเหมารายใหญ่ อีกท้ัง
จากสถติย้อนหลัง 5 ปี ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายของเดือน พ.ค. พบว่า UNIQ ปรับตัวเพิ่มขึ้นเฉลี่ยสูงถึง 
7.19% โดยให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 4 ใน 5 ปี ขณะที่ SET ติดลบเฉลี่ย 0.54%  

Underlying Technical View 
UNIQ  : เริ่มเห็นการฟื้นตัวของราคาขึ้นสู่ระดับ Fibonacci 50.0% และเห็น MACD ฟื้นตัวขึ้นได้
ต่อเน่ือง ส่วน RSI และ Slow Stochastic ก็เริ่มฟื้นัตวขึ้นตามมาเช่นกัน ด้วยสัญญาณบวกเหล่าน้ีจึง
เชื่อว่าราคคจะสามารถไปได้ต่อ โดยในระยะสั้นประเมินแนวต้านไว้ท่ี 18.10 และ 18.80 บาท 
ตามล าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

UNIQ01C1705A BLS 0.21 8.58 1.06 70.16% -0.0056

UNIQ01C1710A BLS 0.41 3.50 0.84 55.29% -0.0014

UNIQ11C1706A KS 0.30 5.89 1.04 55.24% -0.0030

UNIQ13C1710A KGI 0.24 4.92 0.69 53.65% -0.0021

UNIQ23C1707A SCBS 0.02 9.46 0.11 60.33% -0.0010

UNIQ24C1706A FSS 0.03 12.67 0.22 54.67% -0.0023

UNIQ24C1712A FSS 0.37 4.86 1.06 49.04% -0.0027

UNIQ28C1710A MACQ 0.17 5.96 0.60 50.80% -0.0021

UNIQ42C1708A MBKET 0.28 4.99 0.82 57.42% -0.0027  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


