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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on MAJOR 
 วันอังคารที่ 6 มิถุนายน พ.ศ. 2560 

 
Underlying : MAJOR  
SET Index ยังคงถกูกดดันจากปจัจัยภายนอก รวมทั้งหุ้นพลังงานอย่าง PTTEP ยังกดดันตลาด 
เพราะถูกพบว่ามีแหล่งผลิตและส ารวจในพ้ืนที่ สปก. กลยุทธ์เนน้ลงทุนหุ้น Domestic ที่ราคา
ปรับตัวลดลง ส่วนทางกับแนวโนม้การเติบโตทีโ่ดดเด่น อย่าง MAJOR โดยทิศทางก าไร 2Q60 
สดใส จากหนังฟอร์มยักษ์มากมาย และสื่อโรงหนังฟ้ืนตัว จึงเปน็โอกาสเก็งก าไรรบัปัจจยับวก
ตามฤดูกาล 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 32.75 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 38.00 
Upside 16.03% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 29,300 
  

 
Underlying Fundamental View 
ใน 1 สัปดาห์ท่ีผ่านมา ราคาหุ้น MAJOR ปรับตัวลดลงมาแล้วกว่า 5.7% สวนทางกับทิศทางก าไร 
2Q60 สดใส จากหนังฟอร์มยักษ์มากมาย โดยฝ่ายวิจัยคาดว่าก าไร 2Q60 เติบโตเด่นต่อเนื่อง QoQ 
โดยหนังที่เข้าต้นไตรมาสอย่าง Fast and Furious 8 ปัจจุบันสร้างรายได้ให้กับ MAJOR แล้วถึง 430 
ล้านบาท และหนังที่ท ารายได้สูงเกิน 100 ล้านบาท เช่น Guardian of the galaxy 2, ฉลาดเกมส์โกง, 
Pirate of the caribbean 5 นอกจากน้ียังมีหนังฟอร์มยักษ์ท่ีจะเข้าฉายอีกหลายเรื่อง เช่น Wonder 
woman, The Mummy, Transformers 5 ซึ่งจะเข้าฉายใน มิ.ย. 60 น่าจะเป็นหนังท่ีมาเบียดลุ้นกับ 
Fast 8 ส าหรับหนังท าเงินสูงสุดในปีน้ี ส่วนรายได้จากค่าโฆษณาคาดว่าจะได้ปัจจัยหนุนตามภาวะ
อุตสาหกรรรม ซึ่ง Nielsen รายงานเม็ดเงินในสื่อโรงหนังเดือน เม.ย. 60 เพิ่มขึ้นถึง 11% YoY 
ประกอบกับ MAJOR ขายโฆษณาได้ง่ายขึ้นตามรายช่ือหนังที่น่าสนใจ ด้วยราคาท่ีปรับฐานลงมา จึง
เป็นโอกาสซื้อเก็งก าไรรับปัจจัยบวกตามฤดูกาล โดยฝ่ายวิจัยฯให้ราคาเหมาะสมที่ 38 บาท มี 
Upside อีก 16%  
 
Underlying Technical View 
MAJOR: ราคาลงมาพักตัวบนแนวรับกรอบ Uptrend และยังเห็นการทรงตัวของ Stoch ท่ีอยู่เหนือ
ระดับ 50 จึงเชื่อว่าน่าจะเห็นจังหวะราคาฟื้นตัวและว่ิงขึ้นต่อไปในกรอบแนวโน้มขาขึ้นเดิม โดย
ประเมินแนวต้านไว้ท่ี 35.00 และ 36.50 บาท ตามล าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

MAJO01C1706A BLS 0.34 4.31 1.12 71.12% -0.0019

MAJO01C1711A BLS 0.29 3.56 0.79 54.14% -0.0010

MAJO06C1802A PTSEC 0.50 2.70 1.03 51.86% -0.0007

MAJO11C1707A KS 0.33 4.90 1.23 47.50% -0.0014

MAJO24C1801A FSS 0.24 4.83 0.88 46.99% -0.0016

MAJO42C1710A MBKET 0.27 4.57 0.94 51.18% -0.0017  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


