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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on BANPU 
 วันพฤหัสบดีที่ 20 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : BANPU  
แรงขายรับงบ 2Q60 รายหุ้นยังมี จึงกดดันให้ SET Index แกว่งตัวในกรอบ 1570-1585 จุด
กลยุทธ์เลือกหุ้นที่ราคาเริ่มฟ้ืนตัว และยัง Laggard เทียบกับราคาถ่านหินที่ฟ้ืนตัวต่อเนื่องกว่า 
17.2% ในช่วง 2 เดือน อย่าง BANPU(FV@B24) ซึ่งราคาหุ้น ณ ปัจจุบัน มี Upside สูงถึง 
45.45% และยังเป็นหุ้นที่มี EPS Growth 60F สูงสุดในกลุ่มฯ กว่า 324% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 16.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 24.00 
Upside 45.45% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 85,172 
  

 
Underlying Fundamental View 

ในช่วง 2 เดือนท่ีผ่านมา ราคาหุ้น BANPU ปรับฐานลงมากว่า 8.84% ซึ่งน่าจะสะท้อนปัจจัยลบต่างๆ
ไปมากแล้ว จนราคาหุ้น ณ ปัจจุบัน มี Upside สูงถึง 45.45% อีกท้ังราคาถ่านหินในช่วงเวลาเดียวกัน
กลับปรับตัวเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นกว่า 17.20% มาอยู่ท่ี 85.85 เหรียญฯต่อตัน ซึ่งอยู่ในระดับสูง
เมื่อเทียบกับสมมติฐานราคาขายเฉลี่ยถ่านหินในปี 2560 ท่ีฝ่ายวิจัยฯคาดไว้แบบอนุรักษ์นิยมท่ี 65 
เหรียญฯต่อตัน หนุนให้แนวโน้มผลการด าเนินงานเติบโตอย่างโดดเด่น  ส่วนแนวโน้มก าไร 2Q60 ยังดี
ต่อเนือ่ง QoQ ท าให้ท้ังปียังคงมุมมองก าไรจะเติบโตกว่า 4 เท่าตัว YoY หนุนให้ราคาหุ้นเริ่มกลับมา
ฟื้นตัวอีกครั้ง แต่ท้ังนี้การขึ้นก็อาจมีกรอบจ ากัดเช่นกัน เพราะตลาดยังให้น้ าหนักไปท่ีคดีความหงสาท่ี
รอค าพิพากษา ซึ่งปัจจุบันอยู่ในขั้นตอนของศาลฎีกา 
 
Underlying Technical View 
BANPU: มีแรงซื้อเข้าหนุนหลังเกิดสัญญาณ Weak Bullish Divergence โดย RSI และ Stochastc 
ต่างก็สามารถฟื้นตัวยืนเหนือเขต Oversold ได้ส าเร็จ อีกท้ังยังเกิดสัญญาณ Bullish Crossover จาก 
MACD เสริม จึงประเมินว่าราคามีโอกาสฟื้นตัวขึ้นได้ตามล าดับ โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 17.20 บาท 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, BLAND, BTS, CBG, 

CENTEL, CHG, CK, CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, 

EPG, GL, GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 

IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 

MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, 

ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, 

STEC, STPI, TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 

TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 
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ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

BANP01C1709A BLS 0.15 6.00 0.55 57.31% -0.0022

BANP06C1711A PTSEC 0.38 3.87 0.89 47.29% -0.0011

BANP08C1711A ASPS 0.08 6.83 0.33 51.56% -0.0015

BANP11C1709A KS 0.19 5.90 0.68 55.27% -0.0024

BANP13C1709A KGI 0.06 8.34 0.30 56.68% -0.0020

BANP13C1712A KGI 0.25 4.53 0.69 56.67% -0.0020

BANP13C1802A KGI 0.39 4.02 0.95 54.15% -0.0021

BANP16C1712A TNS 0.48 3.00 0.87 67.79% -0.0017

BANP23C1806A SCBS 0.20 4.48 0.54 45.51% -0.0011

BANP24C1802A FSS 0.43 4.09 1.06 55.87% -0.0027

BANP27C1801A RHBS 0.26 4.06 0.64 59.34% -0.0018

BANP28C1709A MACQ 0.07 8.06 0.34 62.86% -0.0026

BANP28C1711A MACQ 0.20 5.22 0.63 56.00% -0.0021

BANP28C1802A MACQ 0.40 3.71 0.90 52.22% -0.0016

BANP42C1712A MBKET 0.28 4.31 0.73 61.33% -0.0023  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

 


