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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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Underlying : ERW  
สถานการณ์ในคาบสมุทรเกาหลีเริ่มคลายความกังวล ส่วนภายในประเทศยังไม่มีประเด็นใหม่และอยู่
ในช่วงสุดท้ายของการรายงานผลประกอบการ 2Q60 หลังจากประกาศมาแล้ว 61% ของ 
Market Cap. อยู่ที่ 1.42 แสนล้านบาท ลดลง 17.2% yoy และลดลง 21.1% qoq กลยุทธ์จึง
เลือกหุ้นที่ก าไรโดดเด่นสวนทางภาพรวมอย่าง ERW ซึ่งแนวโน้มช่วงที่เหลือยังคงโดดเด่นจาก
อุตสาหกรรมท่องเที่ยวที่สดใส 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 5.45 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 6.00 
Upside 10.09% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 13,626 
  

Underlying Fundamental View 

หลังจากผลประกอบการ 2Q60 ท่ีออกมาดีกว่าคาด โดยก าไรอยู่ท่ี 57 ล้านบาท เติบโตจาก 2Q59 ท่ีมี
ก าไรเพียง 17 ล้านบาท จาก EBITDA Margin สูงกว่าฝ่ายวิจัยฯ คาดอยู่ท่ี 26.6% (คาดไว้ 24.5%)  
โดยแนวโน้ม 3Q60 ยังคงเติบโตต่อเน่ืองจากนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเข้าไทยมากขึ้นหนุนต่อธุรกิจ
โรงแรมเดิม นอกจากน้ียังมีการสร้างรายได้เพิ่มของโรงแรม HOP INN ใหม่ท่ีเปิดใน 1H60 อีก 4 แห่ง
จ านวน 312 ห้องพัก และ 3Q60 จะเพิ่มอีก 2 แห่ง รวม 230 ห้อง (ไทยและฟิลิปปินส์) และใน 4Q60 
จะโดดเด่นสุดจากช่วง High season ของฤดูกาลท่องเท่ียว  ท าให้ฝ่ายวิจัยมีแนวโน้มท่ีจะปรับเพิ่ม
ประมาณการก าไรปีน้ีขึ้นจากเดิม  นอกจากน้ียังมีประเด็นหนุนจาก การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย 
(ททท.) ได้ยื่นเสนอมาตรการลดหย่อนภาษีท่องเท่ียวไทยแบบขั้นบันไดตั้งแต่ 1.5 -5 หมื่นบาท  ซึ่ง
หากได้รับการอนุมัติจาก ครม. เชื่อว่า ERW จะได้รับประโยชน์มากสุดในกลุ่มฯ เน่ืองจากสัดส่วน
รายได้เกือบท้ังหมดมาจากธุรกิจในประเทศ และมีการกระจายตัวของโรงแรมในสถานท่ีส าคัญ และหัว
เมืองในจังหวัดต่างๆ 

 
Underlying Technical View 

ERW:  หลังเกิดแท่งเทียน Doji Hammer ราคาก็สามารถดีดตัวกลับขึ้นมาว่ิงอยู่ในกรอบแนวโน้มขา
ขึ้นเดิมได้ส าเร็จ พร้อมเห็น Volume เข้าหนุนและ RSI ฟื้นตัวขึ้นเหนือระดับ 50 จึงเชื่อว่าน่าจะเห็น
จังหวะราคาดีดตัวขึ้นได้ต่อ โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 5.80 บาท 

 
DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

ERW13C1709A KGI 0.47 6.02 2.62 61.19% -0.0072

ERW23C1711A SCBS 0.22 5.13 1.04 54.68% -0.0021  

*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BLAND, 

BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, 

CPN, DTAC, EA, EGCO, EPG, GFPT, GL, GLOBAL, GLOW, 

GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, IRPC, ITD, IVL, JAS, 

KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, MEGA, MINT, MTLS, 

PLANB, PSH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, 

SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, SPRC, STEC, 

STPI, SUPER, TASCO, THAI, THCOM, TKN, TMB, TOP, 

TPIPL, TRUE, TTA, TTCL, TU, UNIQ, VGI, VIBHA, WHA” 
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