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เศรษฐกิจไทยพร้อมแตะ 4% หากเอกชนลงทุนเพ่ิม 

  วันศุกร์ท่ี  25 สิงหาคม พ.ศ. 2560 

 
ปี 2561 คาดเศรษฐกิจไทยจะเร่งข้ึนเป็น 4%yoy  จาก 3.5% ในปีน้ี ปัจจัยขับเคล่ือนจากภาคส่ง
ออก ควบคู่กับลงทุนภาครัฐท่ีเดินหน้าก่อสร้างโครงสร้างพ้ืนฐานต่อเน่ือง และการลงทุนเอกชนจะ
เร่งตัว ตามยอดขอ BOI ท่ีเพ่ิมข้ึนในอุตสาหกรรม S-Curve และ New S-Curve  แต่เงินเฟ้อยัง
ตํ่า  จึงคาด กนง.ยังคงดอกเบ้ียฯ จนถึงกลางปี 2561   

SET Index 1,575.96  
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 37,566 

Ex.PER ปี 2560 (เท่า) 15.5 

GDP Growth 2Q60 สูงสุดในรอบ 17 ไตรมาส 

GDP Growth งวด 2Q60 เติบโต 3.7%yoy(สงูสดุในรอบ 17 ไตรมาส) ดีกวา่ท่ีตลาดคาด  3.2% จาก
งวด 1Q60 ท่ี 3.3%yoy  โดยมีปัจจยัหนนุมาจากภาคการสง่ออกท่ีขยายตวัตอ่เน่ือง  การใช้จ่ายภาครัฐ
ท่ีเป็นไปตามเป้า  และเป็นท่ีน่าประทบัใจคือ การลงทนุเอกชนท่ีกลบัมาฟืน้ตวัครัง้แรกหลงัจากท่ีหดตวั 
3 ไตรมาส   ขณะท่ีการบริโภคครัวเรือนและการลงทนุรัฐ  ชะลอตวัทําให้งวด 1H60  GDP Growth 
ขยายตวัท่ี 3.5%yoy    

ยังคง GDP Growth ปี 2560 ท่ี 3.5%yoy ตามเดิม   

ยงัคง GDP Growth ปี 2560 ท่ี 3.5%yoy ตามเดิม แตป่รับเปลีย่นสมมติฐาน บางประการคือ การ
บริโภคเพ่ิมเป็น 3% จากเดิม 2.7%, ขยบัสง่ออก และ นําเข้า เป็น 5.5%และ 9% จากเดิม 2% และ 
5.5%  ซึง่ยงัคงสว่นตา่ง -3.5% และปรับลดสมมติุฐานเงินบาทเหลอื 34 บาทในปี 2560 จากเดิม 35 
บาทตอ่เหรียญ ฯ  เพ่ือสะท้อนคา่เงินบาทท่ีแขง็คา่เร็วในช่วง 7 เดือนท่ีผ่านมา 

ปี 2561 หวังส่งออก กับ การลงทุนรัฐและลงทุนเอกชน เป็นตัวขับเคล่ือน 

ปี 2561 คาดหวงัสง่ออกยงัขยายตวัตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟืน้ตวั และการลงทนุภาครัฐ หลงัจาก 2H60 
คาดจะมีการประมลูโครงการก่อสร้างไมต่ํ่ากวา่ 2.28 แสนล้านบาท ซึง่เมด็เงินจะเกิดในปี 2561 และปี
หน้ายงัมีโครงการที่จะเปิดประมลูกวา่ 5.55 แสนล้านบาท ควบคูเ่อกชนกลบัมาลงทนุตอ่เน่ือง หลงัเหน็
สญัญาณยอดขอ BOI ใน 10 อตุสาหกรรมเป้าหมาย (S-Curve , New S-Curve)   หนนุ GDP Growth 
ปี  2561 ไปแตะ 4% เร่งขึน้จากปี  2559 (กําหนดอตัราแลกเปลี่ยน 34 บาท  ตอ่เหรียญ ฯ )  

เงินเฟ้อตํ่า จึงคาดว่าดอกเบ้ียนโยบายยืนถึงกลางปีหน้า 

คาดเงินเฟ้อเฉลี่ยปี  2560 อยู่ท่ี 1.07%yoy (เฉลี่ยม.ค.-ก.ค.60 ท่ี 0.6%yoy)  และเร่งขึน้เป็น 1.3% ใน
ปี 2561 ภายใต้สมมติฐาน ราคานํา้มนัดิบปี  2560 ท่ี 55 เหรียญฯ และ 60 เหรียญฯปี 2561  แตถื่อวา่ 
ยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้ฯ 1.5% ทําให้คาดวา่ กนง. ยงัคงดอกเบีย้ไปจนถึงกลางปี 2561 ซึง่จะเร่ิมปรับขึน้
ราว  0.25% เป็น 1.75%  ในช่วง 2H61   

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

Real GDP Growth vs SET Index  

 

 

ภรณี ทองเย็น, CISA 
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ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
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ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
ทีม่า : สภาพฒัน์, Bloomberg , ฝ่ายวิจยั ASPS  
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GDP Growth 2Q60 ขยายตัวสูงสุดในรอบ 17 ไตรมาส  

สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ หรือ สภาพฒัน์ฯ  รายงาน GDP Growth งวด 
2Q60  ขยายตวั 3.7%yoy(สงูสดุในรอบ 17 ไตรมาส) ดีกวา่ท่ีตลาดคาด 3.2% และเติบโตจากงวด 
1Q60 ท่ี 3.3%yoy ทําให้ 1H60 ขยายตวั 3.5%yoy  โดยการเติบโตในงวดนีมี้ปัจจยัหนนุมาจากภาค
การสง่ออกท่ีขยายตวัตอ่เน่ืองและเติบโตในทกุตลาด, การใช้จา่ยภาครัฐท่ีเป็นไปตามเป้า  และการ
ลงทนุเอกชนท่ีกลบัมาฟืน้ตวัครัง้แรกหลงัจากท่ีหดตวั 3 ไตรมาส สวนทางกบัการบริโภคและการ
ลงทนุรัฐท่ีชะลอตวั โดยมีรายละเอียดดงันี ้

การค้าระหว่างประเทศ  

มลูคา่การสง่ออก (ในรูปดอลลาร์คิดเป็น  70% ของ GDP)   งวด 2Q60 ขยายตวั  11.1%yoy  เร่งขึน้
จาก 5% ใน 1Q60  ตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟืน้ตวั และขยายตวัเกือบทกุตลาด  โดยเฉพาะ จีน, สหรัฐ, 
ยโุรป  และญ่ีปุ่ น ยกเว้น ออสเตรเลีย และประเทศแถบตะวนัออกกลางท่ีหดตวั (สินค้าประเภทยาน
ยนต์ทัง้ 2 ตลาด)  ทัง้นีก้ารเติบโตของสินค้าสว่นใหญ่ราว 50% ขยายตวัจากสนิค้าโภคภณัฑ์ 
โดยเฉพาะ ข้าว, ยางพารา, ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์-คอมพิวเตอร์ (ชิน้สว่นเพ่ือผลิต Iphone 8 ท่ีจะ
เปิดตวัปลายปี) เป็นต้น  

ตลาดส่งออกหลักของไทย 

 
ทีม่า : กระทรวงพาณิชย์ , ASPS   

และ การนําเข้าในงวด 2Q60  ขยายตวั  15%yoy ใกล้เคียงกบัในงวด1Q60  หลกัๆนําเข้าสินค้า
ประเภทวตัถดิุบท่ีใช้เพ่ือการสง่ออก อาทิ  สินแร่โลหะ, นํา้มนัดิบ, เคมีภณัฑ์, แผงวงจรไฟฟ้า, 
สว่นประกอบยานยนต์   

สินค้าส่งออกหลักสําคัญ    

 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชย์ , ASPS  
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การใช้จ่ายรัฐ(G)  

ด้านการใช้จ่ายภาครัฐ (ราว 16% ของ GDP)  ขยายตวั  2.7%yoy เร่งขึน้จาก 0.3% ใน 1Q60 มาจาก
การที่รัฐเบิกจ่ายตามเป้าหมายคือ งวด 2Q60 (ตรงกบังบประมาณประจําปี  3Q60 เบิกจ่ายไป 
21.4% สงูกวา่เป้า 21%ทําให้การเบิกจ่าย 9M2560 เบิกจ่ายราว 82.24%งบประมาณรวม (แบง่เป็น
รายจ่ายประจําเบกิจ่าย  89.5%ของงบประมาณรายจ่ายประจํา ขณะท่ีรายจ่ายลงทนุ มีการเบิกจ่าย
เพียง  63% ของงบประมาณลงทนุ)    

 

 การเบิกจ่ายงบประมาณปีงบประมาณปี 2560 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS , กรมบญัชีกลาง 

ความคืบหน้าการเบิกจ่ายงบรายจ่ายประจําและรายจ่ายลงทุนปี 2560 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS , กรมบญัชีกลาง 

การลงทุนเอกชน  

การลงทนุเอกชน (ราว 18%ของ GDP)  กลบัมาฟืน้ตวัครัง้แรกในรอบ 3 ไตรมาส  คือ เพ่ิมขึน้ 3.2% 
yoy  (-1.1% ในงวด 1Q60,   -0.4% งวด 4Q59 และ -0.8% งวด3Q59)   โดยมาจากภาคก่อสร้าง 
กลบัมาขยายตวัครัง้แรกหลงัจากท่ีติดลบ 4 ไตรมาส  คือเพ่ิมขึน้   3.1%yoy จาก -4.5% งวด1Q60 
จากการที่เอกชนมีการก่อสร้างอาคารท่ีอยู่อาศยัหรือคอนโดเพ่ิมขึน้ 3%yoy ตามแนวรถไฟฟ้าสายสี
เขียว (หมอชิต - สะพานใหม-่ คคูต)  และสายสีนํา้เงิน   และ ก่อสร้างในอาคารที่ไมใ่ช่ท่ีอยูอ่าศยั อาทิ 
โรงแรมและโรงพยาบาล เพ่ิมขึน้  5.6% ขณะท่ีการก่อสร้างในนิคมอตุสาหกรรมและโรงงาน
อตุสาหกรรม ยงัหดตวั 9.1% ,16.1% ตามลําดบั   
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และยงัมาจากการลงทนุเคร่ืองมือ&เคร่ืองจกัร กลบัมาขยายตวัครัง้แรกหลงัจากท่ีติดลบ 4 ไตรมาส 
คือ  3.2%yoy เทียบกบัท่ีหดตวั 0.3%  งวด1Q60 เกิดจากเอกชนลงทนุในเคร่ืองใช้สํานกังานเพ่ิมขึน้ 
5.4% อาทิ เคร่ืองสง่สญัญาณโทรทศัน์ ,อปุกรณ์บนัทกึภาพและเสียง , เคร่ืองจกัรเคร่ืองมือท่ีใช้ใน
อตุสาหกรรมเพ่ิม  5.6%yoy มาจากเคร่ืองจกัรท่ีใช้แปรรูปอาหารเคร่ืองด่ืมและเคร่ืองจกัรใน
อตุสาหกรรมสื่อสารโทรคมนาคม)  นอกจากนีมี้การนําเข้าเคร่ืองบินเพ่ือการพาณิชย์ของเอกชน 3 ลํา   

อัตราการเติบโตลงทุนภาคเอกชน (%yoy) 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์ 

 
การบริโภคครัวเรือน (C)  

สว่นการบริโภคภาคครัวเรือน  (ราว 50%ของ GDP)  ยงัขยายตวั 3% แม้ชะลอลงเลก็น้อยจาก 3.2% 
ในงวด 1Q60  เน่ืองจากรายได้เกษตรกรที่ขยายตวัตอ่เน่ืองตัง้แต ่ เม.ย.2559 และเพ่ิมติดตอ่กนั 14 
เดือน ตามผลผลิตภาคการเกษตรท่ีเพ่ิมขึน้ หนนุยอดขายรถยนต์นัง่และปริมาณการจําหน่าย
รถจกัรยานยนต์เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองร้อยละ 13.9% และ 8.2% ตามลําดบั 

 

รายได้เกษตรกร ,ราคาพืชผล และผลผลิตการเกษตร 

 
ทีม่า : สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร 
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การลงทุนภาครัฐ  

การลงทนุภาครัฐ (ราว 6%ของ GDP)   กลบัมาหดตวั 7%yoy ครัง้แรกในรอบ 9 ไตรมาส จาก 9.7% 
ในงวด 1Q60 เน่ืองจากฐานท่ีสงูมากในงวด 2Q59 โดยเฉพาะการก่อสร้าง  ซึง่คิดเป็นราว 74%ของ
ลงทนุภาครัฐ    เพราะรัฐมีแผนลงทนุในโครงการสง่เสริมความเป็นอยู่ระดบัตําบล ตําบลละ 5 ล้าน
บาท และโครงการยกระดบัศกัยภาพหมูบ้่าน หมูบ้่านละ 2 แสนบาท ทําให้ฐานสงู ขณะท่ีการลงทนุ
เคร่ืองมือและเคร่ืองจกัร  (สดัสว่นเพียง  26%ของลงทนุรัฐ) ยงัเพ่ิม 10.1%yoy ซึง่เป็นผลจาก
รัฐวิสาหกิจลงทนุเพ่ิม 21.4% เช่น เคร่ืองจกัรเคร่ืองมือเพ่ือผลิตกระแสไฟฟ้าของการไฟฟ้าสว่น
ภมิูภาค และการนําเข้าเคร่ืองบิน 2 ลํา ของ บริษัทการบินไทย โดยรวมภาคก่อสร้างมีสดัส่วนที่
มากกว่าลงทนุเคร่ืองจกัร ทําใหใ้นงวดนีเ้ห็นการหดตวัแรง   

  

อัตราการเติบโตลงทุนภาครัฐ 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์ 

 

เศรษฐกิจรายไตรมาสงวด 1Q57-2Q60 

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 
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เศรษฐกิจรายไตรมาส แยกตามภาคธุรกิจ   

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 

 

เศรษฐกิจ 2H60 -2561 ขับเคล่ือนจากส่งออกและลงทุนเอกชน  

คาดเศรษฐกิจไทยน่าจะมีแนวโน้มดีขึน้ใน 2H60 – 2561 เป็นต้นไป โดยมีปัจจยัหนนุ คือภาคการ
สง่ออกท่ีขยายตวัตอ่เน่ืองตามเศรษฐกิจโลกและประเทศคูค้่าท่ีฟืน้ตวั, การลงทนุโครงการ
สาธารณปูโภคภาครัฐขนาดใหญ่ในช่วง 2H60 คาดวา่จะมีงานประมลูเกิดขึน้ไมต่ํ่ากวา่  2.28 แสน
ล้านบาท  และ ปี 2561 คาดเปิดประมลูได้ราว  5.55 แสนล้านบาท และการลงทนุเอกชนท่ีเหน็
แนวโน้มฟืน้ตวัตอ่เน่ือง และมีการดงึเมด็เงินลงทนุเข้ามาในธรุกิจใหม่ๆ  ขณะท่ีการบริโภคครัวเรือน 
คาดทรงตวัจากผลกระทบนํา้ทว่มระหวา่งกลางเดือน ก.ค. - ส.ค.60 แตห่กัล้างได้จากรัฐออก
มาตรการช่วยเหลือ     โดยมีรายละเอียดดงัยอ่หน้าถดัไป   

 

การส่งออก   

คาดการสง่ออกยงัสดใส  ตามสญัญาณการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลกในปี 2560-2561 ชดัเจนสะท้อน
จากท่ี  IMF ได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์  GDP Growth โลกในปี  2560-2561 ขยายตวัท่ี  3.5%yoy และ 
3.6% yoy จากต้นปี คาด 3.4%, 3.6%  ตามลําดบั เป็นผลจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจหลกัๆของโลก  
โดยเฉพาะประเทศคูค้่าหลกัๆของไทย คือ  

 จีน (ไทยสง่ออกไปมากท่ีสดุราว 12% ของตลาดสง่ออกรวม)   IMF ปรับเพ่ิมเศรษฐกิจจีน
ราว 0.2% และ 0.4% ในปี 2560–2561 ตามลําดบั    ซึง่สอดคล้องกบัเศรษฐกิจจีนท่ี
แข็งแกร่ง สะท้อนจาก GDP Growth งวด 2Q60 ขยายตวั 6.9% yoy มากกวา่ตลาดคาดท่ี 
6.8%yoy ทําให้ 1H60 ขยายตวั  6.9%yoy (เทียบกบัท่ี IMF คาดที่ 6.7%yoy ทําให้มี
โอกาสเป็นไปได้สงู) มาจากการสง่ออกจีนท่ีขยายตวัตอ่เน่ือง 4 เดือนติดตอ่กนั  และยอด
ค้าปลีก ตัง้แตต้่นปี-ปัจจบุนั ขยายตวั 10.8%yoy 

  สหรัฐ (อนัดบั 2 ราว 11% ของตลาดสง่ออกไทยทัง้หมด) แม้ IMF ปรับลดราว 0.2% และ 
0.4% % ในปี 2560–2561 เน่ืองจากความไมเ่ช่ือมัน่ตอ่นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ประธานาธิบดีทรัมป์น่าจะลา่ช้าหรือไมเ่กิดขึน้ แตอ่ยา่งไรก็ตามเศรษฐกิจสหรัฐยงัขยายตวั
แข็งแกร่ง สะท้อนจาก ตลาดแรงงานเร่ิมอ่ิมตวั คือ อตัราการวา่งงาน ลา่สดุ อยู่ท่ี 4.3% 
(ต่ําสดุในรอบ 10 ปี)  และภาคครัวเรือน อาทิ ยอดค้าปลีกยงัเพ่ิมติดต่อกนั 3 เดือน 

 ญ่ีปุ่ น (อนัดบั 3 ราว 9.6% ของตลาดสง่ออกไทยทัง้หมด)  IMF ปรับเพ่ิมราว  0.5% และ 
0.1% ในปี 2560–2561 เน่ืองจากก่อนหน้าคาดการณ์ต่ําไป และเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเร่ิมเหน็
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สญัญาณฟืน้ตวั สะท้อนจากการค้าระหวา่งประเทศ คือ สง่ออกญ่ีปุ่ น (เฉลี่ย ม.ค.-ก.ค)  โต 
9.45% และนําเข้า 12.35%  และมาจากการลงทนุก่อสร้างเพ่ือเป็นเจ้าภาพจดัโอลิมปิก ใน
ปี 2563 

 ยโุรป(อนัดบั 4 ราว 9.6% ของตลาดสง่ออกไทยทัง้หมด) IMF ปรับเพ่ิมราว  0.3% และ 
0.1% ในปี 2560–2561 เน่ืองจากเหน็การฟืน้ตวัชดัเจนสะท้อนจาก อตัราการวา่งงาน
ปัจจบุนัอยู่ท่ี 9.1% (ต่ําสดุในรอบ9 ปี) แตป่ระเทศสมาชิกฯบางแหง่ยงัฟืน้ตวัช้า โดยเฉพาะ
ประเทศกลุม่ PIIGS ท่ียงัมีปัญหาหนีส้าธารณะ  และความเส่ียงจากการท่ียโุรปจะแตก
สลายเร่ิมลดน้อยลง   แตย่งัมีบางประเทศมีแนวคิดท่ีจะแยกตวัออกจากยโุรป โดยเฉพาะ
อิตาลีท่ีจะเลอืกตัง้ งวด 1Q61 จากเดิมคาดในช่วง 4Q60 ปลายปีนี ้ 

 อาเซียน (ฟิลิปปินส์ , อินโดนีเซยี, เวียดนาม ,มาเลเซีย) ราว 14.9% ของตลาดสง่ออกไทย
ทัง้หมด  IMF ปรับเพ่ิมราว  0.2%ในปีนีแ้ตค่งเดิมในปีหน้า  โดยประเทศอาเซียนยงัคงได้อา
นิสงค์จากคูค้่าโลกท่ีฟืน้ตวั  

 

IMF ปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP Growth โลก  

 
ทีม่า :  IMF  

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศพัฒนาแล้ว  

 
ทีม่า :  IMF คาดการณ์ ก.ค.2560 

 

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศกําลังพัฒนา  

 
ทีม่า :  IMF คาดการณ์ ก.ค.2560 

ประเทศ  % ตลาดส่งออกของไทย 2560F 2561F 2560F 2561F 2560F 2561F

World 100.0 3.4 3.6 3.5 3.6 0.1 0.0

China 12.2 6.5 6.0 6.7 6.4 0.2 0.4

US 11.1 2.3 2.5 2.1 2.1 ‐0.2 ‐0.4

Japan 9.6 0.8 0.5 1.3 0.6 0.5 0.1

EU 27 10.2 1.6 1.6 1.9 1.7 0.3 0.1

ASEAN‐5 14.9 4.9 5.2 5.1 5.2 0.2 0.0

รอบ ม.ค. 2560 รอบ ก.ค.2560 คาดเพิม่/ลด
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สอดคล้องกบัยอดการค้าระหวา่งประเทศของไทยตัง้แตต้่นปีท่ีสดใส  กลา่วคือ    
ยอดสง่ออกในรูปดอลลาร์ขยายตวัขยายตวัติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี  5 ทําให้  1H60 ขยายตวัสงูเฉลี่ย 
8.2%yoy  โดย สินคา้ส่งออกทีข่ยายตวั คือ สินคา้เกษตรและอตุสาหกรรมเกษตร อาทิ  ข้าว , ผกั
ผลไม้สดแช่แข็งกระป๋องแปรรูป, ยางพารา, ไก่สดแช่แข็ง และนํา้ตาลทราย ซึง่ขยายตวัติดตอ่กนั 9 
เดือน  และสินค้าอตุสาหกรรม อาทิ รถยนต์และสว่นประกอบ , ผลิตภณัฑ์ยาง เพ่ิมติดตอ่กนั 5 เดือน 

ตลาดส่งออกทีข่ยายตวั คือ จีน, สหรัฐ, ญ่ีปุ่ น ,เวียดนาม ขยายตวัติดตอ่กนัตัง้แตต้่นปี  และตลาดที่
พลิกกลบัมาขยายตวัลา่สดุ  อาทิ องักฤษ, นิวซีแลนด์, อาร์เจนตินา  ตรงข้ามตลาดสง่ออกท่ีหดตวัคือ  
ซาอดิุอาระเบยี หดตวัตัง้แตต้่นปี, ออสเตรเลียและสวิตเซอร์แลนด์หดตวัเป็นเดือนท่ี 3  และฮอ่งกงหด
ตวัเป็นเดือนแรก 

 

การนําเข้า 

ยงัขยายตวัตอ่เน่ืองตัง้แตต้่นปี   และ 1H60 เพ่ิม 15.5%yoy หลกัๆ  เป็นสินค้าประเภทวตัถดิุบท่ีใช้
เพ่ือการสง่ออก อาทิ  เคมีภณัฑ์ขยายตวั 12  เดือนติดตอ่กนั, นํา้มนัดิบขยายตวั 11 เดือนติดตอ่กนั, 
แผงวงจรไฟฟ้าขยายตวั 12  เดือนติดตอ่กนั และเป็นทีส่งัเกตว่าในเดือน ก.ค. มีการนําเขา้
เคร่ืองจกัรกลไฟฟ้าและส่วนประกอบยงั ติดต่อกนัเป็นเดือนที ่ 4   หลงัจากหดตวัต่อเนือ่งตัง้แต่ตน้ปี 
สะทอ้นไดว่้าเอกชนเร่ิมมีการลงทนุ 

การลงทุนรัฐ  

โดยเฉพาะโครงการประมลูภาครัฐขนาดใหญ่ โดยฝ่ายวิจยัประเมินวา่ ในช่วง 2H60 คาดวา่จะมีงาน
ประมลูเกิดขึน้ไมต่ํ่ากวา่ 2.28 แสนล้านบาท โดยโครงการสําคญัๆซึง่ผ่านอนมุติัจาก ครม. และ EIA 
ไปแล้ว ได้แก่ รถไฟทางคูเ่ฟสแรก 10  สญัญา มลูคา่รวม 7.3 หม่ืนล้านบาท และรถไฟฟ้าสายสีมว่งใต้
ช่วงเตาปนู-ราษฎร์บรูณะ มลูคา่ 1 แสนล้านบาท ซึง่เป็นโครงการตกค้างจากแผนการลงทนุใน ปี 
2559  และโครงการทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3  มลูคา่ 3.1 หม่ืนล้านบาท ซึง่อยู่ตามแผน 
Thailand Future Fund  เบือ้งต้นกระทรวงการคลงัจะนําร่องปลอ่ยกู้ ไปก่อน  ซึง่เมด็เงินในโครงการ
เหลา่นีน่้าจะเร่ิมทยอยเกิดขึน้ในปี 2561 

และในปี 2561 คาดโครงการท่ีมีโอกาสสงูท่ีจะเปิดประมลูได้กวา่ 5.55 แสนล้านบาท (รายละเอียดดงั
ตาราง) ซึง่บางโครงการตกค้างมาจากแผนโครงการเร่งดว่นปี 2560 เป็นต้น 

โครงการท่ีคาดว่าจะเปิดประมูลในช่วง 2H60-2561 

 
 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั , CK 

2H60 2561

โครงการ มลูค่า ( ลา้นบาท ) โครงการ มลูค่า ( ลา้นบาท )

รถไฟทางคู ่ประจวบ-ชุมพร สัญญา 1 6,816 รถไฟฟ้าสายสีสม้ (ตะวันตก) ตล ิง่ชัน-ศูนย์วัฒนธรร 109,000

รถไฟทางคู ่ประจวบ-ชุมพร สัญญา 2 6,816 รถไฟฟ้าสายสีนํ้าเงนิ บางแค-พทุธมณฑลสาย 4 21,197

รถไฟทางคู ่มาบกระเบา-จริะ สัญญา 1 8,280 รถไฟฟ้าสายสีเขียว (ใต)้ สมุทรปราการ-บางปู 12,146

รถไฟทางคู ่มาบกระเบา-จริะ สัญญา 2 8,280 รถไฟฟ้าสายสีเขียว (เหนือ) คูคต-ลําลูกกา 9,803

รถไฟทางคู ่มาบกระเบา-จริะ งานอุโมงค์ 9,578 รถไฟทางคู ่ปากนํ้าโพ-เด่นชัย 56,066

รถไฟทางคู ่มาบกระเบา-จริะ Signaling 2,366 รถไฟทางคู ่จริะ-อุบลราชธานี 35,840

รถไฟทางคู ่ลพบุรี-ปากนํ้าโพ สัญญา 1 10,526 รถไฟทางคู ่ขอนแก่น-หนองคาย 26,066

รถไฟทางคู ่ลพบุรี-ปากนํ้าโพ สัญญา 2 10,526 รถไฟทางคู ่ชุมพร-สุราษฎร์ธานี 23,385

รถไฟทางคู ่นครปฐม-หัวหนิ Signaling 2,869 รถไฟทางคู ่สุราษฎร์ธานี-หาดใหญ่-สงขลา 51,823

รถไฟทางคู ่ลพบุรี-ปากนํ้าโพ Signaling 6,986 รถไฟทางคู ่หาดใหญ่-ปาดังเบซาร์ 7,941

รถไฟฟ้าสายสีม่วง (ใต)้ เตาปูน-ราษฎร์บูรณะ 101,112 รถไฟทางคู ่เด่นชัย-เชียงใหม่ 59,924

ระบบเก็บค่าโดยสาร มอเตอร์เวย์ พทัยา-มาบตาพดุ 2,500 Airport link ดอนเมือง-บางซื่อ-พญาไท 31,149

ระบบเก็บค่าโดยสาร มอเตอร์เวย์ บางปะอนิ-โคราช 10,000 รถไฟสายสีแดง รังสติ-ม.ธรรมศาสตร์ 7,597

ระบบเก็บค่าโดยสาร มอเตอร์เวย์ บางใหญ่-กาญจนบุรี 10,000 รถไฟสายสีแดง Missing Link 44,157

ทางด่วนดาวคะนอง-พระราม 3 31,244 ทางด่วนขัน้ที่ 3 ( ทศิเหนือ ) 14,328

รันเวย์ 3 สนามบนิสุวรรณภูม ิ 10,000

Terminal 2 สนามบนิสุวรรณภูม ิ 34,663

รวม 227,899 รวม 555,085
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สัดส่วนการลงทุนภาครัฐต่อ GDP ปี 2537 – ปัจจุบัน 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์, ASPS รวบรวม 

การลงทุนเอกชน 

เร่ิมเหน็สญัญาณที่ดี และมีการดงึเมด็เงินก้อนใหม ่เข้ามาในธรุกิจใหม ่ๆ   สะท้อนจาก ยอดขอรับการ
สง่เสริมการลงทนุ  BOI  สิน้สดุ มิ.ย. 2560  สงูถึง 3 แสนล้านบาท เพ่ิมจาก ก.พ. 60 ท่ีมียอดเพียง 3 
หม่ืนล้านบาท  และเป็นที่สงักตวา่  46%ของยอดเงินท่ีขอBOI ทัง้หมด เป็นการลงทนุใน 10 
อตุสาหกรรม  S curve และ New S curve อาทิ 

 
 กลุ่มปิโตรเคมี  (PTTGC ร่วมทนุ บริษัทครูาเร ราว 2 หม่ืนล้านบาทเพ่ือผลิตผลิตภณัฑ์

เคมีชนิดพิเศษท่ีไมเ่คยผลิตในไทยมาก่อน เช่น พอลิเมอร์ชนิดพิเศษ ประภทยางเทอร์โม
พลาสติกจากสไตรีน ดีทนตอ่อณุหภมิูตา่งๆได้ดีกวา่ ยางเทอร์โมพลาสติกจากสไตรีน
ทัว่ไป)    

 การแพทย์ ย่ืนขอ 19 โครงการ เงินลงทนุ 4.6 พนัล้านบาท อาทิ บริษัทเมติคลูี่ ผู้ผลิต Bio-
printing กระดกูเทียม และบริษัทโฮยา เซอร์จิคลั ออปติคส์ ผลิตเลนส์แก้วตาเทียมแหง่แรก
ในไทย เงินลงทนุกวา่ 1 พนัล้านบาท 

 กลุ่มหุ่นยนต์-อุปกรณ์อัตโนมัต ิ  จํานวน 16 โครงการ เงินลงทนุ 1.4 พนัล้านบาท อาทิ 
บริษัทซิติเซน็ แมชชีนเนอร่ี ผลิตเคร่ืองกลงึอตัโนมติั และบริษัทจินป่าว พรีวิชัน่ ผลิตเคร่ือง
ออกตัว๋ และประตกูนัรถไฟฟ้า และบริษัท อิโซเบะ ผลิตเคร่ืองจกัรอตัโนมติัเพ่ือผลิตชิน้สว่น
ยานยนต์  เป็นต้น  

 กลุ่มชิน้ส่วนยานยนต์ อาทิ บริษัท โตโยต้า มอเตอร์ประเทศไทย ขยายกิจการผลิตรถยนต์
ไฟฟ้าแบบผสม (Hybrid Electric Vehicles: HEV) ลงทนุราว 1.9 หม่ืนล้านบาท , บริษัท
ไทรอมัพ์ มอเตอไซเคิล ขยายกิจการประกอบรถจกัรยานยนต์ท่ีมีความจกุระบอกสบู 500 ซี
ซี  ลงทนุราว3.35 พนัล้านบาท  เป็นต้น  

 กลุ่มขนส่ง บริษัท ไทยไลอ้อนเมนทารี ลงทนุขยายการขนสง่ทางอากาศ ทัง้ผู้ โดยสาร 
สินค้าพสัดภุณัฑ์ และไปรษณีภณัฑ์ ราว 4.7 พนัล้านบาท   

 กลุ่มเดนิเรือ  อาทิ บริษัท ฮทัชิสนั แหลมฉบงัเทอมินลั ขยายกิจการผลิตขนถ่ายสินค้า
สําหรับเรือบรรทกุสินค้า ลงทนุราว 7.2 พนัล้านบาท  

 
ทําให้ 1H60 ยอดขอ BOI คิดราง 50%ของคาดการณ์ทัง้ปี 2560 ท่ี BOI ตัง้ไว้ท่ี 6 แสนล้านบาท และ
น่าจะเติบโตในระดบันีต้อ่ไปได้     
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ยอดขอ BOI ย้อนหลัง  

 
ทีม่า : BOI 

อย่างไรก็ตามความคืบหน้าของการลงทนุเอกชนน่าจะขึน้กบัความเช่ือมัน่ตอ่ ตอ่  การให้สิทธิ
ประโยชน์ด้านภาษี ซึง่ปัจจบุนัยงัคงขาด  พรบ.   ระเบียงเขตเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC)  ซึง่เป็น
ฉบบัท่ี 3 คาดจะบงัคบัใช้งวด ต.ค.60   เน่ืองจากเป็นกฏหมายฉบบัใหญ่สดุ    ขณะท่ี   พ.ร.บ. 2 ฉบบั
แรก คือ พรบ. สง่เสริมการลงทนุฉบบัแก้ไขใหมแ่ละ พ.ร.บ. เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของ
ประเทศ (เน้นไปท่ีสิทธิทางภาษี)  ได้มีผลบงัคบัใช้แล้วตัง้แตต้่นปี 2560   

การให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีจากภาครัฐเพ่ือจูงใจเอกชนลงทุน 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

ทัง้นีห้ากทกุอย่างไมส่ะดดุ  คาดว่าจะเหน็การลงทนุเป็นรูปธรรม โดยเฉพาะการซือ้ท่ีดิน เพ่ือลงทนุ 
ก่อสร้าง น่าจะเกิดในช่วงปลายปีนี ้ตอ่เน่ืองถึงปีหน้า และ หลงัจากนีจ้ะเหน็การนําเข้าเคร่ืองจกัร ซึง่
จะทําให้การลงทนุเอกชนมีการการขยายตวัท่ีชดัเจนในปี 2561 เป็นต้นไป   ซึง่จะ ทําให้สดัสว่นการ
ลงทนุภาคเอกชน ตอ่ GDP มีแนวโน้มกระเตือ้งขึน้จากท่ี ปัจจบุนัอยู่ในระดบัต่ําเพียง 18% ของ GDP  
เทียบกบัราว  33% ในช่วงก่อนเกิดวิกฤตต้มยํากุ้ง 

สัดส่วนการลงทุนภาคเอกชน ต่อ GDP ปี 2537 – ปัจจุบัน 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์, ASPS รวบรวม 
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การบริโภคครัวเรือน 

การบริโภคภาครัวเรือน ซึง่เป็นสว่นท่ีใหญ่สว่นของ GDP  คาดวา่ในช่วง 2H60  ยงัได้ผลกระทบ 
เหตกุารณ์เกิดระเบิดท่ีโรงพยาบาลพระมงกฎุในช่วงเดือน พ.ค.  และนํา้ทว่มภาคเหนือ – อีสานในช่วง
ปลายเดือน ก.ค.- ต้นเดือน ส.ค. (จากคาดการณ์ของ ธปท. ประเมินความเสียหายราว 7.5 พนัล้าน
บาท ขณะท่ีมหาวิทยาลยัหอการค้าไทยคาดเสียหายราว 9.5 พนัล้านบาท)  หรือกระทบราว 0.03-
0.06%ของ GDP   สะท้อนได้จากดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI)  ลดลงติดตอ่กนัในช่วง 3 เดือน
หลงั (พ.ค.-ก.ค.) อย่างไรก็ตามอาจถกูชดเชยรัฐการที่ออกมาตรการช่วยเหลือ    ผู้ประสบภยันํา้ทว่ม
อีสาน-เหนือ ซึง่เหมือนกบัช่วงต้นปี 2560 ท่ีรัฐออกมาตรการช่วยเหลือผู้ประสบภยันํา้ทว่มภาคใต้  
(ดงัตาราง) 

ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภค  

 
ทีม่า : มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย  

มาตรการกระตุ้นการบริโภค(C)ของภาครัฐต้ังแต่ต้นปี 2560 – ปัจจุบัน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ทีม่า : ASPS รวบรวม 

ทัง้นีเ้ช่ือวา่ช่วงท่ีเหลือของปีนีจ้ะยงัไมมี่มาตรการใหม่ๆ ท่ีโดดเดน่เพ่ิมเติม เน่ืองจากภาครัฐอดัฉีดและ
กระตุ้นอย่างตอ่เน่ืองตัง้แตปี่ 2558-2559 ไปมากแล้ว นอกเหนือจากคาดหวงัจากมาตรการกระตุ้น
การบริโภคในประเทศผ่านการนําคา่ใช้จ่าย อาทิ  คา่ท่ีพกั, คา่อาหาร, คา่ซือ้ของท่ีระลกึร้านค้าชมุชน, 
คา่บริการบริษัทนําเท่ียว  ท่ีมาลดหย่อนภาษีได้ระยะเวลาตัง้แตต่.ค.-ธ.ค.2560 โดยวงเงินท่ีจะได้
ลดหย่อนจะแบง่ตามโซนพืน้ท่ีทอ่งเท่ียว ซึง่อยูก่ระบวนการพิจารณาจากกระทรวงการคลงั   

กลุ่มเป้าหมาย แนวทาง วงเงิน ระยะเวลา
ผู้บริจาคช่วยเหลือผู้ประสบภยันํา้ท่วมสามารถนําค่าใช้จ่ายดงักล่าว

มาลดหย่อนภาษีได้  1.5 เท่า
1 ม.ค.-31 มี.ค.2560

ยกเว้นภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาสําหรบัรายจ่ายค่าซ่อมแซม

อสังหาริมทรพัย์และรถยนต์ตามเงินที่จ่ายจริงไม่เกิน 1 แสนบาท

1 ธ.ค.2559 - 31 พ.ค.

2560

พกัชําระหนีเ้งินต้นและลดดอกเบีย้เป็นเวลา 2 ปีให้กบัเกษตรกร

ภาคใต้ที่ประสบภยั

แจกเงินแก่ผู้ประสบภยันํา้ท่วมครวัเรือนละ  3 พนับาท

สินเช่ือช่วยเหลือผู้ประสบอุทกภยัภาคใต้ 2.4 หม่ืนล้านบาท 1 ม.ค.-31 มี.ค.2560

ผู้บริจาคช่วยเหลือผู้ประสบภยันํา้ท่วมสามารถนําค่าใช้จ่ายดงักล่าว

มาลดหย่อนภาษีได้  1.5 เท่า
5 ก.ค.-15 ส.ค

ลดหย่อนภาษีสําหรบัการนําเงินค่าซ่อมแซมบ้านไม่เกิน 1 แสนบาท 5 ก.ค.-15 ส.ค

ลดหย่อนภาษีสําหรบันําเงินค่าซ่อมแซมรถยนต์ไม่เกิน 3 หม่ืนบาท 5 ก.ค.-15 ส.ค

แจกเงินแก่ผู้ประสบภยันํา้ท่วมครวัเรือนละ  3 พนับาท 5 ก.ค.-15 ส.ค

ผู้มีรายได้น้อย
อุดหนุนสวดัิการคนจน อาทิ รถเมล์และรถไฟฟรี ลดค่าไฟ  โดนเงิน

จากภาษีให้ผู้มีรายได้น้อย  ล้างหนีน้อกระบบสําหรบัผู้สูงอายุ เป็นต้น
9 หม่ืนล้านบาท 1 ต.ค.2560

SMES 
สินเช่ือ S ME ท่ีมีลักษณะธุรกิจสอดคล้องกบั Thailand 4.0 รายละ

ไม่เกิน 15 ล้านบาท ระยะเวลากู้ไม่เกิน 7 ปี
ภายใน มี.ค.2561

ผู้ประสบภยันํา้ท่วมภาคใต้

ผู้ประสบภยันํา้ท่วมภาค

อีสาน - เหนือ
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มาตรการกระตุ้นการบริโภคผ่านการลดภาษี 

 
% หน้ีครัวเรือนและหน้ีสาธารณะต่อ GDP 

 
ทีม่า : สํานกังานบริหารหนีส้าธารณะ(PDMO) , Bloomberg  

โดยสรุป ASPS ยงัคงคาด GDP Growth ปี 2560 ท่ี 3.5%yoyตามเดิม  ซึง่ใกล้เคียงกบัการประเมิน
ของนกัวิเคราะห์ในตลาดฯ  โดยมีขยบัคาดการณ์ (สง่ออก และ นําเข้า) เป็น 5.5%และ 9% จากเดิม 
2% และ 5.5%  ซึง่ยงัคงสว่นตา่ง -3.5%   และปรับลดสมมติุฐานคา่เงินบาทตอ่ดอลลาร์เฉลี่ยเหลือ 
34 บาทในปี 2560 และ 2561 จากเดิม 35 บาทตอ่เหรียญ เพ่ือสะท้อนคา่เงินบาทท่ีแขง็คา่เร็วในช่วง 
7 เดือนท่ีผ่านมา แตป่รับเพ่ิมบริโภคครัวเรือนเพ่ิมเลก็น้อย  ขณะท่ียงัคงตวัอ่ืนๆตามเดิม    และในปี 
2561 คาด GDP Growth น่าจะเร่งขึน้ไปแตะ 4% โดยมีปัจจยัหนนุจากการลงทนุเอกชนท่ีจะกลบัมา
ขยายตวัตอ่เน่ือง  หลงัจากฟืน้ตวัชดัเจนในช่วงคร่ึงหลงัของปีนี ้  2H60  และภาคการสง่ออกท่ียงัฟืน้
ตวัตามเศรษฐกิจคูค้่า  และการลงทนุภาครัฐท่ีจะมีตอ่เน่ืองในปี (รายละเอียดดงัตาราง)    

สมมติฐาน GDP Growthปี 2560F-2561F 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS คาดการณ์  

 

2559 2561F

ใหม่ เดิม

GDP (CVM) 3.2% 3.5% 3.5% 4.0%

การบริโภคครัวเรือน (C) 3.1% 3.0% 2.7% 3.0%

การลงทุนรวม (I) 2.8% 3.9% 3.9% 4.2%

      ภาคเอกชน 0.4% 1.6% 1.6% 2.5%

      ภาครัฐ 9.9% 7.9% 7.9% 5.5%

การบริโภคภาครัฐ(G) 1.6% 2.5% 2.5% 2.0%

การส่งออกX (ดอลลาร์) 0.5% 5.5% 2.0% 4.0%

การนําเข้า M (ดอลลาร์) -3.6% 9% 5.5% 5.0%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์) 35 34 35 34

ราคานํา้มันดิบ (เหรียญ/บาร์เรล) 45 55 55 60

อัตราเงินเฟ้อ 0.2% 1.07% 1.98% 1.3%

อัตราดอกเบีย้นโยบาย 1.5% 1.5% 1.5% 1.75%

2560F
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Consensus คาดการณ์ GDP Growth ปี 2560F-2561F  

 
ทีม่า : ASPS รวบรวมส้ินสดุ 23 ส.ค.2560  

เงินเฟ้อยังตํ่า จึงคาดว่าดอกเบ้ียนโยบายยังยืนท่ีเดิมถึงกลางปีหน้า 

เงินเฟ้อ ลา่สดุ เดือน ก.ค. ขยายตวั 0.17%yoy ฟืน้ตวัจากท่ีชะลอลง 5 เดือน ติดตอ่กนัตัง้แตต้่นปีนี ้  
ซึง่เป็นผลมาจาก ราคาสินค้าเกือบทกุหมวดมีแนวโน้มชะลอตวัตัง้แตช่่วงต้นปี   โดยเฉพาะผกัผลไม้  
และ ข้าว หดตวั 3.0% และ 1.85% ตามลําดบั จากฐานสงูจากภยัแล้งปี 2559  และเป็นผลจากคา่เงิน
บาทท่ีแขง็คา่ราว 7.14%นบัตัง้แตต้่นปี ทําให้ราคาสินค้านําเข้าถกูลง  อาทิ สินค้าในหมวดเคร่ืองใช้
สว่นบคุคล  เช่น  สินค้าเบด็เตลด็ (นํา้หอม , ยาสีฟัน ,แชมพ ู,ใบมีดโกนและเคร่ืองสําอาง)   

โดยภาพรวมเงินเฟ้อเฉลี่ย  ม.ค.-ก.ค.2560  อยู่ท่ีระดบั  0.6%yoy ทําให้  ASPS ปรับลดคาดการณ์
เงินเฟ้อเฉลี่ยทัง้ปีท่ี 1.07%yoy ลดลงจากเดิมคาด 1.98% แตเ่ร่งขึน้จาก 0.20%  ในปี 2559  ผ่าน
สมมติุฐานวา่ราคานํา้มนัดิบดไูบเฉลี่ยทัง้ปีอยู่ท่ี 55 เหรียญตอ่บาร์เรล  (ราคานํา้มนัดิบเฉลี่ยตัง้แตต้่น
ปี-ปัจจบุนั เฉลี่ย  50.6 เหรียญ) เทียบกบัเฉล่ีย 45 เหรียญฯใน ปี 2559 และอตัราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยท่ี 
34 บาทตอ่ดอลลาร์  และ ASPS  ได้ประเมินผลกระทบของราคานํา้มนั และอตัราแลกเปลี่ยนตอ่อตัรา
เงินเฟ้อ พบวา่ราคานํา้มนัท่ีเพ่ิมขึน้/ลดลงทกุๆ  1 เหรียญ และคา่เงินท่ีอ่อนคา่/แข็งคา่ทกุๆ 1 บาทตอ่
ดอลลาร์ จะสง่ผลให้อตัราเงินเฟ้อปรับเพ่ิมขึน้/ลดลง รายละเอียดดงัตาราง 

ผลกระทบของราคานํ้ามันและอัตราแลกเปล่ียนต่อเงินเฟ้อ 

 
ทีม่า : ASPS คาดการณ์  

ทัง้นีห้ากเปรียบเทียบคาดอตัราเงินเฟ้อของ ASPS ปี 2560-2561 จะสงูกวา่คาดการณ์ของ 
Consensus ซึง่เป็นผลจากสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบดไูบท่ีตลาดคาด     ดงัเช่น ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทย  ประเมินเงินเฟ้อเฉลีย่ทัง้ปีอยู่ท่ี 0.8% ผ่านสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบ 50.9 เหรียญตอ่บาร์เรล 
ทัง้นีห้ากใช้สมมติุฐานราคานํา้มนัดิบเทา่กนั พบวา่คาดการณ์เงินเฟ้อของ ASPS อยู่ในระดบั
ใกล้เคียงกนั  

ราคานํา้มันดิบดูไบ (เหรียญ)

33 34 35

55 1.03% 1.07% 1.10%

54 0.94% 0.97% 1.00%

53 0.83% 0.86% 0.89%

52 0.73% 0.76% 0.79%

51 0.62% 0.65% 0.68%

50 0.51% 0.54% 0.57%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์)
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และปี 2561  ASPS คาดเงินเฟ้อเร่งท่ี 1.30%yoy บนสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบดไูบเฉลี่ยอยูท่ี่ 60  
เหรียญสหรัญตอ่บาร์เรล จาก 55 เหรียญปี  2560  และอตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ยงัคงเดิมท่ี 34 บาทตอ่
เหรียญสหรัฐ  และกําหนดให้  ราคาสินค้าในหมวดเคหสถานเพ่ิมขึน้ 2.3%yoy จากการลงทนุภาครัฐ
และภาคก่อสร้างท่ีขยายตวั  และหมวดเคร่ืองนุ่งหม่และรองเท้าเพ่ิมขึน้ 1.2%yoy  โดยมีแรงหนนุ
รายได้และกําลงัซือ้ของครัวเรือนท่ีฟืน้ตวัจากการสง่ออก   

ทัง้นีห้ากเทียบกบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย ลา่สดุ อยูท่ี่ 1.5% (ตัง้แตเ่ม.ย.2558)   ซึง่หา่งจากเงินเฟ้อ
ลา่สดุอย่างมีนยัสาํคญั โดยมีชอ่งวา่งราว  1.33%   ทําให้คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มี
โอกาสยืนดอกเบีย้นโยบายในระดบันีต้อ่ไปจนถงึกลางปี 2561 แตจ่ะเร่ิมปรับขึน้ราว  0.25% ในช่วง 
2H61       ซึง่สอดคล้องกบัประเทศในแถบเอเซียท่ียงัจําเป็นแบบผ่อนคลายตอ่เน่ืองไปจนถึงปีหน้า 
แม้มีบางประเทศที่ลดดอกเบีย้ฯ ดงัเช่น  ลา่สดุ  ธนาคารกลางอินโดนีเซีย ลดดอกเบีย้ 0.25% เหลอื 
4.5% ครัง้แรกในปีนี ้(ปี 2559 ปรับลด 3 ครัง้รวม  0.75%)  เทียบกบัเงินเฟ้อลา่สดุท่ี 4.3%   ทําให้
ดอกเบีย้ยงัสงูกวา่เงินเฟ้อ  0.2%  โอกาสลดดอกเบีย้หลงัจากนีย้งัมีอยู่   และอินเดียซึง่นําร่องไปก่อน
ในช่วงต้นเดือน ส.ค. คือ ลดดอกเบีย้ นโยบายครัง้แรกของปี  0.25% เหลือ  6%  เทียบกบั เงินเฟ้อ 
1.54%  ทําให้ช่องวา่งสงูราว 4.5%  โอกาสลดดอกเบีย้ฯ ก็มีอีกเชน่กนั  

อัตราเงินเฟ้อไทย VS. อัตราดอกเบ้ียนโยบาย  
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