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คาด GDP Growth 4Q56 ต่ําสุดในรอบ 7 ไตรมาส  
 GDP Growth งวด 3Q56  เติบโตเพียง 2.7% ชะลอตวัลงจากไตรมาสที่

แล้วที่ 2.9% และต่ํากว่าทีค่าด เกิดจากอุปสงค์ในประเทศชะลอตวั เช่น การใช้
จ่ายของภาคครัวเรือนลดลง โดยเฉพาะสินค้ายานยนต์ หลังจากนโยบายคืน
ภาษีรถยนตค์ันแรกหมดลง การลงทุนท้ังภาคเอกชนและรัฐบาล รวมทั้งการ
ส่งออกสินคา้ แต่อุปสงคต์่างประเทศปรับตัวดีขึ้นโดยเฉพาะภาคบริการ  

 แนวโน้ม GPD Growth 4Q56 น่าจะมีแนวโน้มชะลอตัวอย่างมากจากช่วง
เดียวกันของปีก่อน (จากฐานท่ีสูง) เนื่องจากการใช้จ่ายของภาคครัวเรือน
ยังมีแนวโน้มชะลอตวัจากงวดก่อนหน้า และ ภาคบริการ โดยเฉพาะท่องเท่ียว
อาจจะไม่สดใสอย่างท่ีเคยคาดไว้ เนื่องจากปัญหาความขัดแย้งทางการเมือง
ในประเทศท่ียืดเยื้อ จึงประเมินว่า GDP Growth งวด 4Q56 น่าจะอยู่ใน
ระดับ  0.8%  ทําให้ทั้งปี 2556 GDP Growth จะเติบโตในอัตรา 2.9% 

 ส่วนปี  2557 คาดว่าเศรษฐกิจไทยจะมีการปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น แต่ได้
ปรับลดจากประมาณการเดิมท่ี 4.8% เหลือ 4.3% เนื่องจากตัดลดงบลงทุน
ภาครัฐ โดยไม่รวมโครงการ 2 ลา้นลา้นบาท ทําใหภ้าคการลงทุนโดยรวมจะ
ทรงตัวจากปี 2556   ขณะท่ียังให้ปัจจัยอื่น ๆ คงที่ โดยยงัคงเชื่อมั่นว่า  
ภาคส่งออกสินค้าและบริการ จะมีแนวโน้มฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจโลก    

 
GDP Growth เทียบ SET Index 
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ที่มา :  สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ SET 

 
SET Index 1,383.89 
มูลคาตลาด 12,138พันลานบาท 
PER 15.38  เทา 
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 GDP Growth งวด 3Q56 ต่ํากว่าคาด และงวด 4Q56 น่าจะเตบิโตเพียง 0.8%   
ในงวด 3Q55 สภาพัฒนฯ ไดรายงาน GDP Growth ตํ่ากวาท่ี ASP คาด โดยเติบโตเพียง 2.7%  ตํ่ากวาท่ี
ตลาดคาด และ ท่ี ASP คาดไว 4.3%  ท้ังน้ีเปนผลจากการหดตัวดานการใชจายของครัวเรือน  เน่ืองจากรัฐ
สิ้นสุดมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ เชน โครงการคืนภาษีรถยนตคันแรก   ประชาชนมีภาระหน้ีสินเพ่ิมขึ้น จึงทํา
ใหเกิดการใชจายอยางระมัดระวังมากยิ่งขึ้น    และสะทอนไดจากยอดการจัดเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม ณ ราคาคงท่ี
ในเดือน ก.ย.56 โดยหดตัว 19.4% (yoy) (สวนหน่ึงมาจากฐานที่สูงของปกอน เชนเดียวกับการจดัเก็บ
ภาษีมูลคาเพ่ิมจากการนําเขา หดตัวตอเน่ืองเทากับ 2.7% (yoy))  

และ หากพิจารณาดัชนีชี้นําเศรษฐกิจท่ีสําคัญท่ีสะทอนกําลงัซื้อของภาคประชาชน พบวา ดัชนีความเช่ือม่ัน
ผูบริโภคในเดือน ก.ย. อยูท่ีระดับ 67.9  ลดลงมาอยูในตํ่าสุดในรอบ 12 เดือน นับต้ังแตเดือน ต.ค. 2555 ท้ังน้ี
เชื่อวาผูบริโภคมีความกังวลตอภาวะเศรษฐกิจของประเทศ โดยเฉพาะในชวง 2H56 เน่ืองจากเกิดเหตุการณท่ี
กระทบความเช่ือม่ันผูบริโภค มิใชเพียงแต สถานการณทางการเมืองยังเกิดสถานการณนํ้าทวมในหลายพ้ืนท่ี 
และความลาชาของ พรบ. งบประมาณรายจายประจําป 2557 รวมไปถึงเศรษฐกิจโลกท่ียังเปราะบางอยู 
สถานการณเชิงลบเหลาน้ี ยังคงสงผลกระทบไปยังภาคการสงออกอีกดวย  

ขณะท่ีพบวาภาคการคาระหวางประเทศหดตัวตํ่ากวาคาดมาก กลาวคือ การสงออกและการนําเขาสินคาใน
ไตรมาส 3Q56 น้ี หดตัว 1.4% (yoy) ขณะท่ีปริมาณการนําเขาสินคา หดตัวเพียง 0.5% (yoy)   อยางไรก็ตาม 
การสงออกดานบริการ มีการขยายตัวในเกณฑสูงตอเน่ือง เกิดจากรายรับจากภาคการทองเท่ียวเปนหลัก 
โดยเฉพาะนักทองเท่ียว จนี อาเซียน และยุโรป  

สวนการลงทุนของภาคเอกชนในงวดน้ีพบวาชะลอตัวลงจากไตรมาสกอนหนา โดยสาเหตุหลัก มาจาก 
ปริมาณจําหนายรถยนตเชิงพาณิชยหดตัว 26.2% (yoy) ยกเวนการลงทุนในหมวดกอสรางยังขยายตัวไดดี 
สะทอนไดจากปริมาณจําหนายปูนซีเมนตงวดนี้เพ่ิมขึ้น 3% (yoy) และ ภาษีจากการทําธุรกรรม
อสังหาริมทรัพยเพ่ิมขึ้น 22% (yoy) แสดงถึงตลาดอสังหาริมทรัพยมีการเติบโตที่ดี ตอเน่ืองจากปท่ีผานมา  

 

 

การเตบิโต GDP ไทย แยกเป็นรายภาคธุรกิจ 
% YoY 3Q54 4Q54 1Q55 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56F
GDP Growth 3.7% -8.9% 0.4% 4.4% 3.1% 19.1% 5.4% 2.9% 2.7% 0.8%
การบริโภค 2.8% -3.0% 2.4% 5.6% 6.8% 12.4% 4.2% 3.3% 0.5% -0.8%
   ภาคเอกชน 2.4% -2.8% 2.9% 5.3% 6.0% 12.4% 4.4% 2.5% -1.2% -1.8%
   ภาครัฐ 4.9% -4.1% -0.2% 7.4% 10.0% 12.5% 2.9% 7.6% 7.4% 4.9%
การลงทุน 3.3% -3.6% 5.2% 10.2% 15.5% 22.9% 5.8% 4.7% -6.5% -4.9%
   ภาคเอกชน 9.1% -1.3% 9.2% 11.8% 16.2% 20.9% 2.9% 2.0% -3.3% -4.0%
   ภาครัฐ -10.9% -12.1% -9.6% 4.0% 13.2% 31.1% 18.8% 15.4% -16.2% -8.3%
การสงออก 17.3% -6.4% -3.2% 1.1% -2.8% 19.6% 8.3% 2.9% 3.8% 7.1%
   สินคา 16.6% -6.9% -5.0% -1.6% -6.2% 13.5% 3.7% -1.5% -1.4% -0.1%
   บริการ 20.6% -4.6% 4.2% 15.4% 14.3% 45.7% 25.7% 22.4% 25.5% 30.8%
การนําเขา 20.1% 3.3% 4.3% 8.6% -1.8% 15.0% 8.1% 4.5% 0.7% -1.3%
   สินคา 23.4% 3.2% 4.3% 8.8% -2.3% 16.9% 9.5% 4.4% -0.5% -2.6%
   บริการ 2.9% 3.7% 4.3% 7.1% 1.3% 5.8% 1.2% 5.3% 7.4% 6.0%

ที่มา :  ธปท.และคาดการณโดย ASP Research 
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 ปรับลดประมาณการ GDP Growth ปี 2556 เหลอื 2.9% 
โดยรวม 9 เดือนแรกของป 2556 พบวา  GDP Growth อยูท่ี 3.7% เพ่ือท่ีจะทําให GDP Growth ท้ังปเปนไป
ตามคาดท่ี 4% เพราะฉะน้ันในงวด 4Q56 จะตองเทากับ 4.3% ซึ่งคอนขางสูงและเปนไปไดยาก   

ดังน้ันจึงไดมีการปรับประมาณการ GDP Growth ป 2556 ใหม ภายใตสมมติฐานท่ีวา การลงทุนในโครงการ
ขนาดใหญของภาครัฐ ไมสามารถเกิดขึ้นไดทันภายในสิ้นปน้ี สวนปจจัยอื่นๆท่ีสอดคลองกับการปรับลดคร้ังน้ี 
ไดแก ปญหาการเมืองในประเทศท่ียังคงมีความยิดเยื้ออยางตอเน่ือง และการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีมี
ลักษณะคอยเปนคอยไป เปนผลทําใหความเช่ือม่ันของผูบริโภคชะลอตัว และ การใชจายของครัวเรือนอาจจะ
ไมสดใสเหมือนทุกปท่ีผานมา ถึงแมวาในงวดสุดทายของทุกป  ซึ่งเปนชวงท่ีมีการใชจายตามฤดูกาลมาก 
เน่ืองจากเขาสูชวงเทศกาลเฉลิมฉลอง อีกท้ังเหตุการณความไมม่ันคงทางการเมืองในประเทศ นาจะสงผล
กระทบอยางมากตอการทองเท่ียวในประเทศ มีผลทําใหการสงออกภาคบริการชะลอตัวลงจากปกอนหนา 

ดังน้ันหลังจากปรับประมาณการ คาดวา GDP Growth ในงวด 4Q56 จะเติบโตราว 0.8% (จากเดิม 3.7%) 
และ GDP Growth ตลอดท้ังป 2556 เปน 2.9% (จากเดิม 4%) รายละเอียดดังปรากฏในตารางถัดไป  
 

GDP Growth ปี 2556F-2557F 

เดิม ใหม เดิม ใหม
GDP Growth 4.0% 2.9% 4.8% 4.3%
การบริโภค 3.5% 1.7% 3.6% 3.0%
   ภาคเอกชน 3.3% 0.9% 3.4% 3.0%
   ภาครัฐ 4.3% 5.9% 4.2% 3.3%
การลงทุน 6.2% -0.4% 6.0% 0.7%
   ภาคเอกชน 3.4% -0.6% 2.3% 1.0%
   ภาครัฐ 16.7% 0.4% 18.1% -0.6%
การสงออก 5.7% 5.5% 7.5% 8.3%
   สินคา 2.2% 0.1% n.a. n.a.
   บริการ 19.4% 26.4% n.a. n.a.
การนําเขา 5.2% 2.9% 7.6% 4.8%
   สินคา 5.2% 2.5% n.a. n.a.
   บริการ 4.8% 5.0% n.a. n.a.

2557F
%YoY

2556F

 
ที่มา :  ASP Research 

 

 ปี 2557 คาด GDP Growth ไทยพลกิฟ้ืนดีขึ้น 4.3% 
สวนในป 2557 ไดมีการปรับประมาณการใหม ภายใตสมมติฐานเดียวกันวา โครงการลงทุนขนาดใหญของ
รัฐบาล มูลคา 2 ลานลานบาท ยังไมเกิดขึ้น เน่ืองจาก ตองใชระยะเวลาในการพิจารณาคอนขางนาน และอาจ
มีความลาชาเกิดขึ้นได สวนปจจยัตัวอื่นๆใหคงท่ีเทากับท่ีประมาณการไวกอนหนา โดยเฉพาะการคาระหวาง
ประเทศ มีแนวโนมจะฟนตัวตามเศรษฐกิจโลก สะทอนไดจาก  IMF ได  ประเมินวาการคาโลกในป 2557 จะ
ขยายตัว 3.6% (จากป 2556 ท่ีคาดวาจะขยายตัว 2.9%) ภายใตความเช่ือม่ันวาเศรษฐกิจโลกจะคอยๆ ฟนตัว 
และความเช่ือม่ันของผูบริโภคจะกลับมา จะทําใหประชาชนเร่ิมหันกลับมาจับจายใชสอยมากขึ้น ทําใหฝาย
วิจัยประมาณการการขยายตัวดานการสงออกสินคาและบริการไวท่ี 8.3% เพ่ิมขึ้นจากท้ังป 2556 ท่ี 5.5% 
ขณะท่ีดานการนําเขาสินคาและบริการ คาดวาจะขยายตัวท่ี 4.8% เพ่ิมขึ้นจากป 2556 ท่ี 2.9% ท้ังน้ีเปนผล
จากท่ีมีการลงทุนภาคเอกชน   ทําใหการนําเขาเคร่ืองมือ เคร่ืองจักร ยงัสามารถขยายตัวตอเน่ืองได  
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ประมาณการ GDP ไทย ของภาครัฐ และเอกชน 

2556 2557
ASP Research 2.9 4.3
Barclays 3.0 4.3
Credit Suisse 3.3 n.a.
DBS 3.2 4.5
HSBC 2.8 4.4
IMF 3.1 5.2
JPMorgan Chase 2.6 3.0
Kasikorn Research 3.7 4.5
Siam Commercial Bank 3.4 4.5
Standard Chartered 4.0 5.5
Tisco Securities 3.5 4.6
UBS 2.8 4.5
ธปท. 3.7 4.8
สศค. 3.7 n.a.
สศช. 3.0 4.5
Median 3.5 4.5

ประมาณการ GDP ของแตละหนวยงานวิจัย

 
ที่มา : Bloomberg, ASP Research 

 

โดยภาพรวมทําทําใหประมาณการ GDP Growth ป 2557 ไวท่ี 4.3% จากประมาณการเดิม 4.8%   
รายละเอยีดดังปรากฏในตารางขางตน 
 

สมมติฐานหลัก ในการทําประมาณการ 
%YoY 2556F 2557F

Headline Inflation 2.2 2.4
Dubai Crude Oil (USD) 100 100  

ที่มา :  ASP Research, ธปท. 

 

GDP Growth หลังจากปรับปรุงแล้ว ในประเทศพัฒนาแล้ว 
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GDP Grow th ป 2556 GDP Grow th ป 2557%

 
ที่มา : Bloomberg, ASP Research 
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GDP Growth หลังจากปรับปรุงแล้ว ในประเทศกําลังพัฒนา 
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GDP Grow th ป 2556 GDP Grow th ป 2557%

 
ที่มา : Bloomberg, ASP Research 

 

 


