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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on UNIQ 
 วันอังคารที่ 19 กนัยายน พ.ศ. 2560 

 
Underlying : UNIQ  
แรงหนุน Fund Flow ยังเข้าตลาดหุ้นไทยรวมถึงแนวโน้มการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจของประเทศที่มี
สัญญาณบวกเพ่ิมขึ้น หนุน SET Index มีโอกาสเดินหน้าต่อ กลยุทธ์การลงทุนเลือกลงทุนในหุ้น
ที่พ้ืนฐานแกร่งและราคายัง Laggard อย่าง UNIQ ซึ่งแนวโน้มก าไรใน 2H60 เติบโตโดดเด่น
รวมถึงมี PER ต่ าสุดในกลุ่มรับเหมาฯ รายใหญ่  

ราคาปัจจุบัน (บาท): 18.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 25.00 
Upside 32.98% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 20,323 
  

Underlying Fundamental View 

สัญญาณการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศท่ีมีคุณภาพมากขึ้น  รวมถึงการลงทุนภาครัฐในภาพ
ระยะยาวยังมีอยู่อย่างต่อเน่ือง ท าให้แนวโน้มอุตสาหกรรมก่อสร้างยังเป็นอีกหน่ึงกลุ่มอุตสาหกรรมท่ี
พร้อมจะเติบโตไปกับการลงทุนของภาครัฐได้เป็นอย่างดี ปัจจัยดังกล่าวหนุนหุ้นกลุ่มรับเหมาฯ อย่าง 
UNIQ  มาก  เน่ืองจาก UNIQ มีจุดเด่นเรื่อง อัตราก าไรท่ีสูงสุดในบรรดาบริษัทรับเหมาก่อสร้างราย
ใหญ่ และมีแนวโน้มการเติบโตของก าไรทีชัดเจนในช่วง 3 ปีจากน้ี (2560-2562) จาก Backlog ในมือ
ปัจจุบันท่ีมีอยู่มาก  รวมถึงราคาหุ้นยัง laggard โดยผลตอบแทน (ytd) ยังติดลบอยู่ 5.01% ขณะท่ี 
SET Index ปรับตัวขึ้นแล้วกว่า 7%  รวมถึงมี Beta สูงถึง 1.64 เท่า จึงท าให้ราคาหุ้นมีโอกาสฟื้นได้
อีกมาก  และหากมองในมุมปัจจัยพื้นฐาน พบว่า มีค่า PER ต่ าท่ีสุดในกลุ่มผู้รับเหมารายใหญ่ เพียง 
18 เท่า พร้อมกับแนวโน้มก าไรใน 2H60 เติบโตได้โดดเด่น พร้อมทั้งมี upside สูงถึง 33%  

 

Underlying Technical View 

UNIQ ว่ิงขึ้นในกรอบ Uptrend หลังสามารถยืนบนแนวรับ Fibonacci Retracement 76.4% และ 
61.8% พร้อมเห็น Indicators เคลื่อนตัวในแนวโน้มขาขึ้นเช่นกัน ด้วยโมเมนตัมเชิงบวกท่ียังมีผลอยู่ 
จึงประเมินราคามีโอกาสทดสอบแนวต้านท่ี 19.50 และ 20.00 บาท ได้ตามล าดับ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

UNIQ01C1710A BLS 0.45 4.42 1.06 60.32% -0.0022

UNIQ08C1801A ASPS 0.35 5.18 0.96 50.24% -0.0029

UNIQ11C1803A KS 0.64 3.43 1.17 53.66% -0.0021

UNIQ13C1710A KGI 0.10 11.72 0.62 48.70% -0.0045

UNIQ13C1805A KGI 0.45 4.47 1.07 46.19% -0.0023

UNIQ23C1806A SCBS 0.27 4.36 0.63 46.92% -0.0014

UNIQ24C1712A FSS 0.28 7.00 1.04 49.25% -0.0045

UNIQ28C1710A MACQ 0.03 16.85 0.27 51.19% -0.0036

UNIQ28C1801A MACQ 0.36 4.90 0.94 49.21% -0.0023  

*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและผู้ดูแลสภาพ

คล่องใบส า คัญ แสดงสิทธิ อนุ พั นธ์ ในหุ้ น  AAV, ADVANC, 

AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, 

BEAUTY, BEC, BEM, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BLAND, 

BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, 

CPN, DTAC, EA, EGCO, EPG, GFPT, GL, GLOBAL, GLOW, 

GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, IRPC, ITD, IVL, JAS, 

KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, MEGA, MINT, MTLS, 

PLANB, PSH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, 

SAMART, SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, SPRC, STEC, 

STPI, SUPER, TASCO, THAI, THCOM, TKN, TMB, TOP, 

TPIPL, TRUE, TTA, TTCL, TU, UNIQ, VGI, VIBHA, WHA” 
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