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เครื่องจักรทุกตัวพร้อมขับเคล่ือนเศรษฐกิจปี 2561  

  วันจันทร์ท่ี 27 พฤศจิกายน พ.ศ. 2560 

 
คาดเศรษฐกิจไทยในปี 2561 จะเติบโตไม่ตํ่ากว่า 4%  เร่งจาก 3.8% ในปีน้ี  โดยมีแรงหนุนจาก 
ภาคส่งออก การลงทุน และการบริโภคครัวเรือน   ขณะเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับท่ีจัดการได้ ดอกเบ้ีย
นโยบายจึงน่าจะคง 1.5% จนถึงกลางปีหน้า 

SET Index 1,695.84 
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 16,820 
Ex.PER ปี 2561 (เท่า) 15.3 

GDP Growth ใน 3Q60 สูงสุดในรอบ 18 ไตรมาส 

GDP Growth งวด 3Q60 ขยายตวั  4.3%yoy(สงูสดุในรอบ 18 ไตรมาส)   ดีกวา่  ASPS คาด  3.6%yoy 
หลกัๆมาจากภาคสง่ออกขยายตวัดีกวา่คาดตามคูค้่าท่ีฟืน้ตวั, การบริโภคครัวเรือนและการลงทนุ
เอกชนมีสญัญานฟืน้ตวัท่ีดีขึน้  ขณะท่ีการลงทนุรัฐ เร่ิมชะลอตวั หลงัจากท่ีเร่งตวัในช่วงก่อนหน้า  ทํา
ให้ GDP 9M60 ขยายตวั  3.8%yoy 

งวด 4Q60 – 2561 หวังการลงทุนท้ังรัฐและเอกชนขับเคล่ือนเศรษฐกิจ  

แนวโน้มเศรษฐกิจ  4Q60-2561 คาดขยายตวัตอ่เน่ือง โดยมีปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัจากการสง่ออกท่ี
ขยายตวัตอ่เน่ือง, การบริโภคครัวเรือนจากมาตรการภาครัฐ  อาทิ ช็อปช่วยชาติ, บตัรสวสัดิการผู้ มี
รายได้น้อย  และ การลงทนุเอกชนที่ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง   โดยเฉพาะการลงทนุการสง่เสริมลงทนุใน 3 
จงัหวดัภาคตะวนัออก ภายใต้ EEC     และลงทนุภาครัฐ  ท่ีมีวงเงินรอการประมลูราว 9 แสนล้านบาท
ในปี  2561     

GDP Growth ปี 2561 แตะ 4.2% จาก 3.8% ในปีน้ี 

ปรับเพ่ิม GDP Growth ปี  2560-2561 เป็น  3.8%yoy และ 4.2%yoy จากเดิมคาด 3.5% และ 4%
ตามลําดบั เพ่ือสะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีไทยขยายตวั  ผ่านการปรับสมมติฐาน  คือ การบริโภคครัวเรือน 
เป็น 3.2%ในปี 2560-61 จาก 3%, การลงทนุ (ปรับเพ่ิมเอกชนเป็น 1.8%, 2.9% จาก 1.6% และ 2.5  
แตล่งทนรัฐหดตวั 0.5% เดิม 7.9% แตค่งปีหน้า 5.5%) ขณะท่ีสง่ออก&นําเข้าเป็น 14.7% และ 5.6% 
ในปีนี ้และปี 2561 คาดขยายตวัในอตัราท่ีชะลอ 5% และ 8% แตป่รับลดสมมติฐานคา่เงินในบาทปี
หน้าเหลือ 33 บาทจากเดิม 34 บาท/เหรียญฯ เพ่ือสะท้อนเงินบาทท่ีแข็งคา่   

เงินเฟ้อยังไม่สูงนัก คาดดอกเบ้ียนโยบายจะยืนท่ี 1.5% ถึงกลางปีหน้า  

คาดเงินเฟ้อปี  2561 อยู่ท่ี 1.26% จาก 1.07%yoy ในปี 2560 (เฉลีย่ ม.ค. - ก.ค.60 ท่ี 0.62%yoy)  
ภายใต้สมมติฐาน ราคานํา้มนัดิบปี 2560 ท่ี 55 เหรียญฯ และ 60 เหรียญฯ ปี 2561 แตย่งัต่ํากวา่
ดอกเบีย้ฯ 1.5% ทําให้คาดวา่ กนง. ยงัคงดอกเบีย้ไปจนถึงกลางปี 2561  

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

Real GDP Growth vs SET Index  
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ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
ทีม่า : สภาพฒัน์, Bloomberg , ฝ่ายวิจยั ASPS  
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GDP Growth 3Q60 สูงสุดในรอบ 18 ไตรมาส 

สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ หรือ สภาพฒัน์ฯ รายงาน GDP Growth งวด 
3Q60 ขยายตวั 4.3%yoy(สงูสดุในรอบ 18 ไตรมาส) เติบโตจากงวด 2Q60 ท่ี 3.7%yoy และดีกวา่ 
ASPS คาด  3.6%yoy  ทําให้ GDP Growth 9M60  ขยายตวั 3.8%yoy โดยการเติบโตในงวดนีมี้
ปัจจยัหนนุมาจากภาคการสง่ออกท่ีขยายตวัตอ่เน่ืองตัง้แตต้่นปีตามเศรษฐกิจคูค้่าหลกัท่ีฟืน้ตวั, การ
เร่งเบิกจ่ายเงินภาครัฐเน่ืองจากงวดสดุท้ายของปีงบประมาณ, การบริโภคครัวเรือนและการลงทนุ
เอกชนยงัขยายตวัตอ่ ยกเว้นการลงทนุรัฐท่ีชะลอตวั   โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

เศรษฐกจิรายไตรมาสงวด 1Q57-3Q60 

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 
 

เศรษฐกจิรายไตรมาส แยกตามภาคธุรกจิ   

 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 

 

การค้าระหว่างประเทศ  
การสง่ออก (ในรูปดอลลาร์คิดเป็น  67% ของ GDP) งวด 3Q60 ขยายตวั 12%yoy จาก 10.9% ใน 
2Q60 (สงูกวา่ท่ี ASPS คาดที่ 7.0%) ซึง่ขยายตวัในเกือบทกุตลาด โดยเฉพาะคูค้่าหลกั อาทิ จีน, 
สหรัฐ, ญ่ีปุ่ น, เวียดนาม ยกเว้นประเทศแถบตะวนัออกกลางท่ีหดตวั อาทิ ซาอดิุอาระเบีย ทัง้นีก้าร
เติบโตของสินค้าสง่ออกสว่นใหญ่ราว 60% อยูใ่นกลุม่สินค้า คอมพิวเตอร์และสว่นประกอบ, 
ผลิตภณัฑ์ยาง, เมด็พลาสติก  และสินค้าโภคภณัฑ์ ประเภท  ข้าว, ยางพารา และนํา้ตาลทราย เป็น
ต้น ตรงกนัข้ามสินค้าท่ีหดตวั คือ อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป, ผลไม้, โทรทศัน์ และ
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า เป็นต้น  
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ตลาดส่งออกหลักของไทย 

 
ทีม่า : กระทรวงพาณิชย์ , ASPS   

 

และการนําเข้าในงวด 3Q60 (ในรูปดอลลาร์คิดเป็น 55% ของ GDP) ขยายตวั 14.3%yoy จาก 
15.2%yoy ในงวด 2Q60 (สงูกวา่ ASPSคาด 9%)  หลกัๆยงัเป็นการนําเข้าสินค้าประเภทวตัถดิุบท่ีใช้
เพ่ือการสง่ออก  อาทิ เคมีภณัฑ์, แผงวงจรไฟฟ้า, สว่นประกอบยานยนต์ และท่ีน่าสนใจคือ การนําเข้า
เคร่ืองจกัรกลไฟฟ้าและเคร่ืองจกัรปกติ ยงัเพ่ิมขึน้ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 6 และ 3 ตามลําดบั สะท้อนวา่
เอกชนยงัมีการลงทนุและนําเข้าเคร่ืองจกัรตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 และ 3 ตามลําดบั 

 

สนิค้าส่งออกหลักสาํคัญ  

 

ทีม่า : กระทรวงพาณิชย์ , ASPS  
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การใช้บริโภคภาครัฐ (G)  

ด้านการใช้จ่ายภาครัฐ  (ราว 16% ของ GDP)  ขยายตวั   2.8%yoy จาก 2.6%ใน 2Q60 (ดีกวา่ ASPS
คาดเลก็น้อยท่ี 2.7%) เน่ืองจากเป็นงวดสดุท้ายของปีงบประมาณ (สิน้สดุ ต.ค. ของทกุปี)  ทําให้รัฐ
เร่งเบิกจ่ายประมาณ  กลา่วคือ  การเบิกจ่ายงบประมาณรวม (รายจ่ายประจําและรายจ่ายลงทนุ) 
งวดนีเ้บิกจ่ายราว  21% ของงบประมาณรวม  แบง่เป็นการเบิกจ่ายรายจ่ายประจําอยูท่ี่ 21.1% ของ
งบประมาณรายจ่ายประจํา ต่ํากวา่เป้าท่ีตัง้ไว้ท่ี 22% เลก็น้อย ขณะท่ีการเบกิจ่ายงบลงทนุยงัคง
ลา่ช้า คือ เบิกจ่ายเพียง 19.6% ของงบประมาณรายจ่ายลงทนุ ต่ํากวา่เป้าท่ีคาดไว้ท่ี   24%  

โดยภาพรวมทําให้การเบิกจ่ายงบประมาณรวมในปีงบประมาณ 2560 (ต.ค. 2559 จนถึง ต.ค. 2560)  
เบิกจ่ายราว 91.9% งบประมาณรวม  

 

การเบกิจ่ายงบประมาณรวมปี 2560 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS , กรมบญัชีกลาง 

 

การเบกิจ่ายรายจ่ายลงทุนปี 2560 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS , กรมบญัชีกลาง 
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การเบกิจ่ายรายจ่ายประจาํปี 2560 

 
ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS , กรมบญัชีกลาง 

 

การลงทุนภาคเอกชน 
การลงทนุเอกชน  ซึง่คิดเป็น 18% ของ GDP  เร่ิมเหน็สญัญาณการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 2  คือ 
ขยายตวั 2.9% yoy จาก 2Q60 ท่ี 3.2%  (ASPS คาดท่ี 2.1%)  หลกัๆ ขยายตวัจาก ภาคเอกชนมีการ
เร่งขยายลงทนุในเคร่ืองมือเคร่ืองจกัร (ซึง่คิดเป็นราว  77% ของลงทนุภาคเอกชน) ขยายตวั 4.3%yoy 
จาก 3.2%yoy ในงวด 2Q60 สะท้อนจากมีการลงทนุในเคร่ืองจกัรท่ีใช้ในการผลิตภาคอตุสาหกรรม, 
เคร่ืองจกัรในการเกษตร, เคร่ืองจกัรแปรรูปอาหาร และเคร่ืองจกัรหมวดยานยนต์ เป็นต้น ซึง่ล้วน
แล้วแตนํ่าไปผลิตเพ่ือรองรับภาคการสง่ออกท่ีขยายตวั สอดคล้องกบัอตัราการใช้การผลิตรวม 
(Utilization rate) ท่ีเพ่ิมขึน้ 7 เดือนติดตอ่กนั ลา่สดุ เดือน ก.ย. อยู่ท่ี  63.35%  จากระดบั 59.4% ใน
เดือน ก.พ.     

ขณะท่ีการลงทนุด้านการก่อสร้าง (คิดเป็นราว 23% ของลงทนุภาคเอกชน) กลบัมาหดตวั 1.1%yoy 
จากท่ีเคยขยายตวั 3.1% ไปเม่ือ 2Q60 ทัง้นีห้ดตวัจากการก่อสร้างโรงงานอตุสาหกรรม 10.4%, 
อาคารที่อยู่อาศยัลดลง  1.6% และอาคารที่ไมใ่ช่ท่ีอยูอ่าศยัลดลง 0.3%   ยกเว้นการก่อสร้างอาคาร 
ห้างสรรพสินค้าขยายตวั  3.4%  
 

อัตราการใช้กาํลังการผลติ 

 
ทีม่า : สํานกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม 
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อัตราการเตบิโตลงทุนภาคเอกชน (%yoy) 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์ 

 
การบริโภคครัวเรือน (C)  

การบริโภคครัวเรือน คิดสดัสว่นคิดเป็น 48%ของ GDP   ขยายตวั  3.1% จาก  3.0% ในงวด 2Q60 
(สงูกวา่ท่ี ASPS คาดที่ 2.0%)    โดยมีปัจจยัหนนุหลกัจากกําลงัซือ้ของประชาชนคอ่ยๆฟืน้ตวั    ตาม
ผลผลิตภาคการเกษตรท่ียงัเพ่ิมขึน้ตัง้แตต้่นปี   แม้ราคาสินค้าเกษตรหลกัๆ อาทิ  ยางพารา, ข้าว จะ
ชะลอลง ประกอบกบัประชาชนคลายความกงัวลจากสถานการณ์การเมืองในประเทศ หนนุความ
เช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI)  ขยายตวั  3  เดือนติดตอ่กนั นอกจากนีย้งัมีปัจจยัสนบัสนนุจากการใช้จ่ายของ
นกัทอ่งเท่ียวชาวตา่งชาติในประเทศท่ีขยายตวั 8%yoy ตามจํานวนนกัทอ่งเท่ียวท่ีเพ่ิมขึน้  

 

ดชันีความเช่ือม่ันผู้บริโภค (CCI)  

 

 
ทีม่า : มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย 

 
การลงทุนภาครัฐ  

ด้านการลงทนุภาครัฐ ซึง่คิดเป็น  6% ของ GDP)  กลบัหดตวัตอ่เน่ือง 2 ไตรมาสคือ หดตวั 2.6%yoy 
จากหดตวั  7%yoyในงวด 2Q60 (ต่ํากวา่ท่ี ASPS คาดไว้วา่จะขยายตวั 3.0%) เป็นผลสืบเน่ืองจาก
การที่รัฐเร่งเบิกจา่ยงบลงทนุลา่ช้ากวา่ท่ีคาด  ทําให้การก่อสร้างชะลอลง (ซึง่คิดเป็นราว 74% ของ
ลงทนุภาครัฐ) โดยเฉพาะโครงการก่อสร้างระบบบริหารจดัการนํา้ และโครงการก่อสร้างโครงสร้าง
พืน้ฐานขนาดเลก็ทัว่ประเทศไทย เช่นเดียวกบั การลงทนุในเคร่ืองมือและเคร่ืองจกัร (สดัสว่นราว  
26%ของการลงทนุรัฐ) พลิกกลบัมาหดตวัอีกครัง้ 3.9%  
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อัตราการเตบิโตลงทุนภาครัฐ 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์ฯ 

 

เศรษฐกิจ 4Q60 - 2561 ถูกขับเคลื่อนจากการส่งออกและลงทุนเอกชน  

เช่ือวา่เศรษฐกิจไทยในงวด  4Q60 จนถึงปี  2561 ยงัขยายตวัตอ่เน่ืองจากงวดก่อนหน้า โดยมีปัจจยั
ขบัเคลือ่นหลกัมาจากภาคการสง่ออกท่ีขยายตวัตอ่เน่ืองตามเศรษฐกิจโลกและประเทศคูค้่าท่ีฟืน้ตวั, 
การบริโภคครัวเรือนท่ีขยายตวัจากมาตรการภาครัฐ    อาทิ ช็อปช่วยชาติ (11 พ.ย. - 3 ธ.ค. 60 รวม 
23 วนั) และบตัรสวสัดิการผู้ มีรายได้น้อย  200-300 บาทตอ่เดือน (1 ต.ค. 60 - 31 ก.ย. 61) ขณะท่ี
การลงทนุโดยรวมคาดขยายตวัตามการลงทนุเอกชนท่ีทยอยฟืน้ตวั โดยเฉพาะรัฐมุง่เน้นลงทนุใน
พืน้ท่ี EEC 3 จงัหวดั  และการลงทนุภาครัฐ คือโครงการสาธารณปูโภคภาครัฐขนาดใหญ่คาดวา่จะมี
งานประมลูเกิดขึน้ราว 9 แสนล้านบาทในปี 2561โดยมีรายละเอียดดงัย่อหน้าถดัไป   

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศพฒันาแล้ว  

 
ทีม่า: IMF คาดการณ์ ต.ค. 2560 
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คาดการณ์ GDP Growth ประเทศกาํลังพฒันา

 
ทีม่า: IMF คาดการณ์ ต.ค. 2560 

 

การส่งออก   

คาดสง่ออกยงัสดใสตอ่เน่ืองในปี  2561  ตามเศรษฐกิจประเทศคูค้่าโลกท่ีฟืน้ตวัชดัเจน สะท้อนจาก 
ลา่สดุ  IMF ได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์อตัราการเติบโตด้านการค้า (Trade Growth) อีก  0.4% เป็น 
4.2%yoy ในปี  2560  และ  0.1%เป็น  4.0%yoyในปี  2561 และปรับเพ่ิม GDP Growth โลกในปี  
2560-2561 ขยายตวัท่ี 3.6%yoy และ 3.7% yoy จากต้นปีคาด 3.4% และ 3. 6% ตามลําดบั  เป็น
ผลจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจหลกัๆ ของโลก  โดยเฉพาะประเทศคูค้่าหลกัของไทย คือ  

 จีน (ไทยสง่ออกไปมากที่สดุราว 12% ของตลาดสง่ออกรวม) IMF คาดเศรษฐกิจจีน
ขยายตวั  6.8%yoy ในปีนี ้และ 6.5% ปี 2561  ตามลําดบั    โดยเช่ือวา่เศรษฐกิจจีนจะ
ไมไ่ด้เติบโตโดเด่นเหมือนในอดีต เน่ืองจากแผนพฒันาเศรษฐกิจท่ีมุง่เน้นปรับโครงสร้าง
เศรษฐกิจมาเน้นการบริโภคเป็นตวัขบัเคลือ่น จากเดิมเน้นภาคผลิตและการลงทนุ   
อย่างไรก็ตามยงัมีปัจจยัหนนุจากมาตรการการคลงั โดยเฉพาะการลงทนุในเศรษฐกิจ
ระหวา่งประเทศ อาทิ การลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ท่ีเช่ือมระบบโลจิสติกส์
ระหวา่งยโุรป - จีน  หรือ  (One Belt One Road) เช่น ทางรถไฟ, ทา่เรือ, สถานีไฟฟ้า 
โครงสร้างพืน้ฐานตา่งๆ วงเงินราว 1 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ  และเช่ือวา่การดําเนินนโยบาย
เศรษฐกิจจีนยงัมีเสถียรภาพ หลงัจากนายสี จิน้ผิง ยงัเป็นประธานพรรคคอมมิวนิสต์จีน
เป็นสมยัท่ี 2 

 สหรัฐ (อนัดบั 2 ราว 11% ของตลาดสง่ออกไทยทัง้หมด)  IMF  คาด  2.2%yoy ในปี  2560 
และ  2.3%yoy ในปี  2561  เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐยงัสง่สญัญาณแข็งแกร่ง  สะท้อนจาก
ตลาดแรงงานท่ีแข็งแกร่ง คือ อตัราการวา่งงาน ลา่สดุ อยู่ท่ี 4.1% (ต่ําสดุในรอบ 10 ปี)  
และภาคการผลิตยงัขยายตวัตอ่เน่ือง สะท้อนจากดชันี PMI ภาคการผลิตยงัเพ่ิมขึน้
ตอ่เน่ือง 3 เดือน บง่ชีไ้ด้วา่ สหรัฐมีการนําเข้าสินค้าเพ่ือมาผลิต 

 ญ่ีปุ่ น (อนัดบั 3 ราว 9.6% ของตลาดสง่ออกไทยทัง้หมด) คาดขยายตวั 1.5%yoy ในปี 
2560 และ 0.7%yoy ในปี 2561 เช่ือวา่เศรษฐกิจคอ่ยๆ ฟืน้ตวั  โดยปัจจยัสนบัสนนุมาจาก
นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลาย หลงัจากนายกชินโสะ อาเบะชนะการเลือกตัง้เป็นสมยัท่ี 3 ซึง่
เช่ือวา่จะยงัสานตอ่นโยบายของเดิม และการลงทนุภาครัฐและเอกชนจะขยายตวั ซึง่เร่ิม
เดินหน้าก่อสร้าง เพ่ือเป็นเจ้าภาพจดัโอลิมปิกในปี 2563  นอกจากนีภ้าคสง่ออกท่ีขยายตวั 
(เฉลี่ย ม.ค.-ต.ค.) ขยายตวั 11.64%ytd  จากกระแสความนิยม Internet of Things (IoT) 
และการนําเข้าขยายตวั 13.63%ytd   
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 ยโุรป (ราว 8.7% ของตลาดสง่ออกไทยทัง้หมด) คาดขยายตวั 2.1%yoy และ 1.9% ในปี  
2560-2561 (หลกัๆ มาจากประเทศหวัเรือใหญ่ในยโุรปทกุประเทศ อาทิ เยอรมนั, อิตาล,ี 
ฝร่ังเศส) เน่ืองจากเหน็การฟืน้ตวัชดัเจนสะท้อนจาก อตัราการวา่งงานปัจจบุนัอยู่ท่ี 8.9% 
(ต่ําสดุตัง้แตวิ่กฤตซบัไพรม์ มิ.ย. 2552) อย่างไรก็ตามความเส่ียงจากการท่ีประเทศสมาชิก
จะแยกตวัเร่ิมลดน้อยลง เหน็ได้จากวิกฤติการเมืองในสเปนท่ีเร่ิมคลี่คลาย แม้จะมีบาง
ประเทศท่ียงัมีความเส่ียง  โดยเฉพาะอิตาลีท่ีจะเลอืกตัง้ช่วง 1Q61  

 อาเซียน (ฟิลิปปินส์, อินโดนีเซีย, เวียดนาม, มาเลเซีย) ราว 14.9% ของตลาดสง่ออกไทย
ทัง้หมด  คาดขยายตวั 5.2% ปี 2560 -2561 โดยประเทศอาเซียนยงัคงได้อานิสงค์จาก
เศรษฐกิจโลกท่ีฟืน้ตวั  

ยกเว้นเศรษฐกิจคูค้่าบางประเทศท่ีปีหน้าอาจจะฟืน้ตวัลา่ช้า อาทิ องักฤษ เน่ืองจากยงัมีปัญหา  
Brexit หลงัความคืบหน้าการเจรจาระหวา่งองักฤษกบัประเทศสมาชิกยโุรปลา่ช้า เพราะยงัมีข้อ
ขดัแย้งในบางประเดน็ อาทิ สทิธิประโยชน์ตา่งๆ ของชาวองักฤษท่ีอาศยัในประเทศสมาชิก EU และ
ชาวตา่งประเทศจากชาติ EU ท่ีอาศยัในองักฤษ, ชายแดนระหวา่งองักฤษกบัประเทศไอร์แลนด์, สิทธิ
ทางการค้ากบัประเทศคูค้่า   เป็นต้น  ขณะท่ีเงินเฟ้อท่ีพุง่ขึน้ ลา่สดุ  3%  หลงัจากจากเงินปอนด์ท่ีอ่อน
คา่ราว 10% นบัจาก Brexit ทําให้ราคาสินค้านําเข้าสงูขึน้มาก อาทิ  เสือ้ผ้า, เคร่ืองนุ่งหม่ เป็นต้น ทํา
ให้ ธนาคารกลางองักฤษ (BOE) ได้ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ฯ ครัง้แรกในรอบ 10 ปี  ราว  25 bps อยู่ท่ี 
0.5% กดดนัการฟืน้ตวัเศรษฐกิจองักฤษ   ปัจจยัเหลา่นีทํ้าให้รัฐบาลองักฤษ ปรับลด GDP Growth 
องักฤษ เหลอื 1.5% และ 1.4% ในปี  2560-2561 จากเดิมคาดท่ี 2% และ 1.6% (เทียบกบั IMF คาด  
1.7% และ 1.5%)      

 

ตลาดส่งออกของไทยไปทั่วโลก 10M2560 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: กระทรวงพาณิชย์ 

 

การลงทุนรัฐ   

แผนการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานขนาดใหญ่ของรัฐท่ีวางแผนระยะยาวตัง้แตปี่ 2558-2565  วงเงิน
รวม 2.4 ล้านล้านบาท (รายละเอียดดงัตาราง)   ซึง่ไมร่วมรถไฟความเร็วสงูไทย-จีน (กรุงเทพ-
หนองคาย) วงเงิน  3.5 แสนล้านบาท, รถไฟกรุงเทพ –นครราชสีมา วงเงิน 1.79 แสนล้านบาท  ซึง่ผ่าน
ไปแล้ว 3 ปีพบวา่มีการประมลูไปเพียง 4  แสนล้านบาท พบวา่ในช่วง 3 ปี (ปี 2558-2559 )  มีโครงการ
ท่ีประมลูเพียง  4 แสนล้านบาทของวงเงินทัง้หมด  หรือคิด 17% ของเงินลงทนุรวมทัง้หมด  จงึคงเหลอื
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โครงการรอประมลูอีกถึง 2 ล้านล้านบาท (83%) จงึเช่ือวา่โครงการตา่งๆ น่าจะทยอยออกมาอย่าง
ตอ่เน่ืองในปี 2561    คาดมีมลูคา่รวมราว  9 แสนล้านบาท  อาทิ รถไฟฟ้าสายสีมว่ง เตาปนู – ราษฎร์
บรูณะมลูคา่ 1.01 แสนล้านบาท (น่าจะเปิดประมลูได้ในปี 61), โครงการทางดว่นดาวคะนอง-
พระราม 3 มลูคา่ 3.12 หม่ืนล้านบาท ซึง่อยูต่ามแผน Thailand Future Fund เบือ้งต้น
กระทรวงการคลงัจะนําร่องปลอ่ยกู้ ไปก่อน ซึง่เมด็เงินในโครงการเหลา่นีน่้าจะเร่ิมทยอยเกิดขึน้ในปี  
2562 

 

ความคืบหน้าการประมูลแผนการลงทุน(Action Plan) ของรัฐปี 2558-2565 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั, CK 

 

สัดส่วนการลงทนุภาครัฐต่อ GDP ปี 2537 – ปัจจุบัน 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์, ASPS รวบรวม 

 

การลงทุนเอกชน 

นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจจากภาครัฐ ท่ีจะดงึดดูให้เอกชนเดินหน้าลงทนุ โดยมุง่เน้นไปในพืน้ท่ี EEC  
3 จงัหวดั ท่ีมีความพร้อม ได้แก่ ฉะเชิงเทรา , ชลบรีุ และระยอง  โดยภาครัฐคาดหวงัการลงทนุรอบ
ใหมค่รัง้นีมุ้ง่หวงัยกระดบัอตุสาหกรรมของประเทศ โดยมีการสง่เสริมในอตุสาหกรรมเป้าหมายใหม ่
(New S-Curve) และตอ่ยอด 5 อตุสาหกรรมเดิม (First  S-Curve) เป็น 10 อตุสาหกรรมเป้ามาย  คือ  
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5 อตุสาหกรรมเป้าหมายเดิม (First S-Curve) ประกอบด้วย อตุสาหกรรมยานยนต์ (Automotive), 
อตุสาหกรรมอิเลก็ทรอนิกส์ (Electronics), อตุสาหกรรมการทอ่งเท่ียว (Tourism), อตุสาหกรรม
การเกษตร (Agiculture), และสิ่งทอ (Textile)  

5 อตุสาหกรรมเป้าหมายใหม ่ (New S-Curve) ประกอบด้วย อตุสาหกรรมดิจิตอล (Digital), 
อตุสาหกรรมการแพทย์ (Medical Hub), อตุสาหกรรมปิโตรเคมีและเคมีชีวภาพ (Biochemical), 
อตุสาหกรรมหุน่ยนต์ (Robotics), และอากาศยาน (Aviation)  

โดยแผนลงทนุในพืน้ท่ี EEC ระยะเวลาทัง้หมด   5 ปี (ปี 2560 -2564)  คาดใช้เงินลงทนุรวมราว   1.5 
ล้านล้านบาท  หลกัๆมาจากเงินลงทนุเอกชนราว   70% (บางสว่นเป็นการร่วมลงทนุระหวา่งภาครัฐ
และเอกชน หรือ PPP) และเงินลงทนุจากรัฐราว  30%   โดยหลกัๆ สว่นใหญ่เป็นเงินลงทนุใน
โครงสร้างพืน้ฐานท่ีสําคญั  อาทิ สนามบินอู่ตะเภาวงเงิน 2.5 แสนล้านบาท, ทา่เรือมาบตาพดุเฟส 3  
ราว 1 หม่ืนล้านบาท เป็นต้น 

 

แผนลงทุน EEC : ที่ตัง้เมืองใหม่ และงบลงทุนภาครัฐและเอกชน 5 ปี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

มาตรการของภาครัฐท่ีสง่เสริม ทางด้านภาษีผ่านพรบ. 3 ฉบบั  คือ  

1. พรบ. BOI ฉบบัแก้ไขใหม ่(มีผลบงัคบัใช้ 25 ม.ค.60)  จะให้สิทธิประโยชน์ด้านภาษีสําหรับ
กิจการท่ีใช้เทคโนโลยีและนวตักรรมขัน้สงู  รวมถึง R&D ( ครอบคลมุพืน้ท่ีทัว่ประเทศ )จะ
ได้  Tax Incentive สงูสดุ 13 ปีจากเดิมไมเ่กิน 8 ปี    

นอกจากนีย้งัมีสทิธิประโยชน์อ่ืน ๆ  สําหรับผู้ลงทนุในพืน้ท่ี EEC  อาทิ เพ่ิมระยะเวลาการเช่า 
Leasehold เพ่ิมขึน้เป็นสงูสดุ 99 ปี (จากเดิม 50 ปี) , การให้สิทธิลดภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาเหลือ 
17% สําหรับบคุคลทัง้ไทย และตา่งชาติท่ีเข้ามาทํางานใน EEC และอยูใ่นอตุสาหกรรมเป้าหมาย  , มี
การให้บริการทํา VISA และ Work Permit สําหรับบคุคลตา่งชาติภายในเวลาเดียวกนั  เป็นต้น  

และลา่สดุ วนัท่ี 23 พ.ย. BOI ได้ขยายระยะเวลาการขอรับการสง่เสริม BOI ออกไปอีก  2  ปี คือ 
ในช่วง ม.ค.2561-ธ.ค.2562 พร้อมกบัเพ่ิมสิทธิประโยชน์ทางด้านภาษีเพ่ิมเติม แตมุ่ง่เน้นไปท่ีพืน้ท่ี 3 
จงัหวดั EEC แบง่เป็น 3 ลกัษณะคือ   

 ลงทนุในเขตสง่เสริมเพ่ือกิจการพิเศษ อาทิ เมืองการบินภาคตะวนัออก (สนามบินอู่ตะเภา) 
เป็นต้น   โดยยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลจากเกณฑ์ปกติ 8 ปี และให้เพ่ิมอีก 2 ปี รวมเป็น 
10 ปี หลงันัน้ลดหย่อนอีก 50% เพ่ิมอีก  5 ปี (หลงัจากครบ 10 ปี) 
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 ลงทนุ 10 อตุสาหกรรมเป้าหมาย และ อยู่ในนิคมอตุสาหกรรมท่ีรองรับ 10 อตุสาหกรรม   
โดยยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลจากเกณฑ์ปกติ 8 ปี หลงันัน้ลดหยอ่นอีก 50% เพ่ิมอีก  5 ปี 
(หลงัจากครบ 8 ปี)   

 ลงทนุอตุสาหกรรมท่ีไมใ่ช่อตุสาหกรรมเป้าหมาย และ อยู่ในนิคมอตุสาหกรรมทัว่ไป  โดย
ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลจากเกณฑ์ปกติ 8 ปี หลงันัน้ลดหยอ่นอีก 50% เพ่ิมอีก  3 ปี 
(หลงัจากครบ 8 ปี)   
 

2. พ.ร.บ. เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ  (มีผลบงัคบัใช้ 14 ก.พ. 60)  )  จะ
ให้สิทธิประโยชน์ด้านภาษีสําหรับกิจการท่ีใหม่ๆ  ท่ีไมเ่คยมีการผลิต หรือให้บริการใน
ประเทศมาก่อน  จะได้  Tax Incentive สงูสดุ 15 ปี  บวกกบัมีเงินสนบัสนนุจากกองทนุเพ่ิม
ขีดความสามารถวงเงินรวม  1 หม่ืนล้านบาท เพ่ือสนบัสนนุการวิจยัและพฒันา 
 

3. พ.ร.บ.  ระเบยีงเขตเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (EEC) ฉบบัท่ี 3  ซึง่ปัจจบุนัอยู่ระหวา่งการ
พิจารณาร่างเป็นกฎหมาย โดย  ลา่สดุ ผ่านการอนมุติัเบือ้งต้นวาระแรกจากสภานิติ
บญัญติัแหง่ชาติ(สนช.) และอยู่ในขัน้ตรวจสอบและพิจารณาจากคณะกรรมาธิการสามญั 
ระยะเวลา 60 วนั( พ.ย.-ธ.ค.2560 ) และจะสง่กลบัมาให้ สนช. พิจารณาตอ่ โดยคาด จะ
ประกาศเป็นกฎหมายได้ทนัภายใน 4Q60 หรือช้าสดุไมเ่กินต้นปี 2561  

ทัง้นี ้ พรบ. EEC เป็นกฎหมายท่ีมีความสําคญัมากที่สดุจากทัง้หมด 3 ฉบบั  เน่ืองจากเป็นฉบบัใหญ่
สดุ  คือ จะเพ่ิมเติมให้สิทธิพิเศษลดหย่อนภาษีอีก  5 ปี หลงัจากสิน้สดุ สิทธิยกเว้นภาษีใน 15 ปีแรก 
โดยในปีท่ี 16-20 ในอตัรา 50%    

ความคืบหน้าของกฎหมายทัง้ 3 ฉบบั  ถือเป็นสญัญาณท่ีดี สอดคล้องกบัดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจฝ่ังการ
ลงทนุภาคเอกชน โดยเฉพาะจาก ยอดขอรับการสง่เสริมการลงทนุสิน้สดุงวด  2Q60 สงูถงึ 3 แสนล้าน
บาท เพ่ิมจากงวดไตรมาส1/60 ท่ีมียอดเพียง 6 หม่ืนล้านบาท และเป็นท่ีสงัเกตวา่ 46% ของยอดเงิน
ท่ีขอ BOI ทัง้หมดเป็นการลงทนุใน 10 อตุสาหกรรมเป้าหมาย คือ S-curve และ New S-curve ทําให้
คร่ึงแรกปีนี ้ ยอดขอ BOI คิดราว 50% ของคาดการณ์ทัง้ปี 2560 ท่ี BOI ตัง้ไว้ท่ี 6 แสนล้านบาท  
 

การให้สทิธิประโยชน์ทางภาษีจากภาครัฐเพื่อจงูใจเอกชนลงทนุ 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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ยอดขอ BOI ย้อนหลัง  

 
ทีม่า : BOI 

 

สัดส่วนการลงทนุภาคเอกชน ต่อ GDP ปี 2537 – ปัจจบุัน 

 
ทีม่า : สภาพฒัน์, ASPS รวบรวม 

 

การบริโภคครัวเรือน 

การบริโภคภาครัวเรือน คาดได้รับแรงหนนุจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ ท่ีอดัฉีด
ตอ่เน่ืองใน งวด 4Q60 โดยเฉพาะ 

 มาตรการช็อปช่วยชาติตอ่เน่ืองเป็นปีท่ี  3  ระยะเวลา 23 วนั  (11 พ.ย. ถึง 3 ธ.ค.60)   
มากกวา่ปี 2559 ระยะเวลา 17 วนั (15-31 ธ.ค.)    คือ ให้นําคา่ใช้จ่ายในการซือ้สินค้าและ
บริการภายในประเทศ  อาทิ คา่ซือ้สินค้าจากห้างสรรพสินค้า , คา่อาหารในร้านหรือ
โรงแรม  ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาทมาลดหย่อนภาษี  เป็นการกระตุ้นการบริโภคโดยตรง    ซึง่
น่าจะเป็นอีกปัจจยัหนนุเศรษฐกิจไทยในงวด 4Q60 

และยงัมีมาตรการอ่ืน ๆ ท่ีจะเร่ิมใช้ตัง้แตง่วด 4Q60 จนถึงปลายปี 2561   

 บตัรสวสัดิผู้ มีรายได้น้อย คือ  200 บาท สําหรับผู้ ท่ีรายได้ 3 หม่ืนบาทแตไ่มเ่กิน 1 แสนบาท/
ปี และ  300 บาท สําหรับผู้ ท่ีรายได้ 3 หม่ืนบาท/ปี วงเงินรวม  4.2 หม่ืนล้านบาท เพ่ือนําไป
ซือ้สินค้า อปุโภคบริโภคในร้านท่ีมีป้ายธงฟ้าเทา่นัน้ ระยะเวลา ต.ค.2560- ก.ย.2561      
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และมาตรการท่ีภาครัฐเตรียมในปี  2561 อาทิ  นําคา่ใช้จ่ายทอ่งเท่ียวในประเทศ กําหนดเมืองรอง มา
ลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 3 หม่ืนบาท ระยะเวลา 1 ปี  และ มาตรการการแจกซิมโทรศพัท์มือถือเพ่ือเข้า
อินเทอร์เน็ตฟรี แตจํ่ากดัให้ดแูตข้่อมลูท่ีมีความรู้ นอกจากนีค้าดมาตรการช่วยเหลอืการลงทนุฐาน
ราก   คือ SMES  ผ่านการจดัตัง้กองทนุ 3 กองวงเงินรวมราว 7 หม่ืนล้านบาท  ดงันีคื้อ  ปลอ่ยสินเช่ือ
ให้ SMES ทัง้รายเก่า และ Micro SMES อาทิ วิสาหกิจชมุชน, กลุม่ธรุกิจเกษตรแปรรูป เป็นต้น โดย
ให้ธนาคารออมสนิและธนาคาร SMES เป็นผู้ให้สินเช่ือ (ซึง่ทัง้ยงัไมไ่ด้ข้อสรุป)  

 

มาตรการกระตุ้นการบริโภค(C)ของภาครัฐตัง้แต่ งวด 4Q60 -ปี 2561  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : ASPS รวบรวม  
 

การบริโภคภาครัฐ 

การบริโภคภาครัฐคาดทรงตวัใกล้เคียงกบัปี   2560   เน่ืองจากงบประมาณประจําปี  2561 (ต.ค.
2560-  ก.ย.2561)   วงเงินรวม 2.9 ล้านล้านบาท ใกล้เคียงกบัปีก่อนหน้า แบง่เป็นรายจา่ยประจําราว 
76% ของงบประมาณทัง้หมด  อาทิ เงินเดือนข้าราชการ เป็นต้น หลกัๆ  กระทรวงศกึษาธิการมาก
ท่ีสดุ สดัสว่นราว  21%, รองลงมาคือ  กระทรวงมหาดไทยราว  13%, กระทรวงการคลงั 10% ดงัรูป     

ขณะท่ี รายจ่ายลงทนุราว  24% แบง่เป็นเงินลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานมากท่ีสดุราว 41%, พฒันา
แหลง่นํา้ราว 18% สาธารณสขุราว 10% และอ่ืนๆ (เงินลงทนุในครุภณัฑ์ราว 23%)  

 

 

 

 

 

 

กลุ่มเป้าหมาย แนวทาง วงเงิน ระยะเวลา/หมายเหตุ

มีผลบังคับใช้

ผู้ มีรายได้น้อย บตัรสวัสดิการผู้ มีรายได้น้อย 200-300 บาท/เดือน  4.2 หม่ืนล้านบาท  1 ต.ค. 2560- 31 ก.ย. 2561

SMES

กองทุนพัฒนา SMES ตามแนวประชารัฐ ช่วยเหลือธุรกิจ

ท่ีอยู่ใน 10 อุตสาหกรรมเป้าหมาย  ผ่านธนาคาร SMES 

ปล่อยสินเช่ือ ไม่เกิน 5 ล้านบาท/ราย  คิดดอกเบีย้ 1%

2 หม่ืนล้านบาท ล่าสุด ปล่อยสินเช่ือเพียง 30%

ภาษี
ช็อปช่วยชาติ นําค่าใช้จ่ายในการซือ้สินค้าและบริการใน

ประเทศมาลดหย่อนภาษีไม่เกิน 1.5 หม่ืนบาท
23 วัน (11 พ.ย.- 3 ธ.ค. 2560)

อสังหาริมทรัพย์ โครงการบ้านประชารัฐ 7 หม่ืนล้านบาท 2559 - มี.ค. 2561

อยู่ในการพิจารณา คาดมีผลปี 2561

กองทุนช่วยเหลือ Micro - SMES  ผ่านธนาคารออมสิน

ปล่อยสินเช่ือไม่เกิน 1 ล้านบาท/ราย  คิดดอกเบีย้ 1%
1.3 หม่ืนล้านบาท

กองทุนช่วยเหลือ SMES เดิม  ผ่านธนาคาร  SMES 

ปล่อยสินเช่ือไม่เกิน 5 ล้านบาท/ราย  คิดดอกเบีย้ 3%
1.5 หม่ืนล้านบาท

กองทุนเพื่อปรับปรุงเคร่ืองมือ เคร่ืองจักร SMES  ปล่อย

สินเช่ือไม่เกิน 5 ล้านบาท/ราย  คิดดอกเบีย้ 4%
5 หม่ืนล้านบาท

ภาษีท่องเท่ียว
 นําค่าใช้จ่ายท่องเท่ียวในประเทศ ในหัวเมืองรอง มา

ลดหย่อนภาษีไม่เกิน 3  หม่ืนบาท
ยังไม่ได้ข้อสรุป

อ่ืนๆ
แจกซิมโทรศัพท์มือถือเพื่อเข้าอินเทอร์เน็ตฟรี แต่จํากัดให้

ดูแต่ข้อมูลท่ีมีความรู้
ยังไม่ได้ข้อสรุป

SMES ยังไม่ได้ข้อสรุป
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รายจ่ายประจาํปี 2561 แบ่งตามหน่วยงาน   

 
ทีม่า : กระทรวงการคลงั 

 

รายจ่ายลงทุนแบ่งตามวัตถุประสงค์ 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า : ASPS รวบรวม, กระทรวงการคลงั  

 

ปรับเพิ่ม GDP Growth ปี 2560-61  

สญัญาณการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองชดัเจนดงักลา่วข้างต้น    ทําให้  ASPS  ได้ปรับเพ่ิมคาดการณ์เศรษฐกิจ
ไทย เพ่ือสะท้อนการเติบโตชดัเจน  โดยมีการปรับเพ่ิม/ปรับลดสมมติฐานดงันี ้ 

ปรับเพิ่ม  

 การบริโภคครัวเรือน (C) ปรับเพ่ิมเป็น 3.2%yoy  ในปี 2560-2561 จากเดิมคาด  3% 

 ลงทนุเอกชนปรับเพ่ิมเป็น 1.8%และ 2.9%ในปี 2560-2561 จากเดิมคาด 1.6% และ 2.5% 
ตามลําดบั  

 การบริโภคภาครัฐ (G) ปรับลดปีนีเ้หลือ 2% จากเดิม 2.5%ตามการเบิกจ่ายภาครัฐท่ีลา่ช้า 
แตย่งัคงปี 2561 ท่ีเดิม 2% 

 การค้าระหวา่งประเทศ(X&M)รูปดอลลาร์  ปรับเพ่ิมเป็น  14.7% และ5.6% ในปีนี ้และปี 
2561 คาดการสง่ออกและนําเข้ายงัขยายตวัในอตัราท่ีชะลอ 5% และ  8% และสมมติุฐาน
คา่เงินบาทตอ่ดอลลาร์   34 บาทในปี  2560 แตป่รับลดปี 2561 เหลอื  33 บาทเพ่ือสะท้อน
แนวโน้มคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่   
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ปรับลด  

 การลงทนุรัฐในปีนีห้ดตวั  0.5% จากเดิม 7.9% เน่ืองจากการลงทนุจากรัฐลา่ช้ากวา่คาด 
ขณะท่ีปี 2561 คงเดิม 5.5% (รายละเอียดดงัตาราง)    

โดยทําให้  GDP Growth ใหมปี่ 2560 ASPS คาดขยายตวั  3.8%yoy จากเดิม 3.5%  และจะเร่งขึน้
ไปแตะ 4.2%yoy ในปี  2561 จากเดิมคาด  4%(ใกล้เคียงกบั Consensus)   

 

สมมตฐิานประกอบ GDP Growth 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS คาดการณ์  

 

Consensus คาดการณ์ GDP Growth ปี 2560F-2561F  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ทีม่า : ASPS รวบรวมส้ินสดุ 24 พ.ย..2560 

 

 

2559

ใหม่ เดมิ ใหม่ เดมิ

GDP (CVM) 3.2% 3.8% 3.5% 4.2% 4.0%

การบรโิภคครัวเรือน (C) 3.1% 3.2% 3.0% 3.2% 3.0%

การลงทุนรวม (I) 2.8% 1.1% 3.9% 3.3% 3.0%

      ภาคเอกชน 0.4% 1.8% 1.6% 2.9% 2.5%

      ภาครัฐ 9.9% -0.5% 7.9% 5.5% 5.5%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 1.6% 2.0% 2.5% 2.0% 2.0%

การส่งออกX (ดอลลาร์) 0.5% 9.5% 5.5% 5% 4.0%

การนําเขา้ M (ดอลลาร์) -3.6% 14.7% 9.0% 8% 6.0%

ส่วนต่าง (x-M) 4% -5% -3.5% -3.0% -2.0%

การส่งออกX (บาท) 0.1% 5.6% 3.2% 2% 3.2%

การนําเขา้ M (บาท) -5.1% 8.7% 5.2% 4.4% 5.6%

ส่วนต่าง (x-M) 5% -3% -2.0% -2.7% -2.4%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์) 35 34 34 33 34

ราคานํ้ามันดบิ (เหรียญ/บาร์เรล) 45 55 55 60 60

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% 1.5% 1.5% 1.75% 1.75%

2560F 2561F
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เงินเฟ้อยังต่าํ จึงคาดว่าดอกเบี้ยนโยบายยังยืนที่เดิมถงึกลางปีหนา้ 

อตัราเงินเฟ้อ ลา่สดุ เดือน ต.ค. ขยายตวั 0.86%yoy ยงัทรงตวัเม่ือเทียบกบั เดือน ก.ย.  และเงินเฟ้อ
เฉลี่ยตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี  0.62%ytd    ผลจากราคาสินค้าหมวดพลงังาน อาทิ ราคานํา้มนัท่ีเพ่ิมขึน้  
ในช่วง 3Q60  , ราคายาสบูและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอลล์เพ่ิมขึน้ 2.42%ytd จากการปรับโครงสร้าง
ภาษีสรรพสามิตใหมเ่ม่ือ 16 ก.ย. 60   ขณะท่ีราคาสินค้าหมวด อาหารสด ชะลอตวั โดยเฉพาะผกั  
ผลไม้และข้าวท่ีหดตวั 2.65%ytd และ 2.05%ytd ตามลําดบั ผลจากฐานท่ีสงูในปี 2559 จาก
สถานการณ์ภยัแล้ง ประกอบกบัผลจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ราว 8.56% นบัตัง้แตต้่นปี ทําให้ราคา
สินค้านําเข้าถกูลง อาทิ สินค้าในหมวดเคร่ืองใช้สว่นบคุคล เช่น  สินค้าเบด็เตลด็ (นํา้หอม, ยาสีฟัน, 
แชมพ,ู ใบมีดโกน และเคร่ืองสําอาง) 

ทัง้นีแ้นวโน้มเงินเฟ้อในช่วงท่ีเหลอืของปีนี ้ อีก 2 เดือน เช่ือวา่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัสงูขึน้จากเดือน
ก่อนหน้าตามราคานํา้มนัดิบในตลาดโลกท่ีคาดวา่จะยืนได้เหนือ 60 เหรียญฯ แม้ยงัมีประเดน็ฉดุรัง้
จากแนวโน้มคา่เงินบาทท่ีแขง็คา่ แตโ่ดยรวม  ASPS   ยงัคงคาดการณ์เงินเฟ้อเฉลี่ยทัง้ปีท่ี 1.07%yoy 
ผ่านสมมติุฐานราคานํา้มนัดิบดไูบเฉลี่ยทัง้ปีอยูท่ี่ 55 เหรียญฯตอ่บาร์เรล (ราคานํา้มนัดิบเฉลี่ยตัง้แต่
ต้นปี-ปัจจบุนั เฉลี่ย  52.3 เหรียญฯ) เทียบกบัเฉลี่ย 45 เหรียญฯ ในปี 2559 และอตัราแลกเปลีย่น
เฉลี่ยท่ี 34 บาทตอ่ดอลลาร์   

สําหรับปี 2561 ASPS คาดอตัราเงินเฟ้อท่ี 1.26%yoy ลดลงจากครัง้ก่อนเลก็น้อย บนสมมติุฐาน
ราคานํา้มนัดิบดไูบเฉลี่ย 60 เหรียญสหรัฐตอ่บาร์เรล จาก 55 เหรียญปี  2560  แตป่รับใช้อตัรา
แลกเปลี่ยนใหมเ่ฉลี่ยท่ี 33 บาทตอ่เหรียญสหรัฐ และกําหนดให้ราคาสินค้าในหมวดเคหสถานเพ่ิมขึน้ 
0.90%yoy จากราคาวสัดกุ่อสร้างท่ีขยายตวั ตามการลงทนุภาครัฐและภาคก่อสร้าง สว่นหมวดยาสบู
และเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอลล์เพ่ิมขึน้ 4.45%yoy จากการปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิต หมวด
เคร่ืองนุ่งหม่และรองเท้าเพ่ิมขึน้ 0.89%yoy โดยมีแรงหนนุรายได้และกําลงัซือ้ของครัวเรือนท่ีฟืน้ตวั
จากการสง่ออก และ ASPS  ได้ประเมินผลกระทบของราคานํา้มนั และอตัราแลกเปลีย่นตอ่อตัราเงิน
เฟ้อ พบวา่ราคานํา้มนัท่ีเพ่ิมขึน้/ลดลงทกุๆ 1 เหรียญ และคา่เงินท่ีอ่อนคา่/แขง็คา่ทกุๆ 1 บาทตอ่
ดอลลาร์ จะสง่ผลให้อตัราเงินเฟ้อปรับเพ่ิมขึน้/ลดลง รายละเอียดดงัตาราง 

ผลกระทบของราคานํา้มันและอตัราแลกเปล่ียนต่ออัตราเงนิเฟ้อปี 2561  

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS คาดการณ์  

 

ในสว่นของอตัราดอกเบีย้นโยบาย ลา่สดุยงัอยู่ท่ี 1.5% (ตัง้แต ่เม.ย. 2558) ซึง่หา่งจากเงินเฟ้ออย่าง
มีนยัสําคญั โดยมีช่องวา่งราว 0.64% จงึคาดวา่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีโอกาสยืน
ดอกเบีย้นโยบายในระดบันีต้อ่ไปจนถึงกลางปี 2561 แตจ่ะเร่ิมปรับขึน้ราว 0.25% ในชว่ง 2H61 
สอดคล้องกบัประเทศอ่ืนๆ  
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อัตราเงนิเฟ้อไทย VS. อัตราดอกเบีย้นโยบาย  

 
ทีม่า : Bloomberg , ธปท. 

 


