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เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวโดยเงินเฟ้อยังต่ํา 
  วันศุกร์ท่ี 2 มีนาคม พ.ศ. 2561 

 
GDP Growth ปี 2560 โต 3.9% ทําสถิติสูงสุดใน 5 ปี  จากภาคส่งออกท่ีสดใส และคาดเติบโต 
4.2% ในปีน้ี โดยได้แรงหนุนจากการลงทุนและการบริโภคในประเทศ ส่วนส่งออกมีอุปสรรคเพ่ิมข้ึน 
ท้ังการกีดกันการค้าสหรัฐ และเงินบาทแข็ง  ขณะท่ีเงินเฟ้อตํ่า หนุนดอกเบ้ียฯ ตํ่าใน 1H61 

SET Index 1830.13 
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 18,380 
Ex.PER ปี 2561 (เท่า) 15.98 

GDP Growth ปี 2560 ขยายตัวสูงสุดในรอบ 5 ปี 

GDP Growth งวด 4Q60 ขยายตวั 4.0% ต่ํากวา่ ASPS คาด 4.2% หนนุหลกัมาจากภาคการสง่ออก
ท่ีขยายตวัตามเศรษฐกิจคูค้่าหลกัท่ีฟืน้ตวั รองลงมาคือการบริโภคครัวเรือนซึง่ได้แรงหนนุจาก
มาตรการภาครัฐปลายปี และการลงทนุเอกชนท่ีฟืน้ตวัตอ่เน่ือง  ยกเว้นการลงทนุรัฐยงัชะลอตวั 
โดยรวม GDP Growth ทัง้ปี 2560 ขยายตวั 3.9%yoy (สงูสดุในรอบ 5 ปี) จาก 3.3%ในปี 2559 

ส่งออกเผชิญอุปสรรคเพ่ิม..การเติบโตจากน้ีหวังพ่ึงปัจจัยในประเทศ    

ปี 2561 ภาคสง่ออกจะชะลอตวัลงเพราะอปุสรรคเพิ่มขึน้ทัง้การกีดกนัทางการค้าสหรัฐท่ีรุนแรง เช่น 
ไมต่อ่อาย ุGSP และการขึน้ภาษีนําเข้า เคร่ืองซกัผ้า และแผงโซลาร์เซลล์ รวมถึงเงินเงินบาทท่ีแขง็คา่
ติดตอ่กนั 2 ปี   ปัจจยัขบัเคลือ่นจงึน่าจะมาจากในประเทศ คือการลงทนุในประเทศ โดยเฉพาะ
ภาคเอกชน ซึง่มีสญัญาณฟืน้ตวัตอ่เน่ือง สะท้อนจากยอดขอ BOI  ปี 2560 เพ่ิมขึน้ 22% ซึง่ 61% 
กระจกุตวัใน 10 อตุสาหกรรมเป้าหมาย  รวมถงึ พ.ร.บ. EEC ท่ีคาดประกาศใช้ใน 1Q61   สว่นการ
ลงทนุภาครัฐน่าจะเหน็ความคืบหน้ามากขึน้ จากปี 2560 ท่ีเผชิญกบั พ.ร.บ.จดัซือ้จดัจ้าง  ฯ โดยคาด
วา่ปี 2561 น่าจะมีท่ีอนมุติัและรอประมลูกวา่ 1.52 แสนล้านบาท น่าจะเกิดขึน้ได้   และสดุท้ายการ
บริโภคครัวเรือน ยงัคงฟืน้ตวั ตามมาตรกระตุ้นภาครัฐ  โดยเฉพาะการขึน้คา่แรงขัน้ต่ํา 3.5% เป็นต้น 

คาด GDP Growth จะยืนเหนือ 4.2 ปี 2561 และ 4.4% ปี 2562  

คาด GDP Growth ปี 2561 ท่ี  4.2% และเป็น 4.4%  ภายใต้สมมติฐาน การบริโภค 3.4% และ 3.2% 
การลงทนุ 2.7% และ 3.4%  ขณะที่การสง่ออกและนําเข้าคาดชะลอเป็น 5% และ 8% ในปีนี ้และจะ
ขยายตวัเหลอื 2.5% และ 5.5% ปี 2562  และกําหนดให้เงินบาทอยูท่ี่ 33 บาท ตอ่เหรียญฯ ทัง้ 2 ปี    

เงินเฟ้อตํ่า ทําให้ กนง.ยังไม่รีบข้ึนดอกเบ้ียในช่วง 1H61 

คาดเงินเฟ้อปี 2561-2562 อยู่ท่ี 1.55% และ 1.8% เทียบกบั 1.07%  ในปี  2560 ภายใต้สมมติฐาน 
ราคานํา้มนัดิบดไูบปี 2561 ท่ี 65 เหรียญฯ และ 70 เหรียญฯ ปี 2562  แตเ่งินเฟ้อปัจจบุนั เดือน ม.ค. 
2561 ท่ี 0.66% ยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้ฯ 1.5% ทําให้คาดวา่ กนง. ยงัคงดอกเบีย้ไปจนถึงกลางปี 2561 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

Real GDP Growth vs SET Index  
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GDP Growth ปี 2560 ขยายตัวสูงสุดในรอบ 5 ปี  

สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ หรือสภาพฒัน์ฯ รายงาน GDP Growth งวด 
4Q60 ขยายตวั 4.0%yoy เทียบกบังวด 3Q60 ท่ี 4.3%yoy และต่ํากวา่ ASPS คาด  4.2%yoy โดย
การเติบโตในงวดนีมี้ปัจจยัหนนุหลกัมาจาก ภาคการสง่ออกท่ีขยายตวัตามเศรษฐกิจคูค้่าหลกัท่ี
ฟืน้ตวั, การบริโภคครัวเรือนซึง่ได้แรงหนนุจากมาตรการภาครัฐปลายปี และการลงทนุเอกชนท่ีเหน็
สญัญาณการฟืน้ตวัตอ่เน่ือง   ขณะท่ีการลงทนุรัฐยงัคงชะลอตวัตอ่  เน่ืองจาก พ.ร.บ.จดัซือ้จดัจ้าง
ทําให้หน่วยงานราชการเบิกจ่ายงบลา่ช้า โดยมีรายละเอียดดงันี ้

เศรษฐกจิรายไตรมาส แยกตามภาคธุรกจิ   

 

 

การค้าระหว่างประเทศ เกินดุลการค้าติดต่อกันเป็นปีท่ี 3  

การสง่ออก (รูปดอลลาร์คิดเป็น 67% ของ GDP)  งวด 4Q60 ขยายตวั  11.7%yoy จาก 12% ใน 
3Q60 (ใกล้เคียงกบัท่ี ASPS คาด) ซึง่ขยายตวัเกือบทกุตลาด โดยเฉพาะคูค้่าหลกั ได้แก่ จีน, สหรัฐ
, ญ่ีปุ่ น, เวียดนาม ยกเว้น อินโดนีเซีย, สิงค์โปร์ และเกาหลีใต้ท่ีหดตวั    ขณะท่ีสินค้าสง่ออก 10 
อนัดบัแรก (สดัสว่นราว 40% ของสินค้าสง่ออกทัง้หมด) ขยายตวัตอ่เน่ืองจากงวด 3Q60  
โดยเฉพาะคอมพิวเตอร์และสว่นประกอบ, ผลิตภณัฑ์ยาง, เมด็พลาสติก, รถยนต์ อปุกรณ์และ
สว่นประกอบ  และสินค้าโภคภณัฑ์ ประเภทข้าว, ยางพารา และนํา้ตาลทราย เป็นต้น ทัง้นีส้ินค้าท่ี
ชะลอตวั ได้แก่ อญัมณี, เหลก็และผลไม้ เป็นต้น  โดยรวมการสง่ออกเฉลี่ยปี 2560 10%yoy สงูสดุ
ในรอบ 6 ปี 

ตลาดส่งออกหลักของไทย 

 
ทีม่า: กระทรวงพาณิชย์, ASPS รวบรวม  
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สนิค้าส่งออกหลักสาํคัญ 

 
ทีม่า: กระทรวงพาณิชย์, ASPS รวบรวม 

 

ขณะท่ีการนําเข้าในงวด 4Q60 (ในรูปดอลลาร์คิดเป็น 55% ของ GDP) ขยายตวั 14.6%yoy จาก 
14.3%yoy ในงวด 3Q60 (สงูกวา่ ASPS คาด 12%) สว่นใหญ่ยงัเป็นการนําเข้าสินค้าประเภท
วตัถดิุบท่ีใช้เพ่ือการสง่ออก เช่น เคมีภณัฑ์และเหลก็ท่ีขยายตวั 17 และ 5 เดือนติดตอ่กนั 
ตามลําดบั และท่ีน่าสนใจคือ การนําเข้าเคร่ืองจกัรกลไฟฟ้าและเคร่ืองจกัรปกติ ยงัเพ่ิมขึน้
ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 8 และ 5 ตามลําดบั สะท้อนวา่เอกชนยงัมีการลงทนุ โดยรวมนําเข้าเฉลี่ยทัง้ปี 
2560 ขยายตวั 14.74%  

โดยรวมสง่ผลให้ทัง้ปี 2560 ไทยเกินดลุการค้า ราว 1.38 หม่ืนล้านเหรียญฯ หรือ  4.87 แสนล้าน
บาท  (เป็นการเกินดลุการค้าติดตอ่กนัเป็นปีท่ี 3)  
 

การบริโภคครัวเรือน(C) หนุนจากมาตรการรัฐปลายปี  

การบริโภคครัวเรือน สดัสว่นราว 49% ของ GDP ขยายตวั 3.5% จาก  3.4% ในงวด 3Q60 (สงูกวา่
ท่ี ASPS คาดที่ 3.4%) ได้ปัจจยัหนนุจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐท่ีออกมาใน งวด
4Q60 อาทิ มาตรการช็อปช่วยชาติปลายปี ระยะเวลา 23 วนั (11 พ.ย. - 3 ธ.ค. 2560)  ท่ีกําหนดให้
นําคา่ใช้จ่ายมาลดหย่อนภาษีได้ไม่เกิน 1.5 หม่ืนบาท และ บตัรสวสัดิการแหง่รัฐ คือ การแจกบตัร
เงินสดแก่ผู้ มีรายได้น้อย เพ่ือนําไปซือ้สินค้าอปุโภคบริโภคในร้านธงฟ้า ตัง้แตเ่ดือน ต.ค. 2560   ซึง่
ชดเชยรายได้เกษตรกรที่ชะลอลงตามราคาสินค้าเกษตร เช่น ข้าว และเนือ้สตัว์ท่ีอ่อนตวั    โดยรวม
ทําให้ทัง้ปี 2560  การบริโภคครัวเรือนขยายตวั   3.2%  จาก 3% ในปี 2559  

รายได้เกษตรกร, ราคาพชืผลเกษตรและผลผลิตการเกษตร 

 
ทีม่า: สํานกังานเศรษฐกิจการเกษตร 
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การลงทุนภาคเอกชนเห็นสัญญาณฟ้ืนตัวจากยอดขอ BOI 

การลงทนุเอกชน คิดราว  17% ของ GDP เหน็สญัญาณการฟืน้ตวัตอ่เน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 3 คือ งวด 
4Q60 ขยายตวั 2.4%yoy จาก  2.5%  ใน 3Q60 (สงูกวา่ ASPS คาดที่ 2.1%)  หลกัๆ ขยายตวัจาก
ภาคเอกชนมีการเร่งขยายลงทนุในเคร่ืองมือเคร่ืองจกัร (ซึง่คิดเป็นราว 77% ของลงทนุภาคเอกชน) 
ขยายตวั 3.4%yoyจาก 3.7%yoyในงวด 3Q60 สะท้อนจากมีการลงทนุเพ่ือขยายกิจการในสินค้า
หมวดอปุกรณ์สือ่สารโทรคมนาคม, คอมพิวเตอร์, ยทุโธปกรณ์ และหมวดยานยนต์ เชน่ รถกระบะ 
รถบรรทกุ เป็นต้น ซึง่ล้วนแล้วแตนํ่าไปผลิตเพ่ือรองรับภาคการสง่ออกท่ีขยายตวั        

ขณะท่ีการลงทนุด้านการก่อสร้าง (คิดเป็นราว 23% ของลงทนุภาคเอกชน) ยงัหดตวัตอ่เน่ือง 2 ไตร
มาสท่ี 2.3%yoy  โดยการก่อสร้างท่ีอยูอ่าศยัหดตวั 4.%, การก่อสร้างท่ีไมใ่ช่ท่ีอยู่อาศยัขยายตวั 
1.5%,  การก่อสร้างอาคารเพ่ือการพาณิชย์หดตวั 1.3%, การก่อสร้างโรงงานอตุสาหกรรมหดตวั 
1.7%   ยกเว้นการก่อสร้างหมวดโรงแรม โรงพยาบาล โรงเรียนพลิกกลบัมาขยายตวั  35.2% 

นอกจากนีเ้หน็สญัญาณการขยายตวัจากยอดขอรับสง่เสริมการลงทนุ  BOI  ในปี  2560 เพ่ิมขึน้  
22%yoy อยู่ท่ี 6.41 แสนล้านบาท และสงูกวา่เป้าหมายท่ี BOI ตัง้ไว้ท่ี  6 แสนล้านบาทและท่ี
สําคญัคือซึง่  61% ของยอด BOI  อยู่ใน 10 อตุสาหกรรมเป้าหมายซึง่รัฐบาลมุง่ผลกัดนั คือ  (5 S-
curve  เกษตรเทคโนโลยี, อิเลก็ทรอนิกส์, ยานยนต์, ทอ่งเท่ียว, แปรรูปอาหารและ 5 New S-curve 
คือ ดิจิทลั, การแพทย์, ปิโตรเคมี, หุน่ยนต์, อากาศยาน)     

โดยอตุสาหกรรมท่ีมียอดขอมากท่ีสดุคือ ปิโตรเคมีขยายตวั  476%จากปีก่อนหน้า  รองลงมาคือ 
เกษตรและเทคโนโลยีชีวภาพ 103%, ทอ่งเท่ียวโต 76%, การแพทย์ 68% และหุน่ยนต์ 40%เป็นต้น  

ขณะท่ีประเทศทีม่าย่ืนขอ BOI หลกัๆคือ ญ่ีปุ่ นสดัสว่นราว 47% รองลงมาคือ สิงคโปร์ 14.2% ,จีน 
9.7% และ สหรัฐ 7% ดงัรูป  

ยอดขอ BOI ย้อนหลัง  

 
ทีม่า: BOI 

ยอดขอ BOI ใน 10 อุตสาหกรรมเป้าหมาย 

 
ทีม่า: BOI 
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ประเทศที่ยื่นขอ BOI ปี 2560 

 
ทีม่า: BOI 

การใช้จ่ายภาครัฐ (G) ตํ่ากว่าเป้า 

การใช้จ่ายภาครัฐ (ราว 16% ของ GDP)  ขยายตวัเลก็น้อย คือ งวด 4Q60 (ตรงกบังวด 1Q61 ของ
ปีงบประมาณ 2561 (ต.ค. 2560 – ก.ย. 2561)  ขยายตวั  0.8%yoy จาก 1.8% ใน 3Q60 (ต่ํากวา่ 
ASPS คาดที่ 2%) เน่ืองจากรัฐเบิกจ่ายงบลงทนุยงัคงลา่ช้า คือ เบกิจ่ายเพียง 14% ของ
งบประมาณรายจ่ายลงทนุ ต่ํากวา่เป้าท่ีตัง้ไว้ท่ี 21.1%   ขณะท่ีการเบกิจ่ายประจําราว 35.6% ของ
งบประมาณรายจ่ายประจํา สงูกวา่กวา่เป้าท่ี 33% เลก็น้อย   โดยรวมทําให้ทัง้ปี 2560  การใช้จ่าย
ภาครัฐขยายตวั   0.5%  ชะลอจาก 2.2% ในปี 2559  

การเบกิจ่ายรายจ่ายลงทุน  

 
ทีม่า: สํานกังานเศรษฐกิจการคลงั, ASPS รวบรวม  

การเบกิจ่ายรายจ่ายประจาํ  

 
ทีม่า: สํานกังานเศรษฐกิจการคลงั, ASPS รวบรวม  
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การลงทุนภาครัฐหดตัวเน่ืองจาก พรบ. จัดซ้ือจัดจ้าง  

ยกเว้นการลงทนุภาครัฐ ซึง่คิดราว 6% ของ GDP ยงัคงหดตวัตอ่เน่ือง 3 ไตรมาส คือหดตวั 6%yoy 
จากหดตวั 1.6%yoy ในงวด 3Q60 (สงูกวา่ท่ี ASPS คาดหดตวั 2%) เป็นผลสืบเน่ืองตัง้แตรั่ฐบาล
ออกพ.ร.บ.จดัซือ้จดัจ้าง พ.ศ. 2560 ซึง่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แต ่23 ส.ค. 2560 ซึง่มีใจความสําคญัคือ
กําหนดบทลงโทษรุนแรงมากขึน้กรณีเกิดการทจุริต ทําให้ในช่วง 4Q60 ท่ีผ่านมาไม่มีงานประมลู
ภาครัฐออกมา สง่ผลให้การก่อสร้างภาครัฐ (คิดเป็นราว  74% ของลงทนุภาครัฐ) ในงวดนี ้หดตวั  
7.1%  เช่นเดียวกบัการลงทนุในเคร่ืองมือและเคร่ืองจกัร (ราว  26% ของการลงทนุรัฐ) หดตวัราว 
2.9%yoy  

ขณะท่ีงานประมลูภาครัฐในงวดนีไ้มมี่งานประมลูออกมาเลย ทําให้งานประมลูทัง้ปี 2560 อยู่ท่ี 
1.1 แสนล้านบาท ต่ํากวา่เป้าท่ีรัฐบาลตัง้ไว้ท่ี 6 แสนล้านบาท  โดยรวมทําให้การลงทนุภาครัฐทัง้ปี  
หดตวั  1.2%  จากท่ีขยายตวั  9.5% ในปี 2559  

อัตราการเตบิโตลงทุนภาครัฐ 

 
ทีม่า: สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 

โดยภาพรวมสรุปทําให้ GDP Growth ทัง้ปี 2560  ขยายตวัเฉลีย่ 3.9%yoy (ระดบัสงูสดุในรอบ 5 
ปี)  เติบโตจาก 3.3%ในปี 2559  

 

ปี 2561 พ่ึงพาเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก   

ปี 2561  เช่ือวา่ภาคสง่ออกน่าจะชะลอตวัจากปี  2560 เพราะอปุสรรครอบด้านทัง้การกีดกนัทาง
การค้าสหรัฐท่ีรุนแรงเช่น ไมต่อ่อาย ุGSP และการขึน้ภาษีนําเข้า (Safe Guard)และคา่เงินบาทท่ี
แข็งคา่ติดตอ่กนั 2 ปีและแข็งคา่กวา่ประเทศเพ่ือนบ้าน  ทําให้ปัจจยัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจไทยจงึ
น่าจะมาจากในประเทศเป็นหลกั  คือ การลงทนุในประเทศโดยเฉพาะภาคเอกชน ซึง่มีสญัญาณ
ฟืน้ตวัตอ่เน่ือง สะท้อนจากยอดขอ BOI ปี 2560 เพ่ิมขึน้ 22% ซึง่ 61% กระจกุตวัใน 10 
อตุสาหกรรมเป้าหมาย (S Curve และNew S Curve) รวมถึง พ.ร.บ. EEC ท่ีพร้อมประกาศใช้ใน 
1Q61 ซึง่มุง่เน้นให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีและมิใช่ภาษี  สว่นการลงทนุภาครัฐลงทนุภาครัฐน่าจะ
เหน็ความคืบหน้ามากขึน้ จากปี 2560 ท่ีเผชิญกบั พ.ร.บ.จดัซือ้จดัจ้าง  ฯ โดยคาดวา่ปี 2561 น่าจะ
มีท่ีอนมุติัและรอประมลูกวา่ 1.52 แสนล้านบาท น่าจะเกิดขึน้ได้   และสดุท้ายการบริโภคครัวเรือน 
ยงัคงฟืน้ตวั ตามมาตรกระตุ้นภาครัฐ  โดยเฉพาะการขึน้คา่แรงขัน้ต่ํา 3.5% เป็นต้น รายละเอียด
ดงันี ้ 
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การลงทุนเอกชนเดินหน้า หลัง พรบ. EEC ประกาศใช้ 1Q61 

ขณะท่ีปี 2561  เช่ือวา่การลงทนุเอกชนจะเป็นตวัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจไทยอีกหนึง่ปัจจยั  สะท้อน
จากBOI  ตัง้เป้ายอดขอรับการสง่เสริม   7.2  แสนล้านบาท  เพ่ิมขึน้ 12.3%yoy  ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่มี
โอกาสเป็นไปได้   ทัง้นีเ้น่ืองจาก  พ.ร.บ. ระเบียงเขตเศรษฐกิจภาคตะวนัออก (พ.ร.บ. EEC)  เป็น
กฎหมายท่ีมีความสําคญัมากท่ีสดุจากทัง้หมด 3 ฉบบั  เน่ืองจากเป็นฉบบัใหญ่สดุ  ได้ผ่านสภานิติ
บญัญติัแหง่ชาติเหน็ชอบเป็นท่ีเรียบร้อย และอยู่ในขัน้ตอนทลูเกล้าฯ  

โดยใจความสําคญั คือ จะมุง่เน้นให้สิทธิพิเศษ  คือ  เพ่ิมระยะเวลาการเช่าท่ีดินหรือ
อสงัหาริมทรัพย์ในเขต EEC  เพ่ิมขึน้เป็นสงูสดุ 99 ปี (จากเดิม 50 ปี)  , ให้สิทธิลดภาษีเงินได้บคุคล
ธรรมดาเหลือ 17% จากเดิมขัน้บนัไดสงูสดุ 35%สําหรับตา่งชาติท่ีเข้ามาทํางานใน EEC 3 จงัหวดั
ได้แก่ ฉะเชิงเทรา, ชลบรีุ และระยอง และอยู่ในอตุสาหกรรมเป้าหมาย และอ่ืนๆ  

นอกเหนือจาก พ.ร.บ. 2 ฉบบัก่อนหน้าท่ีประกาศนําร่องใช้ไปก่อน คือ พ.ร.บ. BOI ฉบบัแก้ไขใหม ่
(มีผลบงัคบัใช้ 25 ม.ค. 60) จะให้สิทธิประโยชน์ด้านภาษีสําหรับกิจการท่ีใช้เทคโนโลยีและ
นวตักรรมขัน้สงู รวมถึง R&D (ครอบคลมุพืน้ท่ีทัว่ประเทศ) จะได้  Tax Incentive สงูสดุ 13 ปีจาก
เดิมไมเ่กิน 8 ปี    

 ลงทนุลงทนุ 10 อตุสาหกรรมเป้าหมาย  และอยู่ในเขตสง่เสริมเพ่ือกิจการพิเศษ อาทิ 
เมืองการบินภาคตะวนัออก (สนามบินอู่ตะเภา) เป็นต้น  โดยยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคล
จากเกณฑ์ปกติ 8 ปี และให้เพ่ิมอีก 2 ปี รวมเป็น 10 ปี หลงันัน้ลดหยอ่นอีก 50% เพ่ิมอีก 
5 ปี (หลงัจากครบ 10 ปี) 

 ลงทนุ 10 อตุสาหกรรมเป้าหมาย และอยู่ในนิคมอตุสาหกรรมท่ีรองรับ 10 อตุสาหกรรม   
โดยยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลจากเกณฑ์ปกติ 8 ปี หลงันัน้ลดหยอ่นอีก 50% เพ่ิมอีก 5 
ปี (หลงัจากครบ 8 ปี)   

 ลงทนุ 10 อตุสาหกรรมท่ีอตุสาหกรรมเป้าหมาย และอยู่ในนิคมอตุสาหกรรมทัว่ไป โดย
ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบคุคลจากเกณฑ์ปกติ 8 ปี หลงันัน้ลดหยอ่นอีก 50% เพ่ิมอีก 3 ปี 
(หลงัจากครบ 8 ปี)  

พ.ร.บ. เพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ  (มีผลบงัคบัใช้ 14 ก.พ. 60)  จะให้สิทธิ
ประโยชน์ด้านภาษีสําหรับกิจการท่ีใหม่ๆ  ท่ีไมเ่คยมีการผลิต หรือให้บริการในประเทศมาก่อน จะ
ได้ Tax Incentive สงูสดุ 15 ปี บวกกบัมีเงินสนบัสนนุจากกองทนุเพ่ิมขีดความสามารถ วงเงินรวม  
1หม่ืนล้านบาทเพ่ือสนบัสนนุการวิจยัและพฒันา 
การให้สทิธิประโยชน์ทางภาษีจากภาครัฐเพื่อจงูใจเอกชนลงทนุ 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 
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การลงทุนภาครัฐ 

การลงทนุภาครัฐปี  2561 น่าจะเหน็ความคืบหน้ามากขึน้จากปริมาณงานท่ีค้างอยู่  กวา่ 9.05  
แสนล้านบาท สว่นใหญ่ราว  7.53 แสนล้านบาท รอคณะรัฐมนตรีอนมุติั  ท่ีเหลอื 1.52 แสนล้าน
บาท  รัฐบาลอนมุติัแล้ว แตร่อการประมลู ได้แก่  ทางดว่นดาวคะนอง - พระราม 3 วงเงิน  3.1 หม่ืน
ล้านบาท ครม.อนมุติัและรอประมลู มี.ค.2561, ระบบเก็บคา่โดยสารมอเตอร์เวย 2 เส้นทาง คือ 
เส้นบางใหญ่ กาญจนบรีุ และ เส้นบางปะอิน-โคราช ราว 2 หม่ืนล้านบาท  และ รถไฟฟ้าสายสีมว่ง
เตาปนู-ราษร์บรูณะราว  1.01 แสนล้านบาท ซึง่ ครม.อนมุติัแล้วและรอประมลูภายในปี 2561นี ้    

นอกจากนี ้จะมี  3 โครงการที่ค้างทอ่ คาดวา่จะนําเสนอให้  ค.ร.ม.  พิจารณาและเกิดขึน้เร็วสดุราว
ปลาย 1Q61 วงเงินรวม 1.02 แสนล้านบาท   คือ รถไฟสายสีแดงเข้มช่วงรังสิต - ม.ธรรมศาสตร์ 
มลูคา่  7.6 พนัล้านบาท , รถไฟสายสีแดงออ่นช่วงตลิ่งชนั-ศาลายา-ศิริราชมลูคา่ 1.77 หม่ืนล้าน
บาท และรถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชียงราย-เชียงของ มลูคา่ 7.7 หม่ืนล้านบาทเป็นต้น เป็นต้น  

ความคืบหน้าการประมูลแผนการลงทุน (Action Plan) ของรัฐปี 2558-2565  

ทีม่า: CK, ASPS รวบรวม 

โครงการภาครัฐที่คาดว่าจะเปิดประมูลปี 2561 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 
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การบริโภคครัวเรือน ได้แรงหนุนจากมาตรการรัฐ 

ปัจจยัหนนุการบริโภคครัวเรือนในปี 2561 ยงัคงมาจากมาตรการกระตุ้นของภาครัฐ โดยเฉพาะ 
บตัรสวสัดิผูมี้รายไดน้อ้ย เพ่ือนําไปซือ้สนิค้าอปุโภคบริโภคในร้านท่ีมีป้ายธงฟ้าเทา่นัน้ วงเงินรวม 
5.6 หม่ืนล้านบาทโดยผู้ มีรายได้ไมเ่กิน 3 หม่ืนบาทตอ่ปี ได้เงิน 500 บาท/เดือน และผู้ ท่ีมีรายได้
ระหวา่ง 3 หม่ืนบาท แตไ่มเ่กิน 1 แสนบาทตอ่ปี ได้เงิน  300 บาท/เดือน  ระยะเวลาตัง้แต ่ต.ค. 2560 
จนถึง ธ.ค. 2561, มาตรการภาษีท่องเทีย่วในประเทศจงัหวดัรอง 55 จงัหวดั โดยสามารถนํา
คา่ใช้จ่ายมาลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท สาํหรับการทอ่งเท่ียวในจงัหวดั นครศรีธรรมราช
, ตรัง, เชียงราย, แมฮ่่องสอน, ลาํปาง, พิษณโุลก, อบุลราชธานี, หนองคาย, เลย, เพชรบรูณ์, 
นครสวรรค์, ราชบรีุ, จนัทบรีุ, นราธิวาส, ยะลา, ปัตตานี เป็นต้น ระยะเวลาตลอดทัง้ปี 2561  

และอีกมาตรการท่ีสําคญัคือ การปรบัเพ่ิมอตัราค่าจ้างขัน้ต่ําทัว่ประเทศ ทําให้คา่จ้างขัน้ต่ําเฉลี่ย
ทัง้ประเทศเพ่ิมเป็น 315.97 บาท จากเดิม 305.44 บาท หรือ เฉลีย่เพ่ิมขึน้ 3.45% มีผลตัง้แตว่นัท่ี 
1 เม.ย. 2561 เป็นต้นไป รายละเอียดแตล่ะจงัหวดัเป็นไปดงัตาราง     โดยรวมมาตรการตา่งๆ 
ข้างต้นหนนุให้ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) เดือน ม.ค. 2561 เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 
และแตะระดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี ท่ี 80.0 จดุ  

มาตรการกระตุ้นการบริโภค(C) ของภาครัฐปี 2561  

 

ทีม่า: ASPS รวบรวม  

อัตราค่าจ้างขัน้ตํ่าใหม่ 

 
ทีม่า: กระทรวงแรงงาน, ASPS รวบรวม 

อตัราค่าจ้างขัน้ตํา่(บาท/วนั) เปล่ียนแปลงจากเดิม จงัหวดัที่บงัคบัใช้

308 2.67% นราธิวาส, ยะลา, ปัตตานี

สิงห์บุรี, นครศรีธรรมราช, ตรัง, แม่ฮ่องสอน, ลําปาง, ลําพูน, เชียงราย, สุโขทัย, กําแพงเพชร, พิจิตร, อุทัยธานี

เชียงราย, ศรีสะเกษ, ตาก, ชัยภูมิ, อํานาจเจริญ , แพร่, ราชบุรี, ระนอง, มหาสารคาม, ชุมพร, หนองบวัลําภู, สตูล

ร้อยเอ็ด, ประจวบคีรีขันธ์, นครสวรรค์, สระแก้ว, พัทลุง, อุตรดิตถ์, อุดรธานี, นครพนม, บุรีรัมย์, สุรินทร์, เพชรบุรี 

พิษณุโลก, เพชรบูรณ์, ชัยนาท, เลย, ยโสธร, พะเยา, บงึกาฬ, น่าน, กาญจนบุรี, อ่างทอง

318 4.12% จันทบุรี, สมุทรสงคราม, สกลนคร, มุกดาหาร, นครนายก, กาฬสินธุ์, ปราจีนบุรี

อุบลราชธานี, สุพรรณบุรี, สระบุรี, อยุธยา, หนองคาย, ลพบุรี, ตราด, ขอนแก่น, สงขลา, สุราษฎร์ธานี, กระบี่

เชียงใหม่, นครราชสีมา, พังงา

325 4.94% กรุงเทพฯ, นครปฐม, นนทบุรี, ปทุมธานี, สมุทรปราการ, สมุทรสาคร, ฉะเชิงเทรา

330 6.91% ภูเก็ต, ชลบุรี, ระยอง

4.26%

2.02%

3.28%

310

315

320
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ดชันีความเช่ือม่ันผู้บริโภค (CCI) 

 
ทีม่า: มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย 

การส่งออกเผชิญอุปสรรครอบด้าน   

คาดการสง่ออกของไทยปี 2561  จะขยายตวัตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟืน้ตวั แตเ่ติบโตในอตัราท่ีชะลอ
จากปี 2560  เน่ืองจากฐานท่ีสงูและยงัมีอปุสรรคฉดุรัง้ตอ่การขยายตวัให้ไมเ่ป็นไปตามเป้า   ท่ีมา
จากการกีดกนัการค้าจากสหรัฐ  โดยเฉพาะการไมต่อ่อายมุาตรการ GSP, การขึน้ภาษีนําเข้า
สินค้าบางรายการ(Safe guard) ทัง้หมด 6 รายการ แบง่เป็นสินค้าท่ีดําเนินการไปแล้ว 2 รายการ 
คือ  เคร่ืองซกัผ้าและแผงโซลาร์เซลล์   ในขณะท่ีอีก 4  สินค้าอยู่ในกระบวนการพิจารณา คือ เหลก็
, อลมิูเนียม, ยางรัด และนํา้มนัไบโอดีเซล นอกจากนี ้คือ คา่เงินบาทที่แข็งคา่ตอ่เน่ืองตัง้แตต้่นปี      

อย่างไรก็ตามประเดน็คา่เงินบาทเทียบดอลลาร์ท่ีแข็งคา่ราว  3.5%  นบัตัง้แตต้่นปี   ถือเป็นการแข็ง
คา่ติดตอ่กนัเป็นปีท่ี  2  และน่าจะแข็งคา่มากสดุในภมิูภาคเอเชีย  โดยคา่เงินบาทเฉลีย่อยู่ท่ี  31.8 
บาท เทียบกบัสมมติฐานท่ีฝ่ายวิจยัคาดปี  2561 ท่ี  33 บาท  หากแนวโน้มคา่เงินบาทเงินบาททัง้ปี
อยู่ในทิศทางแข็งคา่จะกระทบตอ่ประมาณเศรษฐกิจไทย  

การเปล่ียนแปลงค่าเงนิโลก 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ทีม่า: Bloomberg  
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โดยในเบือ้งต้นได้ทําการศกึษาผลกระทบของคา่เงินบาท/ดอลลาร์ท่ีแข็งคา่ทกุๆ 1 บาทโดย
กําหนดให้ปัจจยัอ่ืนคงท่ี  จะสง่ทําให้สง่ออกในรูปบาทลดลง 1.4% และจะกระทบตอ่ GDP ราว 
0.06% 

ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนต่อ GDP ปี 2561 

  
ทีม่า : ASPS  

 

ทัง้นีฝ่้ายวิจยัจะยงัคงยืนยงัประมาณการ GDP Growth ท่ีระดบัเดิมไปก่อน โดยรวม ASPS คง
คาดการณ์ GDP Growth ปี  2561  ท่ี 4.2%yoy ตามเดิมระดบัใกล้เคียงกบั Consensus ในตลาด
คาด  ดงัตาราง   และจะแตะระดบั 4.4% ในปี  2562  แตอ่าจจะยงัต่ํากวา่เม่ือเทียบกบัประเทศใน
แถบเอเซีย   

สมมตฐิานประกอบ GDP Growth 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS คาดการณ์  

 

Consensus คาดการณ์ GDP Growth ปี 2561-2562F  

GDP (CVM) 4.32% 4.26% 4.2% 4.14% 4.08%

การส่งออกX (ดอลลาร์) 5.2% 5.2% 5.2% 5.2% 5.2%

การนําเขา้ M (ดอลลาร)์ 8% 8% 8% 8% 8%

ส่วนต่าง (x-M) -3.0% -3.0% -3.0% -3.0% -3.0%

การส่งออกX (บาท) 4.5% 3.1% 1.7% 0.3% -1.1%

การนําเขา้ M (บาท) 7.2% 5.8% 4.4% 3.0% 1.6%

ส่วนต่าง (x-M) -2.7% -2.7% -2.7% -2.7% -2.7%

อตัราแลกเปลีย่น (บาท/ดอลลาร)์ 35 34 33 32 31

2561F

2559 2560 2562F

ใหม่ เดิม

GDP (CVM) 3.3% 3.9% 4.2% 4.2% 4.4%

การบรโิภคครัวเรือน (C) 3.0% 3.2% 3.4% 3.2% 3.2%

การลงทุนรวม (I) 2.8% 0.9% 2.7% 3.3% 3.4%

      ภาคเอกชน 0.5% 1.7% 3.0% 2.9% 3.3%

      ภาครัฐ 9.5% -1.2% 3.2% 5.5% 3.5%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 2.2% 0.5% 2% 2.0% 2.4%

การส่งออกX (ดอลลาร)์ 0.5% 10.0% 5% 5% 2.5%

การนําเขา้ M (ดอลลาร)์ -3.6% 14.7% 8.0% 8.0% 5.5%

ส่วนต่าง (x-M) 4.1% -4.7% -3% -3% -3%

การส่งออกX (บาท) 0.1% 5.6% 1.8% 2.0% 2.8%

การนําเขา้ M (บาท) -5.1% 8.7% 4.8% 4.8% 5.4%

ส่วนต่าง (x-M) 5% -3% -3% -3% -3%

อตัราแลกเปลีย่น (บาท/ดอลลาร)์ 35 34 33 33 33

ราคานํ้ามันดบิ (เหรียญ/บาร์เรล) 45 55 65 60 70

อัตราเงนิเฟ้อ 0.2% 0.67% 1.55% 1.26% 1.8%

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% 1.5% 1.75% 1.75% 2.0%

2561F
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ทีม่า: ASPS รวบรวม, ส้ินสดุ 19 ก.พ. 2561 

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศพฒันาแล้ว   

 
ทีม่า: World Bank คาดการณ์ ม.ค. 2561 

คาดการณ์ GDP Growth ประเทศกาํลังพฒันา 

 
ทีม่า: World Bank คาดการณ์ ม.ค. 2561 
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การกีดกันการค้าสหรัฐ เป็นอุปสรรคฉุดรัง้ต่อส่งออกไทย  

จากนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีทรัมป์ ท่ียดึหลกัปกป้องผลประโยชน์ให้กบัชาวอเมริกนั
และผู้ประกอบการในประเทศเป็นหลกั (American First) ทําให้เดินหน้าออกมาตรการการกีดกนั
การค้าตอ่ประเทสท่ีเกินดลุการค้ากบัสหรัฐ  โดยเฉพาะประเทสในแถบเอเซีย รวมถึงไทยด้วย  เร่ิม
ตัง้แต ่ การไมต่อ่อายมุาตรการ GSP, การขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าบางรายการ (Safe guard)  โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

 สหรัฐไม่ต่ออายุมาตรการ Generalized System of Preferences (GSP) 

ในอดีตนบัตัง้แต ่1 ม.ค. 2519 จนถึง 31 ธ.ค. 2560  ไทยได้รับสิทธิ GSP จากสหรัฐ โดยไมเ่สียภาษี
ในการสง่ออกสินค้าไปสหรัฐประมาณ 3,400 รายการ และลา่สดุ  1 ม.ค. 2561  สหรัฐยงัไม่
ดําเนินการตอ่อาย ุ GSP ให้กบัไทยและมีโอกาสท่ีจะไมต่อ่ในระยะยาว ทําให้ผู้สง่ออกในประเทศ
จะต้องกลบัมาเสยีภาษีในอตัราปกติ 

ทัง้นีห้ากพิจารณาตลาดสง่ออกไปสหรัฐทัง้ปี 2560 พบวา่มีมลูคา่  2.65 หม่ืนล้านเหรียญฯ คิดราว 
11.2% ของตลาดสง่ออกไปทัว่โลก และอนัดบั 2 รองจากจีนท่ีเป็นตลาดท่ีใหญ่ท่ีสดุมีมลูคา่ 2.94 
หม่ืนล้านเหรียญฯ  ราว  12.4%   

โดยสินค้าสง่ออก 10  อนัดบัแรกท่ีไทยสง่ออกไปสหรัฐ คิดเป็นราว 60% ของการสินค้าสง่ออก
ทัง้หมดไปสหรัฐ ซึง่ล้วนได้รับสิทธิ GSP กลา่วคือ เดิมไมเ่สียภาษี (ตาม GSP)  แตต้่องกลบัมาจ่าย
ภาษีในอตัราทัว่ไป (ดงัรูป) ซึง่จะกระทบตอ่ผู้สง่ออกไทยทําให้มีต้นทนุจากภาษีเพ่ิมขึน้  

สนิค้าส่งออก 10 อันดบัแรก ไทย - สหรัฐ 

ทีม่า: กระทรวงพาณิชย์, Harmonized Tariff Schedule of the United States (2018) 

 

 สหรัฐขึน้ภาษีสนิค้านําเข้า (Safe Guard)   

เป็นผลสบืเน่ืองจากนโยบาย American First  ซึง่ต้องการช่วยเหลือผู้ประกอบการในสหรัฐ รวมถึง 
ผู้ประกอบการในสหรัฐร้องเรียนรัฐบาล ให้ออกมาตรการกีดกนัประเทศผู้สง่ออก ซึง่สง่สินค้าเข้ามา
ขายในราคาที่ต่ํากวา่  ซึง่สว่นใหญ่จะเป็นประเทศที่สหรัฐขาดดลุการค้า และอยู่ในแถบเอเซีย  
เบือ้งต้นมีการออกมาตกรป้องกนัทัง้ด้านภาษี และการจํากดัโควต้า โดยเบือ้งต้น ประกาศขึน้ภาษี
สนิค้าที่มีผลบังคับใช้แล้ว 2 สินค้าคือ  เคร่ืองซกัผ้า และแผงโซลาร์เซลล์ ตัง้แตว่นัท่ี 23 ม.ค. 2561
และเตรียมเพิ่มอีก 4 สนิค้าซึ่งกาํลังพจิารณา  คือ เหลก็ อลมิูเนียม ยางรัด และนํา้มนัไบโอดีเซล 
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ทีม่า: Office of the United States Trade Representative, US Department of Commerce, ASPS รวบรวม   

o เคร่ืองซักผ้าสหรัฐ(Washing Machine)   

 
ทีม่า: Office of the United States Trade Representative 

หากพิจารณาในปี 2560 สหรัฐมีการนําเข้าเคร่ืองซกัผ้าจากทัว่โลกราว 1,710 ล้านเหรียญฯ (คิดเป็น
ราว 0.08% ของการนําเข้าสินค้าทัง้หมดของสหรัฐ)   โดยกลุม่ผู้สง่ออกหลกักระจกุตวัอยูใ่นประเทศ
กําลงัพฒันา รวมถึงไทย คือ เวียดนามมากท่ีสดุราว 31% ของการนําเข้าจากประเทศทัว่โลก 
รองลงมาคือ ไทย  23%, เกาหลีใต้ 18%  เป็นต้น  

ขณะท่ีไทย   พบวา่มลูคา่สง่ออกเคร่ืองซกัผ้าของไทยไปสหรัฐปี 2560 มีประมาณ 518.2 ล้านเหรียญ
ฯ หรือคิดเป็นราว 0.21% ของยอดสง่ออกสินค้าทัง้หมด    สําหรับผู้สง่ออกไทยที่ได้รับผลกระทบ 
สว่นใหญ่จะไมไ่ด้จดทะเบียนอยู่ในตลาดฯ  

สัดส่วนการนําเข้าเคร่ืองซักผ้าของสหรัฐจากทัว่โลก 

 
ทีม่า: www.ustradenumbers.com 
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o แผงโซลาร์เซลล์ (Solar Panel)  

 
ทีม่า: Office of the United States Trade Representative 

หากพิจารณาในปี 2560 สหรัฐมีการนําเข้าแผงโซลาร์เซลล์ (Solar panel) ประมาณ 13.3 พนัล้าน
เหรียญฯจากทัว่โลก (ราว 0.6% ของการนําเข้าสินค้าทัง้หมดสหรัฐ) ซึง่ผู้สง่ออกหลกักระจกุตวัอยู่ใน
ในแถบเอเซยี คือ มาเลเซียมากท่ีสดุราว 36% ของการนําเข้าจากประเทศทัว่โลก รองลงมาคือ 
เกาหลีใต้  21%, เวียดนามและไทยราว 9%  เป็นต้น  

ขณะท่ีไทย มลูคา่สง่ออกแผงโซลาร์เซลล์ของไทยไปสหรัฐ แตล่ะปีราว 421.1 ล้านเหรียญฯ หรือ
ประมาณ 0.2% ของยอดสง่ออกรวมทัง้หมด และมีสว่นบางตลาดเป็นอนัดบัท่ี 4 สําหรับผู้สง่ออก
ไทยท่ีได้รับผลกระทบ แม้วา่มีบางสว่นจดทะเบียนอยู่ในตลาดฯ แตส่ว่นมากอยู่นอกตลาดฯ  

สัดส่วนการนําเข้าแผงโซลาร์ของสหรัฐจากทั่วโลก 

 
ทีม่า: Bloomberg 

o เหล็ก ยงัอยู่ในขัน้พิจารณาจะกีดกนัด้วยวิธีใด  โดยกําหนดพิจารณาภายใน 11 เม.ย. 
2561   

 
ทีม่า: US Department of Commerce   

ในปี 2560 สหรัฐมีการนําเข้าเหลก็ ประมาณ 1.96 หม่ืนล้านเหรียญฯจากทัว่โลก (ราว 0.8% ของ
การนําเข้าสินค้าทัง้หมดสหรัฐ)  กระจายจากหลายแหง่ทัว่โลกเช่น แคนาดาราว 16% ของการ
นําเข้าจากทัว่โลก รองลงมาคือบราซิล 13%, เกาหลใีต้ 10%, เมก็ซิโกและรัสเซียราว 9% เป็นต้น 
ขณะท่ีไทย สหรัฐนําเข้าเหลก็จากไทยเป็นอนัดบัท่ี 15 ซึง่มีสดัสว่นของการนําเข้าเหลก็ประมาณ 1%
สว่นในมมุมองของไทย มลูคา่สง่ออกเหลก็ของไทยไปสหรัฐแตล่ะปีราว 152.9 ล้านเหรียญฯ โดยมี
สว่นแบง่ตลาดน้อยมาก และคิดราว 0.06% ของยอดสง่ออกรวมของไทยทัง้หมด  
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สัดส่วนการนําเข้าเหลก็ของสหรัฐจากทั่วโลก 

 
ทีม่า: US Department of Commerce   

 

o อลูมเินียม มีกําหนดพิจารณาภายใน 19 เม.ย. 2561  

 
ทีม่า: US Department of Commerce   

ในปี 2560 สหรัฐมีการนําเข้าอลมิูเนียม ประมาณ 1.63 หม่ืนล้านเหรียญฯจากทัว่โลก (ราว 0.7% 
ของการนําเข้าสินค้าทัง้หมดสหรัฐ) กระจายจากหลายแหง่ทัว่โลกเช่น แคนาดาราว  43% ของการ
นําเข้าจากทัว่โลก รองลงมาคือรัสเซีย 11%, สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์และจีนประมาณ 10% เป็นต้น 
ขณะท่ีไทย พบวา่มลูคา่สง่ออกอลมิูเนียมของไทยไปสหรัฐ แตล่ะปีราว 225.1 ล้านเหรียญฯ หรือ
ประมาณ 0.1% ของยอดสง่ออกรวมทัง้หมด ซึง่ไมมี่นยัสําคญัในตลาดสหรัฐ  

 

สัดส่วนการนําเข้าอลูมเินียมของสหรัฐจากทั่วโลก 

 
ทีม่า: US Department of Commerce   
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o ยางรัด มีกําหนดพิจารณาขัน้ต้นภายใน 16 มี.ค. 2561   

 
ทีม่า: US Department of Commerce   

ในปี 2560 สหรัฐมีการนําเข้ายางรัดราว 1.5 พนัล้านเหรียญฯจากทัว่โลก (ราว 0.1% ของการนําเข้า
สินค้าทัง้หมดสหรัฐ)   ผู้สง่ออกหลกัคืออินโดนีเซียประมาณ 61.7% ของการนําเข้าจากทัว่โลก 
รองลงมาคือไทย 19.8%, โกตดิววัร์ 4.9%, เวียดนาม 3.2%, มาเลเซีย 2.9% เป็นต้น   ขณะท่ีไทย 
พบวา่มลูคา่สง่ออกยางรัดของไทยไปสหรัฐแตล่ะปีประมาณ 64.2 ล้านเหรียญฯ แม้จะมีสว่นแบง่
อนัดบัสอง แตคิ่ดเป็นราว 0.03% ของยอดสง่ออกรวมทัง้หมด  

สัดส่วนการนําเข้ายางรัดของสหรัฐจากทั่วโลก 

 
ทีม่า: World Top Exports  

 

o นํา้มันไบโอดีเซล มีกําหนดพิจารณาภายใน 6 เม.ย. 2561   

 
ทีม่า: US Department of Commerce   

ในปี 2560 สหรัฐมีการนําเข้านํา้มนัไบโอดีเซลประมาณ 1.82 พนัล้านเหรียญฯจากทัว่โลก (คิดเป็น
สดัสว่นราว 0.7% ของการนําเข้าสนิค้าทัง้หมดสหรัฐ)  ผู้สง่ออกหลกัคืออาร์เจนตินาประมาณ 64% 
ของการนําเข้าจากทัว่โลก รองลงมาคืออินโดนีเซยี 15%, แคนาดา 14%, เยอรมนี 4%, เกาหลีใต้ 3% 
เป็นต้น ขณะท่ีไทยแทบจะไมมี่การสง่ออกไปสหรัฐ ทําให้ไมไ่ด้รับผลกระทบ  
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สัดส่วนการนําเข้านํา้มันไบโอดเีซลของสหรัฐจากทั่วโลก 

 
ทีม่า: EIA 

 

เงินเฟ้อต่ํา ดอกเบี้ยไทยนา่จะทรงตัวต่ําใน 1H61 

ทา่มกลางทิศทางอตัราดอกเบีย้โลกเป็นขาขึน้ เหน็ได้จากกลุม่ประเทศพฒันาแล้วเร่ิมขึน้อตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย  นําโดยสหรัฐท่ีนําร่องขึน้ไปก่อน ซึง่ในปี 2560 ขึน้ไปแล้ว 3 ครัง้ และยงัมีแนวโน้ม
ขึน้ในปี 2561 อีก 3 ครัง้ ตามมาด้วยองักฤษ ท่ีขึน้อตัราดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 10 ปี เม่ือปลายปี 
2560 รวมถึงยงัมีแนวโน้มอีกประมาณ 2 ครัง้ในปี 2561 ขณะท่ียโุรปน่าจะเป็นรายตอ่ไปท่ีเร่ิม
เดินหน้ากลบัมาใช้นโยบายการเงินตงึตวัเร็วขึน้ในช่วง 4Q61 หลงัจากท่ีแผนการใช้มาตรการ QE  
สิน้สดุในเดือน ก.ย. 2561 ทางฝ่ังเอเซีย หลายประเทศยงัคงดําเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย 
ผ่านการคงอตัราดอกเบีย้ ยกเว้นมาเลเซีย ท่ีขึน้อตัราดอกเบีย้ไปเม่ือ เดือน ม.ค. 2561 เน่ืองจาก
เศรษฐกิจขยายตวัในระดบัสงู  

ขณะท่ีไทย เช่ือวา่ กนง. จะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั 1.5% (ตัง้แต ่ เม.ย. 2558) ตอ่ไป
ตลอดช่วง 1H61 แตน่่าจะเร่ิมปรับขึน้ราว 0.25% ประมาณช่วง 2H61 เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อไทยยงั
ต่ํา โดยในปี 2560 ขยายตวัเฉลีย่ 0.67%yoy สงูกวา่ 0.2% ในปี 2559 เป็นผลจากตลอดทัง้ปี 2560 
ราคาสินค้าในหมวดอาหารสดลดลงตามราคาสินค้าเกษตรท่ียงัอยู่ในระดบัต่ํา เช่น ผกัและผลไม้
ลดลง 2.3%yoy, ไข่และนมลดลง 2.2%, ข้าวและแป้งลดลง  1.9%     แม้ราคาสินค้าหมวดท่ีไมใ่ช่
อาหารสดจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ เช่น ยาสบูและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล์เพ่ิมขึน้ 3.1% จากการปรับ
โครงสร้างภาษีสรรพสามิตใหมเ่ม่ือ 16 ก.ย. 2560, นํา้มนัเพ่ิมขึน้ 2.41% ตามราคานํา้มนัดิบใน
ตลาดโลก รวมถึงผลกระทบจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ถึง 10.05% ในปี 2561 ซึง่สง่ผลให้สินค้านําเข้า
มีราคาลดลง ทัง้นี ้การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายนัน้ขึน้อยู่กบัวา่อตัราเงินเฟ้อในประเทศจะปรับ
เพ่ิมขึน้ได้เร็วเพียงใด และ Fund flow ท่ีไหลออกจะทําให้สภาพคลอ่งในประเทศลดน้อยลงมากน้อย
เพียงใด  

สําหรับแนวโน้มอตัราเฟ้อเฉลี่ยในปี  2561 และ 2562 ASPS คาดที่  1.55% (เดิมคาด 1.26%)  และ 
1.8% ตามลําดบั ผ่านสมมติุฐานราคานํา้มนัเฉลี่ยในปี 2561 เป็น 65 เหรียญ (เดิม 60 เหรียญ) และ
ในปี 2562 คาด 70 เหรียญ เน่ืองจากราคานํา้มนัดิบยงัอยู่ในทิศทางขาขึน้ (ราคานํา้มนัดิบดไูบเฉลี่ย
เดือน ม.ค. อยู่ท่ีระดบั 66.22 เหรียญ) ขณะท่ีอตัราแลกเปลีย่นตามสมมติุฐานอยู่ท่ีระดบั 33 บาทตอ่
ดอลลาร์สหรัฐ เทา่กนัทัง้ในปี 2561 และ 2562 รวมถึงกําหนดให้ในปี 2561 และ 2562 ราคาสินค้า
หมวดยาสบูและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล์ปรับเพ่ิมขึน้ประมาณ 4.7% และ 1.8%, หมวดเคหสถาน
เพ่ิมขึน้ราว 0.8% และ 1.5%, เคร่ืองนุ่งหม่เพ่ิมขึน้ 0.6% และ 1.3% , เคร่ืองด่ืมไมมี่แอลกอฮอล์
เพ่ิมขึน้ 0.3% และ 0.9% เป็นต้น 

และ ASPS  ได้ประเมินผลกระทบของราคานํา้มนั และอตัราแลกเปลีย่นตอ่อตัราเงินเฟ้อ พบวา่ราคา
นํา้มนัท่ีเพ่ิมขึน้/ลดลงทกุๆ 1 เหรียญ และคา่เงินท่ีออ่นคา่/แข็งคา่ทกุๆ 1 บาทตอ่ดอลลาร์ จะสง่ผล
ให้อตัราเงินเฟ้อปรับเพ่ิมขึน้/ลดลง ดงัตาราง 
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ผลกระทบของราคานํา้มันและอตัราแลกเปล่ียนต่ออัตราเงนิเฟ้อปี 2561 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS คาดการณ์  

ขณะท่ีอตัราดอกเบีย้นโยบาย ASPS เช่ือวา่ กนง.จะยงัคงอยู่ท่ีระดบั 1.5% (ตัง้แต ่ เม.ย. 2558) 
ตอ่ไปตลอดช่วง 1H61 แตน่่าจะเร่ิมปรับขึน้ราว 0.25% ประมาณช่วง 2H61 ขึน้กบัอตัราเงินเฟ้อใน
ประเทศ  และ Fund flow ท่ีไหลออกจะทําให้สภาพคลอ่งในประเทศลดน้อยลงมากน้อยเพียงใด  

 

อัตราเงนิเฟ้อและอัตราดอกเบีย้นโยบายของไทย 

 
ทีม่า: Bloomberg, ธปท. 

 

 
 

ราคานํา้มันดิบดูไบ (เหรียญ)

32 33 34

68 1.64% 1.67% 1.69%

67 1.60% 1.63% 1.65%

66 1.56% 1.59% 1.61%

65 1.52% 1.55% 1.58%

64 1.48% 1.51% 1.53%

63 1.44% 1.47% 1.49%

62 1.40% 1.43% 1.45%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร์)


