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เบื้องต้นคาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50-SET100 รอบ 2H61 

 วันจันทร์ท่ี 14 พฤษภาคม พ.ศ. 2561 

 
ใกล้เข้าสู่ช่วงคัดเลือกหุ้นเข้าออก SET50 และ SET100 รอบ 2H61 (เร่ิมมีผลบังคับใช้ตั้งแต่ ก.ค.– 
ธ.ค. 2561) ดังนั้นฝ่ายวิจัยทําการคาดการณ์เบื้องต้นมีรายช่ือดังตารางด้านล่าง กลยุทธ์แนะนําสะสม
หุ้นที่มีโอกาสเข้าคาํนวณทั้งใน SET50 และ SET 100 อย่าง RATCH(FV@B67) เป็นหุน้ผันผวนน้อย
กว่าตลาดฯ และ BGRIM(FV@B33.5) ที่กําไรยังมีโอกาสข้ึนทํา New High ต่อเนื่อง 

  

  

ในเบือ้งต้นฝ่ายวิจยัคาดหุ้นเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H61 ได้หุ้นท่ีเข้า/ออก SET50 4 คู ่
และหุ้นท่ีเข้า/ออก SET100 อีก 15 คู ่ดงัตารางด้านลา่ง (ใช้ข้อมลูจนถึงวนัท่ี 10 พ.ค. 2561 ในการ
คํานวณ จงึทําให้รายช่ือหุ้นบางตวัท่ีเข้า-ออก อาจมีการเปล่ียนแปลงได้) 

ตลาดหุ้นไทยยงัผนัผวน จากแรงเทขายรับงบงวด 1Q61 แม้เงินทนุตา่งชาติจะเร่ิมสลบักลบัเข้ามา
บ้าง ดงันัน้กลยทุธ์การลงทนุเน้นสะสมหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่งท่ีมีโอกาสเข้าคํานวณทัง้ใน SET50 และ
SET100 ในรอบถดัไปสงู คือ  

BGRIM(FV@B33.5) แนวโน้มการเติบโตยงัสดใส ตามโครงการโรงไฟฟ้าในมือท่ีจะทยอยผลิต
ในช่วง 5 ปีตอ่จากนี ้(695 เมกะวตัต์) พร้อมกบัมีลุ้นวา่จะถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI ในรอบ 1 มิ.ย. 
61 สงู (ทราบผลในเช้าวนัพรุ่งนี)้ 

RATCH(FV@B67) เป็นหุ้น Defensive ท่ีเหน็การเติบโตของกําไรตอ่เน่ืองในอีก 4 ปีข้างหน้า ตาม
โครงการที่อยู่ในมือ และในปีนีย้งัมีการรับรู้โครงการใหมใ่นออสเตรเลียอีก 2 โครงการในงวด 4Q61 
และยงัคาดหวงัผลตอบแทนจากปันผลสม่ําเสมอถึง 4.7% ตอ่ปี   

 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 เบ้ืองต้นคาดการณ์หุ้นท่ีจะถูกคัดเลือกเข้า/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H61  
 

  
 
หมายเหต:ุ (ข้อมูลทีใ่ชคํ้านวณยงัไม่ครบทัง้ 100% จึงทําใหร้ายชือ่หุน้อาจมีการเปลีย่นแปลงได)้ 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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หุ้นสํารอง (Reserve List) คัดเข้าคํานวณ SET50 คือ  BLA, WHA, VGI, BCP, TTW
หุ้นสํารอง (Reserve List) คัดเข้าคํานวณ SET100 คือ  STA, ITD, GFPT, SF, LPN
เรียงลําดับรายชือหุ้นตามโอกาสทีจะถูกคัดเข้า–ออก จากมากไปหาน้อย
หมายเหตุ: (ข้อมูลทีใช้คํานวณยงัไม่ครบท ัง้ 100% จึงทําให้รายชือหุ้นอาจมีการเปลียนแปลงได้)

RATCH, BGRIM, BLA, 

MBK, TICON, RS,
GOLD, PRM, SPCG,

BA, JWD, JMART,
MC, BIG, THCOM,

ANAN, MONO, UNIQ,
GGC, TTA, LPN,

VGI, TTW, JAS,
KTC, RATCH

BGRIM, ESSO
KCE, PSH,
BCP, WHA

SET50 SET100

เข้า ออก เข้า ออก

PLANB, ERW, THANI GFPT, ITD, STA
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เบ้ืองต้นคาดการณ์หุ้นเข้า/ออก SET50, SET100 ใน 2H61 

เร่ิมเข้าใกล้ช่วงเวลาท่ีจะปรับเปล่ียนหุ้นท่ีเข้า/ออก SET50 และ SET100 (มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 1 
ก.ค.– 31 ธ.ค. 2561) เบือ้งต้นฝ่ายวิจยัฯจงึได้ทําการคํานวณและคดักรองหุ้นท่ีมีโอกาส เข้า – ออก 
ตามเกณฑ์ท่ีตลาดหลกัทรัพย์ฯกําหนด เช่น ม ีFree float มากกวา่ 20%, มีสภาพคล่องสงู (พิจารณา
ทัง้จากมลูคา่การซือ้ขาย และคา่ Turnover รายเดือนย้อนหลงั 1 ปี) แล้วสดุท้ายเลือกหุ้นท่ีมี Market 
Cap. เฉลี่ย 3 เดือนลา่สดุ ท่ีมีคา่สงูสดุ 50 และ 100 ลําดบัแรก เป็นหุ้นใน SET50  และ SET100 
ตามลําดบั  

อย่างไรกต็ามขณะน้ีข้อมูลทีใ่ช้คาํนวณอาจจะยังไม่ครบทั้ง 100% (ใช้ข้อมูลต้ังแต่ ม.ิย. 60 ถงึ 
พ.ค. 61) เน่ืองจากฝ่ายวจิัยใช้ข้อมูลจนถงึวันที ่ 10 พ.ค. 2560 ซึง่ยังขาดข้อมูลในช่วงเดอืน 
พ.ค. 61 ทีเ่หลือ ทาํให้รายชื่อหุ้นยังมีโอกาสเปล่ียนแปลงได้ รวมทั้งรายช่ือหุ้นทีจ่ะนําเข้า-ออก 
สุดท้ายแล้วยังขึ้นอยู่กับดุลยพนิิจของตลาดฯ เป็นสาํคัญ แต่ในเบือ้งต้นพอจะสรุปรายช่ือหุ้น
ได้ดังน้ี 

หุ้นทมีีโอกาสคดัเข้า-ออก SET50 ในรอบ 2H61 คือ  

 หุ้นทีค่าดว่าน่าจะถกูคัดเลือกเข้า SET50 มี 4 บริษัท: KTC, RATCH, BGRIM และ 
ESSO  

    หุ้นทีค่าดว่าจะถกูคัดออกจาก SET50 มี 4 บริษัท : KCE, PSH, BCP และ WHA 

 หุ้นสาํรอง* อาจจะถกูคัดเลือกเข้า SET50 5 บริษัทแรก : BLA, WHA, VGI, BCP และ 
TTW 

หุ้นทมีีโอกาสคดัเข้า-ออก SET100 ในรอบ 2H61 คือ  

 หุ้นทีค่าดว่าน่าจะถกูคัดเลือกเข้า SET100 มี 15 บริษัท: RATCH, BGRIM, BLA, VGI, 
TTW, JAS, MBK, TICON, RS, GOLD, PRM, SPCG, PLANB, ERW และ THANI 

 หุ้นทีค่าดว่าจะถกูคัดออกจาก SET100 มี 15 บริษัท: BA, JWD, JMART, MC, BIG, 
THCOM, ANAN, MONO, UNIQ, GGC, TTA, LPN, GFPT, ITD และ STA 

 หุ้นสาํรอง* อาจจะถกูคัดเลือกเข้า SET100 5 บริษัทแรก : STA, ITD, GFPT, SF และ 
LPN 

*หุน้สํารอง (Reserve List) คือ หุน้ทีมี่โอกาสเข้าไปแทนหุน้ใน SET50 หรือ SET100 ในกรณีที่
เกิดความผิดปกติกบัหุน้ทีถู่กคดัเลือก เช่น กรณี BECL ควบรวมกบั BMCL เป็น BEM ช่วง 1H59 
ทําใหหุ้น้ใน SET100 เหลือ 99 บริษัท แลว้หุน้สํารองอย่าง SGP เข้ามาเติมเต็มแทน  

หมายเหตุ :  หุ้นทีถ่กูคัดเข้า-ออก SET50 และ SET100 ดังกล่าว เรียงลาํดับรายช่ือหุ้นตาม
โอกาสทีจ่ะถกูคัดเข้า–ออก จากมากไปหาน้อย 
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กลยุทธ์สะสมหุ้นท่ีมีโอกาสเข้าท้ัง SET50 และ SET100 : BGRIM และ RATCH 

Valuation ของหุ้นที่มีโอกาสถกูคัดเข้า SET50 และ SET100 ใน 2H61 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

จากตารางทางด้านบนจะเหน็ได้วา่ หุ้นท่ีถกูคาดการณ์เข้า SET50 และ SET100 มีหลายบริษัทท่ีฝ่าย
วิจยัฯไมไ่ด้ทําการศกึษา และบางบริษัทแนะนํา “Switch” และ “ขาย”  อย่างไรก็ตามยงัมีหุ้นท่ีน่าสนใจ
ลงทนุยามตลาดหุ้นผนัผวนเช่นปัจจบุนั อยู่ 2 บริษัท คือ RATCH และ BGRIM มีโอกาสเข้าคํานวณทัง้
ใน SET50 และ SET100 สงู เร่ิมจาก 

BGRIM เป็นหุ้นท่ีเข้ามาจดทะเบยีนในตลาดฯนานกวา่ 10 เดือน (เกณฑ์ > 6 เดือน), มี Free Float 
28% (เกณฑ์ > 20%), มีสภาพคล่องสงู Turnover ในแตล่ะเดือน >9% ทกุเดือน (เกณฑ์ > 5%) และมี 
Market Cap. เฉลี่ย 3 เดือนลา่สดุ สงูเป็นอนัดบัท่ี 41 ของหุ้นท่ีเข้าเกณฑ์ 

RATCH เพ่ิงหลดุออกจาก SET50 และ SET100 ในช่วงปลายปีท่ีผ่านมา จากสภาพคลอ่งท่ีไมผ่่าน
เกณฑ์ แตร่อบนีมี้สภาพคลอ่งสงูขึน้ และมี Market Cap. เฉลี่ย 3 เดือนลา่สดุ สงูเป็นอนัดบัท่ี 36 ของ
หุ้นท่ีเข้าเกณฑ์ จงึเช่ือวา่มีโอกาสกลบัเข้ามาใน SET50 และ SET100 ได้อีกครัง้ 

นอกจากนีด้้วยพืน้ฐานท่ีแขง็แกร่งของทัง้ 2 บริษัท จงึแนะนําให้เข้าสะสมก่อนตลาดจะประกาศรายช่ือ
หุ้นท่ีถกูคดัเข้าคํานวณ (ปกติจะประกาศช่วงกลางเดือน มิ.ย.) โดยมีรายละเอียดพืน้ฐานแตล่ะบริษัท
ดงันี ้

BGRIM(FV@B33.5) ประเดน็รัฐบาลชะลอรับซือ้ไฟฟ้าไมก่ระทบกบั BGRIM โดยตรง เน่ืองจากธรุกิจ
สว่นใหญ่เป็นโรงไฟฟ้าประเภท SPP และยงัมีโอกาสเติบโตตามโครงการในมือท่ีจะทยอยผลิตในช่วง 5 
ปีตอ่จากนี ้อีก 695 เมกะวตัต์ หนนุกําไรขึน้ทํา New high ตอ่เน่ือง และยงัเติบโตโดดเดน่เม่ือเทียบกบั
หุ้นโรงไฟฟ้าท่ีฝ่ายวิจยัฯศกึษา นอกจากนีย้งัมีลุ้นวา่จะถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI ในรอบ 1 มิ.ย. 61 
สงู (ทราบผลในเช้าวนัพรุ่งนี)้ เน่ืองจากเข้าเกณฑ์หุ้นท่ีถกูคดัเข้า SET50 ทกุอย่าง และลา่สดุยงัมี 
Market Cap. 7.36 หม่ืนล้านบาท สงูกวา่หุ้นท่ีอยู่ในดชันี MSCI Global Standard อย่าง KCE และ 
ROBINS มี Market Cap. 4.23 หม่ืนล้านบาท และ 7.16 หม่ืนล้านบาท ตามลําดบั 

BGRIM BUY 27.25 33.50 22.95% 27.2 2.27 23.4% 2.5 9.7

RATCH BUY 51.50 67.00 30.10% 10.48 4.76 2.77% 1.05 10.60

KTC n.a. 371.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

ESSO n.a. 14.40 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

หุ้นท่ีคาดว่าจะเข้า SET100

BGRIM BUY 27.25 33.50 22.95% 27.2 2.27 23.4% 2.5 9.7

RATCH BUY 51.50 67.00 30.10% 10.5 4.76 2.8% 1.1 10.6

BLA BUY 34.50 40.60 17.68% 13.0 1.96 13.6% 1.4 11.3

VGI Switch 7.70 6.90 -10.39% 50.6 1.38 19.8% 10.9 22.5

TTW BUY 12.30 13.90 13.01% 17.5 5.55 4.8% 4.1 23.6

JAS SELL 5.80 6.40 10.34% 16.4 3.04 375.2% 3.3 17.0

MBK n.a. 22.30 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

TICON BUY 17.80 20.90 17.42% 42.2 1.18 -2.2% 1.3 3.1

RS BUY 22.80 36.00 57.89% 25.0 2.80 28.9% 7.7 42.8

GOLD n.a. 10.00 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

PRM Switch 8.70 10.40 19.54% 21.3 2.82 19.5% 3.2 15.6

SPCG n.a. 21.80 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

PLANB BUY 6.40 7.30 14.06% 31.5 1.11 13.6% 5.4 18.5

ERW Switch 7.90 8.80 11.35% 33.7 1.34 15.4% 3.5 10.9

THANI BUY 7.70 10.10 31.17% 17.2 3.48 18.0% 3.3 21.4

ROE (%)EPS Growth

Fair Value  

2561 (บาท)
Upside (%)

ปี 2561

PER
Dividend 

Yield (%)
PBV

หุ้นท่ีคาดว่าจะเข้า SET50

ชื่อหุ้น คําแนะนํา

ราคาปิด

13/05/2561 

(บาท)
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RATCH(FV@B67) เป็นหุ้น Defensive ท่ีเหน็การเติบโตของกําไรตอ่เน่ืองในอีก 4 ปีข้างหน้า ตาม
โครงการที่อยู่ในมือ และในปีนีย้งัมีการรับรู้โครงการใหมใ่นออสเตรเลียอีก 2 โครงการในงวด 4Q61 
ได้แก่ โรงไฟฟ้าพลงังานลม Mount Emerald Wind Farm และโรงไฟฟ้าโซลาร์ Collinsville สว่น
แนวโน้มกําไรงวด 1Q61 คาดจะเหน็การปรับตวัขึน้จากงวด 4Q60 ตามผลของฤดกูาล หลงัจากผ่าน
พ้นช่วงฤดหูนาวไปแล้ว โดยนกัลงทนุสามารถคาดหวงัผลตอบแทนจากปันผลสม่ําเสมอถึง 4.5% ตอ่ปี 
และยงัเป็นหุ้นท่ีผนัผวนต่ํากวา่ตลาดฯ เน่ืองจากมีคา่ Beta เพียง 0.33   

 
 
 

 
 


