
 

Quantitative Analysis 
Research Division 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
MSCI Play: แนะนําซ้ือวันประกาศ…ขายวันมีผล ชอบ LH มากสุด 

 วันอังคารท่ี 15 พฤษภาคม พ.ศ. 2561 

 
SET ยังคงผันผวนตามการรายงานงบงวด 1Q61 แม้จะเร่ิมมีแรงหนุนจากต่างชาติสลับมาซื้อบ้าง 
กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งที่มีปัจจัยบวกหนุน จากการถูกคัดเลือกเข้าคํานวณดัชนี MSCI 
Global Standard อย่าง LH อีกทั้งฝ่ายวิจัยฯเพิ่งปรับมูลค่าพื้นฐานใหม่ปี 2561 เปน็ 13.40 บาท 
(เดิม 13.00 บาท) สะท้อนการขายสินทรัพย์ และมาร์จิ้นที่ดีข้ึน 

  

  

MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายช่ือหุ้นท่ีถกูนําเข้าและคดัออกในดชันี 
MSCI Global Standard และ MSCI Global Small Cap มีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 มิ.ย. 2561 ดงัรูปด้านลา่ง 

จากสถิติในอดีต พบวา่ หุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI มกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองจนถึง
ก่อนการเข้าคํานวณ โดยหุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Standard มกัจะให้
ผลตอบแทนท่ีเฉลี่ยราว 5.5% และมีความน่าจะเป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 77% ดีกวา่หุ้นท่ี
ถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap ให้ผลตอบแทนที่เฉลี่ยราว 2.3% และมีความ
น่าจะเป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกเพียง 58% 

กลยทุธ์การลงทนุ แนะนําให้เก็งกําไรหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณใน MSCI ในวนัท่ีประกาศ และขายทํากําไรใน
วนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ (2 สปัดาห์หลงัจากนี)้ Top pick  เลือก  LH(FV@B13.4) นอกจากประเดน็บวกนี ้
แล้ว วนันี ้ฝ่ายวิจยัฯเพ่ิงปรับเพ่ิมกําไรปี 2561 สะท้อนกําไรจากการขายสินทรัพย์ และมาร์จิน้ท่ีดีขึน้ได้
มลูคา่พืน้ฐานใหมปี่ 2561 ท่ี 13.40 บาท (เดิม 13.00 บาท) 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 
 

 
 หุ้นท่ีได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2561  

 

 
 

ทีม่า : MSCI 

 

 
 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CISA, CFA  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 025917 

prasit.re@asiaplus.co.th 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ : 075365 

  

เขา้ ออก เขา้ ออก
LH KCE* KCE*, DDD BIG, EASTW

SCC-F MONO, PRM FSMART, GL

THG, TPIPL KTC, LHFG

MALEE, SAMART

TSE

*KCE ปรับออกจาก MSCI Global Standard มาอยู่ MSCI Global Small Cap

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap
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หุ้นเอเชียท่ีถูกคัดเข้าออกในดัชนี MSCI รอบ พ.ค. 2561 

เช้าวนันี ้MSCI รายงานหุ้นเอเชีย ท่ีถกูคดัเข้าคํานวณในดชันี MSCI รอบ พ.ค. 2561 ดงันี ้ 

1. MSCI Global Standard   ทัง้หมด 324 บริษัท  ซึ่งในจํานวนนีเ้ป็นหุ้นจีนสงูสดุ 302 บริษัท และ
เป็นหุ้นไทย 1 บริษัท  ตรงกนัข้ามหุ้นถกูคดัออกมีเพียง 22 บริษัท  เป็นหุ้นไทย 2 บริษัท (รายละเอียด
หุ้นประเทศอ่ืนๆ ดงัตารางทางด้านลา่ง) 

2. ดชันี MSCI Global Small Cap มีหุ้นในแถบเอเชียถูกคดัเข้าคํานวณทัง้หมด 189 บริษัท เป็นหุ้น
ญ่ีปุ่ นมากสดุ 52 บริษัท  สว่นไทย 6 บริษัท  ตรงกนัข้ามหุ้นถกูคดัออกทัง้หมดมี 210 บริษัท เป็นหุ้นจีน
มากสดุ 116 บริษัท และหุ้นไทยออก 9 บริษัท  (รายละเอียดหุ้นประเทศอ่ืนๆ ดงัตารางทางด้านลา่ง) 

 
หุ้นเอเชียที่ถูกเข้าคํานวณใน 

ดัชนี MSCI Global Standard 
หุ้นเอเชียที่ถูกเข้าคํานวณใน 

ดัชนี MSCI Global Small Cap

 

 
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS  

เป็นท่ีสงัเกตวา่หุ้นสว่นใหญ่ท่ีถกูคดัเข้าไปในดชันี MSCI Global Standard เป็นหุ้นจีนไปกวา่ 302 
บริษัท (คิดเป็น 93.2% ของทัง้หมด) เน่ืองจากในรอบนี ้MSCI ตดัสินใจรวมหุ้น A-Share ของจีนเข้า
คํานวณด้วยไปกวา่ 234 บริษัท เพ่ือเป็นการสง่เสริมการเปิดตลาดเงินมากขึน้ และลดการคดัค้านการ
กีดกนัตลาดการเงินใดๆ นอกจากนีมี้โอกาสจะเพ่ิมสดัสว่นขึน้อีกในการปรับหุ้นเข้า-ออกรอบเดือน 
ส.ค. 61 

 

MSCI Global Standard: LH ถูกคัดเข้า และ KCE, SCC-F ถูกคัดออก 

หุ้นไทยท่ีถกูคดัเลอืกเข้า-ออกจากการคํานวณดชันี MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 61 มีดงันี ้

หุ้นไทยเข้อออก  MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 2561 

 
*KCE ปรบัออกจาก MSCI Global Standard มาอยู่ MSCI Global Small Cap 

                               ทีม่า : MSCI 

LH เป็นหุ้นอสงัหาฯท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสดุในบริษัทจดทะเบียน ถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Standard 
ในรอบนี ้สว่นหุ้นท่ีถกูคดัออก คือ SCC-F และ KCE โดยเฉพาะ KCE ในปีท่ีผ่านมามีขนาด Market 
Cap. ลดลงมาก จนถกูย้ายจากดชันี MSCI Global Standard มาอยูด่ชันี MSCI Global Small Cap  

  

ตลาดห ุน้ เขา้ ออก
จนี 302 0

เกาหลใีต ้ 5 3

ญีปุ่่น 4 3

อนิเดยี 4 5

มาเลเซยี 3 2

ฮองกง 1 2

สงิคโปร์ 1 2

นวิซแีลนด์ 1 1

อนิโดนเีซยี 1 1

ไตห้วัน 1 1

ไทย 1 2

รวม 324 22

ตลาดห ุน้ เขา้ ออก
ญีปุ่่น 52 15

เกาหลใีต ้ 33 8

อนิเดยี 27 12

จนี 22 116

ออสเตเลยี 10 4

ฮองกง 10 9

ไตห้วัน 10 15

สงิคโปร์ 7 4

ไทย 6 9

มาเลเซยี 5 8

นวิซแีลนด์ 4 1

ฟิลปิปินส์ 2 1

อนิโดนเีซยี 1 5

ปากสีถาน 0 3

รวม 189 210

เขา้ ออก
LH KCE*

SCC-F

MSCI Global Standard
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แม้วนันีร้าคาหุ้นท่ีถกูคดัเข้า MSCI จะปรับตวัเพ่ิมขึน้แรง จากประเดน็บวกดงักลา่ว แตจ่ากการศกึษา
ข้อมลูในอดีตตัง้แตปี่ 2551 พบวา่ ราคาหุ้นจะคอ่ยๆปรับตวัเพ่ิมขึน้อีกเร่ือยๆ โดยให้ผลตอบแทนสงูสดุ
ในช่วงก่อนวนัมีผลบงัคบัใช้ และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 77% และให้ผลตอบแทนเฉลี่ย
สงูถึง 5.5% แตอ่ย่างไรก็ตามราคาจะคอ่ยๆ ลดลงหลงัจากถกูนําเข้าคํานวณดชันีแล้ว (ดงัภาพทาง
ด้านลา่ง) สว่นหุ้นท่ีถกูคดัออกแนะนําหลีกเลี่ยงตัง้แตเ่ป็นข่าว 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับ

คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Standard กรณีซื้อ
ในราคาเปิดของวันที่ประกาศ 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ถูกคัดออก
จากดัชนี MSCI Global Standard กรณีซื้อในราคา

เปิดของวันที่ประกาศ

  
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

MSCI Global Small Cap: ถูกคัดเข้า 6 บริษัท/ออก 9 บริษัท 

หุ้นไทยท่ีถกูคดัเลอืกเข้า-ออกจากการคํานวณดชันี MSCI Global Standard รอบ พ.ค. 61 มีดงันี ้

หุ้นไทยเข้อออก  MSCI Global Small Cap รอบ พ.ค. 2561 

 
*KCE ปรบัออกจาก MSCI Global Standard มาอยู่ MSCI Global Small Cap 

                               ทีม่า : MSCI 

หุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap ราคาหุ้นมกัจะไมไ่ด้ตอบรับเชิงบวกมาก
นกั โดยจากสถิติในอดีตในช่วงก่อนวนัมีผลบงัคบัใช้ ให้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 2.3% มีโอกาสให้
ผลตอบแทนเป็นบวก 58% (ดงัภาพในหน้าถดัไป) แตช่่วงหลงันกัลงทนุให้ความสําคญักบัประเดน็นี ้
มากขึน้ สงัเกต 3 ครัง้หลงัสดุ หุ้นท่ีเข้าคํานวณดชันีให้ผลตอบแทนเฉล่ียสงูถึง 7.4% ด้วยความน่าจะ
เป็น 71% 

 

 

 

 

 

-0.4%

1.4% 2.1%

5.5%

3.5%
1.6%

36%
50%

82% 77%
64% 59%

1d 3d 1w 2w
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date)

1m 1.5m
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2.1%

4.7%
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70%
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เขา้ ออก
KCE*, DDD BIG, EASTW

MONO, PRM FSMART, GL

THG, TPIPL KTC, LHFG

MALEE, SAMART

TSE

MSCI Global Small Cap
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ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับ

คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap กรณี
ซื้อในราคาเปิดของวันที่ประกาศ 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ถูกคัดออก
จากดัชนี MSCI Global Small Cap กรณีซื้อใน

ราคาเปิดของวันที่ประกาศ

  
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS  

 
 
 

กลยุทธ์: แนะนําซ้ือวันประกาศ…ขายวันมีผล ชอบ LH มากสุด 

กลยุทธ์การลงทนุ : แนะนําเก็งกําไรหุ้นท่ีถูกเข้าคํานวณในดชันี MSCI ในวนัท่ีประกาศ และขายทํา
กําไรในวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ (1 มิ.ย. 61) มีโอกาสได้ผลตอบแทนดงัท่ีกล่าวไว้ข้างต้น โดย Top pick  
เลือก  LH(FV@B13.4) เป็นเพียงบริษัทเดียวท่ีถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Standard ในรอบนี ้โดย
ส่วนใหญ่จะมีโอกาสได้ผลตอบแทนสงูกว่าหุ้นท่ีถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Small Cap เสมอ ย่ิงไป
กว่านัน้ วนันีฝ่้ายวิจยัฯเพ่ิงปรับเพ่ิมกําไรปี 2561 สะท้อนกําไรจากการขาย Apartment แห่งในสหรัฐ
ราว 975 ล้านบาท ใน 2Q61 และ margin ท่ีดีขึน้ ได้มลูค่าพืน้ฐานใหม่ปี 2561 ท่ี 13.40 บาท (เดิม 
13.00 บาท) 
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