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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

เงินเฟ้อพุ่ง กดดัน กนง.ขึ้นดอกเบี้ยฯ 
  วันศุกร์ท่ี 1 มิถุนายน พ.ศ. 2561 

 
เงินเฟ้อเดือน พ.ค. พุ่งข้ึนมากกว่าคาดอยู่ท่ี 1.49% และมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนในอัตราเร่งข้ึนแตะ 2% 
ในช่วง 2H61 กดดันให้ กนง. ข้ึนดอกเบ้ียฯ 0.25% ภายในปีน้ี 

SET Index 1,725.14 
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 17,418 
Ex.PER ปี 2561 (เท่า) 15.67 

อตัราเงินเฟ้อไทย เดือน พ.ค. ขยายตวั 1.49% พุง่ขึน้ตอ่เน่ืองติดตอ่กนั  3 เดือนจาก 1.07% เดือน เม.ย. 
จาก 0.79% เดือน มี.ค. จาก 0.42%  เงินเฟ้อในเดือนท่ีเพ่ิมขึน้แรงหลกัๆเป็นผลจาก ราคาสินค้าใน
หมวดไมใ่ช่อาหารและเคร่ืองด่ืม โดยเฉพาะ  นํา้มนัเชือ้เพลงิขยายตวั 9.86%yoy และหมวดยาสบูและ
เคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล์ 5.9%  ซึง่เป็นผลจากรัฐปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตใหมเ่ม่ือ 16 ก.ย. 2560  
เช่นเดียวกบัหมวดอาหารสดปรับเพ่ิมขึน้เกือบทกุสนิค้า โดยเฉพาะผกัสดขยายตวั 5.5%, ข้าวแป้ง  
2%, ไข่และนม 1.7% โดยรวมทําให้โดยรวมเงินเฟ้อเฉลี่ย 5 เดือน ขยายตวั 0.89%     

ขณะท่ีแนวโน้มเงินเฟ้อช่วงท่ีเหลือของปีนี ้  ASPS คาดเงินเฟ้อมีแนวโน้มแตะ  2% ในเดือน ก.ย. และ
เพ่ิมขึน้จนแตะ 2.35% และ 2.45%  ในสิน้ปี  2561-2562  ตามลําดบั  ภายใต้สมมติฐานราคานํา้มนัดิบ
ท่ีฝ่ายวิจยักําหนดไว้ท่ี 65 เหรียญฯ ตอ่บาร์เรล และเงินบาทยงัออ่นคา่ไปแตะ 32.5 บาท  และน่าจะ
แตะ 33 บาท สิน้ปีนี ้  ซึง่ทําให้ กนง. มีโอกาสขึน้ดอกเบีย้ในช่วง 4Q61 โดยคาดวา่จะขึน้ดอกเบีย้ญใน
ปีนี ้1 ครัง้ ราว 0.25%   ซึง่เป็นการขึน้ดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 7 ปี  และขึน้อีก 0.5% ในปี 2562 โดย
จะทําให้ดอกเบีย้นโยบายจะอยู่ท่ี 1.75% ปี 2561และ 2.25% ในปี 2561)   

นบัวา่ไทยขึน้ดอกเบีย้ลา่ช้ากวา่ประเทศเพ่ือนบ้าน ซึง่ได้นําร่องขึน้ดอกเบีย้ไปก่อนหน้า คือ ตัง้แตต้่นปี 
เร่ิมจากมาเลเซยีขึน้ 0.25% มาอยูท่ี่ 3.25% เป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี   และ กลางเดือน พ.ค. ฟิลิปปินส์ 
ขึน้ดอกเบีย้ฯ เป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปี  0.25% เป็น 3.25%   และ ลา่สดุคือ อินโดนีเซยีท่ีปรับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ครัง้แรกในรอบ 4 ปี ซึง่เป็นการขึน้ดอกเบีย้ติดตอ่กนั 2 ครัง้รวม 0.5%เป็น  4.75% ภายใน
เดือน พ.ค. 

 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

อัตราเงินเฟ้อ vs อัตราดอกเบ้ียนโยบาย  
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ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS  
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อัตราดอกเบีย้นโยบาย อัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐ, ยุโรป, อังกฤษและญ่ีปุ่น 
 

 
ทีม่า: ASPS รวบรวม 

 

อัตราดอกเบีย้นโยบาย อัตราเงนิเฟ้อของอนิโดนีเซีย, ฟิลปิปินส์, มาเลเซียและอนิเดยี 

 

 

ทีม่า: ASPS รวบรวม 

  

 

  

 


