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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 
หุ้นเด่น World Cup Play: MINT, BJC, PLANB และ EPG 

 วันจันทร์ท่ี 11 มิถุนายน พ.ศ. 2561 

 
สถิติช่วงฟุตบอลโลกและยูโร 8 ปีหลังสุด (ฟุตบอลโลก 2 คร้ัง, ยูโร 2 คร้ัง) พบว่า SET ปรับข้ึนทุก
คร้ัง และให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 4.2% (ระยะเวลาถ่ายทอดราว 1 เดือน) บวกกับตลาดที่ปรับฐานมา
ในระดับหนึ่ง พร้อมกับแรงขายจากต่างชาติเร่ิมชะลอลง จึงเป็นโอกาสเข้าลงทุนในหุ้นทีไ่ด้ปัจจัยบวกจาก
กระแสบอลโลก อย่าง MINT(FV@51), BJC(FV@B69), PLANB(FV@B7.30) และ EPG(FV@B9.40) 

  

  

ใกล้เข้าสูช่่วงเทศกาลฟตุบอลโลก (14 มิ.ย. – 15 ก.ค. 61) คาดวา่จะมีเมด็เงินใช้จ่ายสะพดักวา่ 1.7 
หม่ืนล้านบาท จากการซือ้ขายสินค้าอปุโภคบริโภค ช่วยหนนุ SET Index ให้มีโอกาสฟืน้ตวั และยงั
สอดคล้องกบั สถติใินช่วงฟุตบอลโลกและยโูร 8 ปีหลังสุด (บอลโลก 2 คร้ัง, ยโูร 2 คร้ัง) พบว่า 
SET ปรับขึน้ทุกคร้ัง และให้ผลตอบแทนเฉล่ียสูงถงึ 4.2% (ระยะเวลาราว 1 เดอืน) 

ฝ่ายวิจยัฯได้ทําการค้นหาหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากกระแสฟตุบอลโลก พร้อมกบัให้ผลตอบแทนสงูกวา่
ตลาด ในช่วงเวลาดงักลา่ว ได้ผลลพัธ์ออกมา 6 บริษัท คือ กลุ่มค้าปลีก (BJC ราคาเพิม่ขึน้เฉล่ีย 
23.4%, CPALL 5.3%, HMPRO 5.2% และ ROBINS 4.3%) กลุ่มอาหาร (MINT 9.9%, CENTEL 
7.6%) นอกจากนีย้งัมีหุ้นท่ีน่าสนใจและได้ประโยชน์ แตจ่ดทะเบยีนเข้ามาน้อยกวา่ 8 ปี อีก 3 บริษัท 
คือ กลุ่มส่ือโฆษณา (PLANB, AMARIN) และ กลุ่มบรรจุภัณฑ์ (EPG) 

Top picks  เลือกหุ้นพืน้ฐานแขง็แกร่งในแต่ละกลุ่มฯ คือ MINT, BJC, PLANB และ EPG  

   

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 

 9 หุ้นเด่น ตอบรับกระแสบอลโลก และคาดว่าน่าจะ Outperform ตลาดฯ  
 

 
 

ทีม่า : ASPS 
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SET มักปรับตัวเพ่ิมข้ึนในช่วงเทศกาลฟุตบอลโลก-ยูโร 

ในทุกๆ 4 ปี จะมีการแข่งขันฟุตบอลโลกและบอลยูโรเกิดขึน้สลับกัน 2 ปีครัง้  และทุกครัง้ท่ีจัดจะ
เกิดขึน้ในช่วงเดือน มิ.ย. - ก.ค. (ส่วนใหญ่จะค่อนไปทางเดือน มิ.ย.) ฝ่ายวิจัยฯ จึงเร่ิมค้นหา
ความสัมพันธ์ระหว่างเทศกาลฟุตบอลโลกกับตลาดหุ้นไทย และจากสถิติในอดีต ช่วงเดือน มิ.ย. 
ย้อนหลงั 8 ปี (ปี 2010 – 2017) บ่งชีว้่า แม้ SET Index ปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลี่ยเพียง 0.83% เท่านัน้ (ให้
ผลตอบแทนเป็นบวก 6 ใน 8 ปี) แต่หากสงัเกตเฉพาะปีท่ีมีการแขง่ขนัฟตุบอลโลกและบอลยโูร พบวา่ 
SET Index กลบัให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถึง 3.83% และปรับตวัเพ่ิมขึน้ทกุปี (ดงัภาพทางด้านลา่ง) 

ผลตอบแทน SET Index ในเดอืน ม.ิย. 8 ปี ย้อนหลัง (ปี ค.ศ. 2010 - 2017) 

 
ทีม่า : ASPS, SET 

นอกจากนีห้ากพิจารณาเฉพาะช่วงท่ีมีการจดัฟตุบอลโลกและยโูร 8 ปีหลงัสดุ พบว่า SET ปรับขึน้ทกุ
ครัง้ และให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถึง 4.2% (ดงัภาพทางด้านลา่ง) 

 

ผลตอบแทน SET Index ช่วงจดัฟุตบอลโลกและยโูร 8 ปีหลังสุด (ปี ค.ศ. 2010 - 2016) 

 
 ทีม่า : ASPS, SET 
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ค้นหาหุ้นรับกระแส World Cup Play  

สถิติในอดีตแสดงให้เห็นแล้วว่า SET Index มกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ในช่วงเทศกาลฟตุบอลโลกและยโูร 
สงูถึงเฉล่ีย 4.2% (ระยะเวลาราว 1 เดือน) จากนัน้ฝ่ายวิจยัฯจึงได้ทําการค้นหาหุ้นท่ีได้ประโยชน์จาก
ประเดน็ดงักลา่ว พร้อมกบัในอดีตยงัให้ผลตอบแทนเหนือกว่าตลาดฯ ได้ผลลพัธ์ออกมา 6 บริษัท โดย
แบง่ออกเป็น 2 กลุม่ ดงันี ้ 

 กลุม่ค้าปลีก BJC เพ่ิมขึน้เฉลี่ย 23.4%, CPALL 5.3%, HMPRO 5.2%, ROBINS 4.3% 

 กลุม่อาหาร MINT เพ่ิมขึน้เฉลี่ย 9.9%, CENTEL 7.6% 

ผลตอบแทนเฉล่ียหุ้นที่ Outperform ตลาดฯในช่วงเทศกาลฟุตบอลโลกและยโูร 8 ปีหลังสุด 

 
ทีม่า : ASPS, SET 

นอกจากเลือกหุ้นท่ีให้ผลตอบแทนสงูในอดีตแล้ว ยงัเสริมความแข็งแกร่งด้วยการดจํูานวนการเติบโต
ของกําไรในช่วงไตรมาสท่ี 2 เม่ือเทียบกบัปีก่อน (YoY) ใน 8 ปีหลงัสดุ ท่ีมีการจดัฟตุบอลโลกและยโูร 
(ในอดีตเทศกาลบอลโลกและยูโรส่วนใหญ่จะอยู่ในช่วง เดือน มิ.ย. มากกว่า เดือน ก.ค.) ว่า 
Sentiment ดงักลา่วสง่ผลตอ่กําไรหรือไม ่ได้ผลลพัธ์ดงันี ้

 กําไรไตรมาส 2 เติบโต (YoY) ทัง้ 4 ครัง้ท่ีมีการจดัฟตุบอลโลกและยโูร คือ HMPRO 
 กําไรไตรมาส 2 เติบโต (YoY) ทัง้ 3 ใน 4 ครัง้ คือ MINT, CPALL และ ROBINS 
 กําไรไตรมาส 2 เติบโต (YoY) ทัง้ 2 ใน 4 ครัง้ คือ BJC และ CENTEL 

จากนัน้นําผลตอบแทนเฉลี่ยในอดีตช่วงฟุตบอลโลกและยูโรของทัง้ 7 บริษัท มาพิจารณาควบคู่กับ
การเติบโตของกําไรในช่วงไตรมาสท่ี 2 (YoY) ดงัภาพทางด้านลา่ง 

หุ้นที่ได้ประโยชน์จากเทศกาลฟุตบอลโลกและยโูร และคาดว่าน่าจะ Outperform ตลาดฯ 

 
ทีม่า : ASPS, SET 
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นอกจากนีย้ังมีหุ้นท่ีน่าสนใจและได้ประโยชน์จากกระแสบอลโลก แต่จดทะเบียนเข้ามาในตลาดฯ 
น้อยกวา่ 8 ปี ซึง่คาดวา่จะ Outperform ตลาดฯได้ดีเช่นกนั คือ  

 กลุม่สื่อโฆษณา (PLANB, AMARIN) 
 กลุม่บรรจภุณัฑ์ (EPG) 

โดยสรุปแล้วมีหุ้ นท่ีน่าลงทุนจากกระแสบอลโลก 9 บริษัท คือ BJC, CPALL, HMPRO, ROBINS, 
MINT, CENTEL, PLANB, AMARIN และ  EPG รายละเอียดพืน้ฐาน , Sentiment เ ชิงบวก  และ
แนวโน้มกําไรจะกลา่วในหวัข้อถดัไป 

 

9 หุ้นเด่น รับกระแสบอลโลก 

เทศกาลฟตุบอลบอลโลกปีนี ้เร่ิมต้นวนัท่ี 14 มิ.ย. – 15 ก.ค. 61) คาดวา่จะคกึคกัเป็นพิเศษ เน่ืองจาก
มีการถ่ายทอดในช่วง Prime Time (เร่ิมตัง้แต ่19.00 น. เป็นต้นไป) และจากผลสํารวจของ ม.หอการค้า 
คาดวา่จะมีเมด็เงินใช้จ่ายสะพดักวา่ 1.7 หม่ืนล้านบาท จากการซือ้ขายสินค้าอปุโภคบริโภค เช่น 
อาหาร, ขนมขบเคีย้ว, เคร่ืองด่ืมทัง้ท่ีมีและไมมี่แอลกอฮอล์ รวมถึงสนิค้าท่ีเก่ียวข้อง อย่าง โทรทศัน์, 
อปุกรณ์กีฬา 

ขณะท่ีชอ่งทีวีท่ีได้รับลิขสิทธ์ิถ่ายทอดบอลโลกมีเพียง 3 ชอ่ง คือ ชอ่ง Amarin TV, TRUE4U, ช่อง 5 
และมีพนัธมิตรท่ีเป็นผู้จ่ายเงินสนบัสนนุการซือ้ลขิสิทธ์ิเพียง 9 รายเทา่นัน้ ท่ีจะสามารถลงโฆษณา
ผ่านทีวี สง่ผลให้ผู้ประกอบการรายอ่ืนน่าจะหนัมาใช้สื่อโฆษณาภายนอกเพ่ิมขึน้ 

กลยทุธ์ฝ่ายวิจยัแนะนําลงทนุหุ้นเดน่ตอบรับกระแสบอลโลกท่ีให้คําแนะนํา “ซือ้” คือ BJC, MINT, 
CENTEL, EPG และ PLANB หรือเก็งกําไรหุ้นท่ีแนะนํา “Switch” คือ CPALL, HMPRO, ROBINS  
และหุ้นท่ีไมไ่ด้ศกึษาแตโ่ดดเดน่ อยา่ง AMARIN มีรายละเอียดพืน้ฐานดงันี ้

 

หุ้นที่ได้ประโยชน์จากเทศกาลบอลโลก และคาดว่าน่าจะ Outperform ตลาดฯ 

 
ทีม่า : ASPS 
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กลุ่มค้าปลีก : BJC(FV@B69) ถือหุ้นใน BIGC 99.8% โดยมีสาขาทัว่ประเทศกวา่ 200 สาขา สง่ผล
ให้ BJC ได้ประโยชน์ทางตรงจากการขายสินค้าอปุโภคบริโภค เช่น อาหาร, เคร่ืองด่ืม รวมถึง Smart 
TV และยงัเป็นผู้ผลิตขวดเบียร์ในไทยและเวียดนาม CPALL(FV@B79) มีสาขา 7-Eleven ในประเทศ
เกินกวา่ 10,000 สาขา หนนุซือ้สนิค้าอปุโภคบริโภคทัว่ทัง้ประเทศ HMPRO(FV@B13.5) เทศกาล
บอลโลกหนนุยอดขายทีวีเติบโตโดดเดน่ขึน้ เม่ือเทียบกบัปีท่ีแล้ว  ท่ีมีมลูคา่ซือ้ขายทีวีซบเซาลง 2.8% 
เหลือ 2.8 หม่ืนล้านบาท เน่ืองจากเป็นช่วงไว้อาลยัจากเหตกุารณ์โศกเศร้าของคนทัง้ประเทศ และ
น่าจะกลบัมาเติบโตได้ดีในปีนี ้ และ ROBINS(FV@B68) ถือหุ้น Power Buy และ Super Sport  
สดัสว่น 40% เทา่กนั ได้แรงหนนุจากการยอดขายสินค้าท่ีเก่ียวข้อง อยา่ง ทีวี และเสือ้ผ้ากีฬา เป็นต้น 

กลุ่มอาหาร : MINT(FV@B51) สดัสว่นรายได้จากอาหารราว 40% เช่น The Pizza Company, 
Swensen’s ที่เหลือเป็น โรงแรม 40% และค้าปลีก 20% หนนุกําไร 2Q61 เติบโตเม่ือเทียบกบัปีก่อน 
CENTEL(FV@B56) สดัสว่นรายได้จากอาหาร “Delivery” เช่น KFC และอ่ืนๆ รวมกนักวา่ 50% ท่ี
เหลือเป็นโรงแรม 50% สว่นใหญ่ช่วงเทศกาลบอลโลกจะมีการจดัสง่สนิค้าตลอด 24 ชัว่โมง 

กลุ่มบรรจภุณัฑ์ : EPG(FV@B9.4) เป็นผู้ผลิตพลาสติกขึน้รูปอนัดบั 1 ในอาเซียน ผลติและจําหน่าย
บรรจภุณัฑ์สําหรับอาหารและเคร่ืองด่ืม อาทิ ถ้วยนํา้, หลอด, กลอ่งอาหารแช่แข็ง (บรรจภุณัฑ์อาหาร
แช่แข็งใน 7-Eleven) คิดเป็น 26.5% ของรายได้ 

กลุ่มส่ือโฆษณา : PLANB(FV@B7.3) ผู้ประกอบการที่ไมไ่ด้รับลิขสทิธ์ิถ่ายทอดบอลโลกน่าจะหนัมา
ใช้สื่อโฆษณาภายนอกเพ่ิมขึน้ หนนุ Utilization Rate และกําไรเติบโตทัง้ QoQ และ YoY AMARIN ได้
ลิขสิทธ์ิถ่ายทอดสดฟตุบอลโลก หนนุอนัดบัเรตติง้ทีวีสงูขึน้ (ลา่สดุเรตติง้อยู่อนัดบัท่ี 7) ขณะท่ีชอ่งทีวี
อ่ืนๆท่ีมีเรตติง้ตัง้แตอ่นัดบั 1 ถึง 6 ไมมี่ช่องไหนเลยท่ีได้ลิขสิทธ์ิถ่ายทอด และยงัมี platform ใหม่ 
ถ่ายทอดสดฟตุบอลออนไลน์ผ่านเวบ็ไซต์ ตอบโจทย์ไลฟ์สไตล์คนรุ่นใหม ่

Valuations 9 หุ้น รับกระแสบอลโลก 

 
ทีม่า : ASPS 

 

Top pick เลือก MINT, BJC, PLANB และ EPG  

จากหุ้นรับกระแสบอลโลกทัง้ 9 บริษัท ฝ่ายวิจยัคดัเลือกหุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่งในแตล่ะกลุม่ฯ คือ กลุม่
อาหาร (MINT), ค้าปลีก (BJC), บรรจภุณัฑ์ (EPG) และสื่อนอกบ้าน (PLANB) เป็น Top Picks มี
รายละเอียดดงันี ้ 

MINT(FV@51) สดัสว่นรายได้จากอาหาร 40% เชน่ The Pizza Company, Swensen’s ท่ีเหลือเป็น
โรงแรม  40% และค้าปลีก 20% ลา่สดุไปซือ้โรงแรมในสเปน โดยเข้าถือหุ้น 34.7% (จากปัจจบุนั 
9.4%)  และเข้าขา่ยต้องทํา Tender offer  ในช่วง  ต.ค. – ม.ค.  62 บริษัท ตัง้เป้าจะซือ้ให้ได้  51%-
55%  หากได้ตามแผนจะเพ่ิมกําไรปี 2562 จากเดิม 14-15% โดยจะใช้แหลง่เงินทนุจากการกู้ ยืมเป็น
หลกั ด้วยราคาท่ีปรับตวัลงมาจนมี Upside กวา่ 44% จงึเป็นโอกาสในการลงทนุ 

 

Company Sector
Recommem

dation

Last Price

(11/05/61)
ASP Score FairValue Upside PER 61F

Div Yield 

61F (%)

EPS 

Growth 61F
BJC COMM BUY 54.50 5.40 69.00 26.6% 30.2       2.00 38.24%

MINT FOOD BUY 35.25 7.06 51.00 44.7% 26.0       1.23 15.80%

CENTEL TOURISM BUY 45.50 6.58 56.00 23.1% 27.3       1.46 12.88%

CPALL COMM Sw itch 79.50 4.78 79.00 -0.6% 32.1       1.68 11.91%

HMPRO COMM Sw itch 14.30 5.14 13.50 -5.6% 32.8       2.55 17.48%

ROBINS COMM Sw itch 63.50 5.80 68.00 7.1% 21.7       2.33 18.37%

PLANB MEDIA BUY 6.50 7.12 7.30 12.3% 32.0       1.10 55.93%

EPG CONMAT BUY 8.20 6.20 9.40 14.6% 17.6       3.18 31.75%

AMARIN MEDIA n.a. 5.30 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
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BJC(FV@B69) มีธรุกิจกระจายตวัท่ีดี และคาดวา่กําไร 2Q61 เติบโตตอ่เน่ือง ใกล้เคียงกบั 1Q61 และ
ทัง้ปี 2561 จะเติบโตสงูถึง 38% รวมถึง SSSG ของ BIGC (BJC ถือหุ้น 99.85%)  ท่ีคาดวา่ทัง้ปีจะ
เติบโต 2.5% จากการขายสินค้าอาหาร, เคร่ืองด่ืม, และขนบขบเคีย้ว รวมถึงโรงผลิตใหมใ่นธรุกิจบรรจุ
ภณัฑ์เบียร์และสรุาในไทยและเวียดนาม 

PLANB(FV@B7.30) คาดวา่จะ Outperform ตลาดฯ จากการเข้าสูช่่วง High season ของธรุกิจสือ่
โฆษณา เน่ืองจากลกูค้าสว่นใหญ่ของ PLANB มีแนวโน้มการใช้งบประมาณในการโปรโมตแบรนด์
และแคมเปญตา่งๆ มากขึน้เม่ือเข้าสูช่่วงไตรมาสท่ี 2 ของปี โดยเฉพาะปีนีย้งัได้ปัจจยับวกจากเทศกาล
บอลโลกอีกด้วย จงึสง่ผลให้ Utilization Rate เพ่ิมขึน้กวา่ไตรมาสก่อนหน้า และคาดวา่ผล
ประกอบการในไตรมาส 2 จะยงัคงเติบโตได้ทัง้ QoQ และ YoY รวมถึงดีลซือ้ BNK48 ยงัเพ่ิม 
Engagement กบักลุม่ลกูค้าได้มากขึน้ จงึคาดวา่กําไรทัง้ปีของ PLANB จะเติบโตได้ตอ่เน่ืองกวา่ 53% 
yoy 

EPG(FV@B9.40) เป็นผู้ นําผลิตพลาสติกขึน้รูปอนัดบั 1 ในอาเซียน ซึง่ผลิตและจําหน่ายบรรจภุณัฑ์
สําหรับอาหารและเคร่ืองด่ืม โดยสดัสว่นรายได้จากบรรจภุณัฑ์พลาสติกคิดเป็น 26.5% ของรายได้ 
สว่นธรุกิจชิน้สว่นและอปุกรณ์ตกแตง่รถยนต์  ARK ยงัขยายตวัได้ตอ่เน่ืองจากยอดขายในประเทศ
รวมถึงธรุกิจฉนวนกนัความร้อน AFC ยงัเติบโตได้แรงขบัเคลือ่นจากการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลก โดย
ฝ่ายวิจยัฯ คาดวา่แนวโน้มกําไรของ EPG ในไตรมาส 1 (เม.ย. – มิ.ย. 61) เติบโต QoQ และคาด
ขยายตวัตอ่เน่ืองหนนุกําไรทัง้ปีเติบโตกวา่ 30%  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 
 


