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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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MSCI Play: GULF, MTC โอกาสเก็งกําไรยามตลาดผันผวน 

 วันพุธท่ี 14 พฤศจิกายน พ.ศ. 2561 

 
ความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง ราคาน้ํามันที่ตกหนัก กดดันตลาดหุ้นโลก รวมถึงไทย กลยุทธ์แนะ
เก็งกําไรหุ้นที่ถูกคดัเลือกเข้าคํานวณดัชนี MSCI Global Standard อย่าง GULF, MTC และดัชนี 
MSCI Global Small Cap อย่าง CBG, MBK, PRINC ในวันที่ประกาศ และขายทํากําไรในวันที่มีผล
บังคับใช้ (3 ธ.ค. 61) เช่ือว่าน่าจะ Outperform ตลาดที่ผันผวน ณ ปัจจุบนั

  

  

MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายช่ือหุ้นท่ีถกูนําเข้าและคดัออกในดชันี 
MSCI Global Standard และ MSCI Global Small Cap มีผลตัง้แตว่นัท่ี 3 ธ.ค. 2561 ดงัตาราง
ด้านลา่ง 

จากสถิติในอดีต พบวา่ หุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI มกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองจนถึงวนั
ก่อนการเข้าคํานวณ โดยหุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Standard มกัจะให้
ผลตอบแทนท่ีเฉลี่ยราว 5.2% และมีความน่าจะเป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 74% และหุ้นท่ีถกู
คดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap ให้ผลตอบแทนท่ีเฉลี่ยราว 1.9% และมีความน่าจะ
เป็นท่ีจะให้ผลตอบแทนเป็นบวก 57% 

กลยทุธ์การลงทนุ แนะนําเก็งกําไรหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Standard อย่าง GULF, 
MTC ในวนัท่ีประกาศ และขายทํากําไรในวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ (2 สปัดาห์หลงัจากนี)้ น่าจะ Outperform 
ได้ดียามท่ีตลาดถกูกดดนัจากปัจจยัภายนอก และราคานํา้มนัท่ีลดลง 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 

 หุ้นท่ีได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI รอบ พ.ย. 2561  
 

 
 

ทีม่า : MSCI 
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เข้า ออก เข้า ออก
GULF CBG CCET, DDD

MTC* MBK ICHI, MONO

PRINC MTC*, VNG

*MTC ปรับออกจาก MSCI Small Cap มาอยู่ MSCI Global Standard Cap

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap
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หุ้นท่ีถูกคัดเข้าออกในดัชนี MSCI รอบ พ.ย. 2561 

ดชันี MSCI (Morgan Stanley Capital International) คือ ดชันีอ้างอิง (Benchmark) ท่ีนิยมแพร่หลาย
ในกลุม่นกัลงทนุสถาบนัตา่งประเทศ โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือให้นกัลงทนุสถาบนัได้นํามาใช้เป็น
มาตรฐานในการวดัผลตอบแทน (Performance) เทียบกบัการกลยทุธ์การลงทนุของตนเองวา่เป็น
อย่างไร ได้ผลตอบแทนดีหรือไม ่เม่ือเทียบกบัดชันีดงักลา่ว 

วิธีการการจดัทําดชันี MSCI จะไมนํ่าหุ้นทกุตวัในตลาดหลกัทรัพย์เข้าไปคํานวณดชันี แตจ่ะคดัเลือก
เฉพาะหุ้นท่ีผ่านตามเกณฑ์ท่ีกําหนดไว้เทา่นัน้ เช่น มลูคา่หลกัทรัพย์ตามราคาตลาด, สภาพคลอ่งการ
ซือ้ขาย และจํานวนหุ้นท่ีผู้ลงทนุตา่งประเทศสามารถซือ้ขายได้ เป็นต้น และมีการปรับเปลีย่นหุ้นใน
พอร์ต หรือคดัหุ้นเข้า/ออก ปีละ 4 ครัง้ ในช่วงเดือนกมุภาพนัธ์, พฤษภาคม, สิงหาคม และพฤศจิกายน 
โดยในเดือนพฤษภาคม และพฤศจิกายน จะเป็นการปรับพอร์ตครัง้ใหญ่ 

ในรอบ พฤศจิกายน 2561 นี ้มีหุ้นท่ีถกูคดัเข้าคํานวณในดชันี MSCI ดงันี ้ 

1. มีหุ้นในแถบเอเชียถูกคดัเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Standard   ทัง้หมด 28 บริษัท (มีผล
บงัคบัใช้วนัท่ี 3 ธ.ค. 61) สงูสดุเป็นหุ้นจีน 12 บริษัท (น้อยกวา่ รอบ พ.ค. 61 เข้าถึง 302 บริษัท), ไทย
เข้า 2 บริษัท คือ GULF, MTC ในทางกลบักนัมีหุ้นถกูคดัออกมี 34 บริษัท แต่รอบนีไ้ม่มีหุ้นไทยถกูคดั
ออก 

2. หุ้นในแถบเอเชียถกูคดัเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Small Cap มีหุ้นในแถบเอเชียถกูคดัเข้า
คํานวณทัง้หมด 129 บริษัท เป็นหุ้นญ่ีปุ่ นมากสุด 35 บริษัท, ไทย 3 บริษัท คือ CBG, MBK และ 
PRINC สว่นหุ้นถกูคดัออกทัง้หมดมีสงูถึง 246 บริษัท เป็นหุ้นจีนมากสดุ 57 บริษัท และหุ้นไทยออก 6 
บริษัท คือ CCET, DDD, ICHI, MONO, MTC และ VNG 

 

หุ้นที่ได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดชันี MSCI รอบ พ.ย. 2561 

 

ทีม่า :  MSCI 

สาเหตท่ีุ MTC และ GULF ถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Standard 

MTC ถกูเลือ่นขัน้ดชันีจากดชันี MSCI Global Small Cap มาอยู่ใน MSCI Global Standard แทน 
เน่ืองจากในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา ราคาหุ้น MTC ปรับตวัเพ่ิมขึน้กวา่ 26.6% จน Market Cap. 
ขยบัขึม้มาถึง 1.06 แสนล้านบาท (จาก 8.3 หม่ืนล้านบาท) 

GULF เร่ิมเข้าตลาดฯ มา ณ วนัท่ี 6 ธ.ค. 61 และลา่สดุมี Market Cap. สงูถึง 1.67 แสนล้านบาท (สงู
เป็นอนัดบัท่ี 21 ของหุ้นใน SET Index) จงึถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI Global Standard อีกทัง้ยงัมี
โอกาสเข้าทัง้ SET50 และ SET100 ในรอบใหม ่(1H62) สงู 

 

 

 

 

  

เข้า ออก เข้า ออก
GULF CBG CCET, DDD

MTC* MBK ICHI, MONO

PRINC MTC*, VNG

*MTC ปรับออกจาก MSCI Small Cap มาอยู่ MSCI Global Standard Cap

MSCI Global Standard MSCI Global Small Cap
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หุ้นถูกคัดเข้าดัชนี MSCI มักปรับตัวเพ่ิมข้ึนก่อนวันมีผลบังคับใช้  

ราคาหุ้นสว่นใหญ่ท่ีถกูคดัเข้า MSCI แม้จะใกล้กบัมลูคา่พืน้ฐานแล้ว รวมถึงมีหุ้นหลายบริษัทท่ีฝ่าย
วิจยัฯไมไ่ด้ทําการศกึษา อย่างไรก็ตามจากการศกึษาสถิติในอดีตย้อนหลงั 10 ปี พบวา่ ราคาหุ้นท่ีถกู
เข้าคํานวณยงัมีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึน้ตัง้แตว่นัท่ีประกาศจนถึงวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้  โดยเฉพาะหุ้นท่ีถกู
คดัเลือกเข้าคํานวณ ดชันี MSCI Global Standard ให้อตัราผลตอบแทนเฉล่ียสงูถึง 5.2% และมีความ
น่าจะเป็นท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 74% 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับคัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Standard  

กรณีซื้อในราคาเปิดของวันที่ประกาศ (ย้อนหลัง 10 ปี) 

 
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

ขณะเดียวกนัหุ้นท่ีถกูคดัเลือกเข้าคํานวณดชันี MSCI Global Small Cap มกัให้ผลตอบแทนเฉล่ียน้อย
กวา่ อยู่ท่ี 1.9% โอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 57% 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับ

คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap กรณี
ซื้อในราคาเปิดของวันที่ประกาศ (ย้อนหลัง 10 ปี) 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ถูกคัดออก
จากดัชนี MSCI Global Small Cap กรณีซื้อใน
ราคาเปิดของวันที่ประกาศ (ย้อนหลัง 10 ปี)

  
 

ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS  
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อย่างไรก็ตาม หุ้นท่ีถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Small Cap ได้รับความสนใจจากนกัลงทนุมากขึน้ใน
ระยะหลงั สงัเกตได้จากหุ้นท่ีถกูคดัเข้าดชันีดงักลา่ว ใน 4 ครัง้หลงัสดุ ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถงึ 4.0% 
และให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 70% 

 
ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ได้รับ

คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap กรณี
ซื้อในราคาเปิดของวันที่ประกาศ (4 คร้ังหลังสุด) 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นที่ถูกคัดออก
จากดัชนี MSCI Global Small Cap กรณีซื้อใน 
ราคาเปิดของวันที่ประกาศ (4 คร้ังหลังสุด)

  
 

ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS  

 

กลยุทธ์: แนะนําซ้ือวันประกาศ…ขายวันมีผล 

กลยทุธ์การลงทนุ : แนะนําเก็งกําไรหุ้นท่ีถกูเข้าคํานวณในดชันี MSCI ในวนัท่ีประกาศ และขายทํา
กําไรในวนัท่ีมีผลบงัคบัใช้ (3 ธ.ค. 61) มีโอกาสได้ผลตอบแทนดงัท่ีกลา่วไว้ข้างต้น โดยเฉพาะ MTC 
และ GULF เป็นบริษัทท่ีถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Standard ในรอบนี ้ เช่ือวา่มีโอกาสได้
ผลตอบแทนสงูกวา่หุ้นท่ีถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Small Cap โดยมีรายละเอียดปัจจยัพืน้ฐานและ
ปัจจยัหนนุอ่ืนๆ ดงันี ้

 

MTC(FV@B56) ธรุกิจจะเติบโตได้ตอ่เน่ืองโดยเฉพาะในไตรมาส 4Q61 ซึง่จะเป็นฤดกูาลคกึคกัของ
ธรุกิจและสง่ผลให้มีการเติบโตสงูในรอบปี รวมทัง้กําลงัซือ้ของประชาชนเร่ิมฟืน้ตวัดี ดงันัน้จงึคาดวา่
ผลประกอบการในไตรมาสสดุท้ายของปีจะเติบโตทาํนิวไฮได้อีกหนึง่ไตรมาส 

 

GULF  ได้รับโชคทอง 3 ชัน้ คือ นอกจากจะถกูคดัเข้าดชันี MSCI Global Standard แล้ว ยงัมีโอกาส
สงูท่ีจะถกูคดัเข้าดชันีทัง้ SET50 และ SET100 พร้อมกนัในรอบ 1H62 อีก 
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รายชื่อหุ้นที่ถูกนําเขา้และถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Global Standard Cap ต้ังแต่ปี 2551-2561
 

 

ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 
 
 
 
 
 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -

November 11, 2008 - CPN November 25, 2008
SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK
August 12, 2009 - - -

November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009
KBANK

February 10, 2010 - - -
LH

May 11, 2010 - TMB May 26, 2010
DTAC

August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -

May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -

November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -

May 15, 2012 SCC - May 31, 2012
AOT

November 15, 2012 BGH - December 3,2012
CPN

MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2014
DELTA

November 7, 2014 EA - November 25, 2014
TUF

May 13, 2015 - - -
November 12, 2015 - - -

EGCO -
ROBINS

BJC -
KCE
LH KCE

SCC-F
GULF
MTC -

-November 7, 2013 November 27, 2013

May 13, 2016 May 31, 2016

November 14, 2016 December 1, 2016

November 13, 2018 December 3, 2018

May 14, 2018 June 1, 2018
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รายชื่อหุ้นที่ถูกนําเขา้และถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap ต้ังแต่ปี 2551-2561
 

 
ทีม่า :  MSCI, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - MINT August 29, 2008

BANKTHAI BGH
CPN CK

CENTEL LIVE
DCC MBK

November 11, 2008 ESSO November 25, 2008
GJS

SAMART
THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHFG RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
JCK, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG
CKP, CGD

November 7, 2013 DRT, CGD MALEE November 27, 2013
MBK, MC TK
M, MONO
NOK, RS
TUF, ERW

BJCHI BH, GSTEL
May 15, 2014 MEGA GRAMMY, SITHAI May 30, 2014

NYT TUF, UMI
TTCL

AIRA, EFORL CENTEL, DELTA
ICHI, KASET DRT, EA

PCSGH, SAWAD MCOT, M
SUPER PS, JCK

BA, BEAUTY,
CBG, EPG,

IMPACT, IFEC,
May 13, 2015 MTC, PLANB, JMART May 29, 2015

PTG, SIM, TPIPL
SCN, TSE,

UNIQ, WORK
GPSC, IMPACT DSGT, LOXLEY
PLAT, TIPCO MBK, MONO

VNG NOK, PCSGH
PTL, SIM

DNA EFORL, SAMTEL
May 13, 2016 GL SAT, SRICHA May 31, 2016

S TIPCO, TTCL
COM7 ASP, BJCHI,
MALEE CBG, COL,

TKN CGD, DNA,
TFG KCE, ROJNA

BCPG, BIG, 
May 15, 2017 FSMART, PTL, - June 1, 2017

THANI
BEC, GGC, AIRA, GPSC,
ORI, VNT, NYT, SCN,
WHAUP STPI, THRE

KCE, DDD, BIG, EASTW, FSMART
MONO, PRM, GL, KTC, LHFG
THG, TPIPL MALEE, SAMART, TSE

CBG CCET, DDD
MBK ICHI, MONO

PRINC MTC, VNG

*BANKTHAI and ACL BANK are acquired by other companies 
and are no longer listed in SET index

November 7, 2014 November 25, 2014

November 12, 2015

December 1, 2016

May 14, 2018 June 1, 2018

November 13, 2018 December 3, 2018

November 13, 2017 December 1, 2017

November 14, 2016




