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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
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วันจันทร์ท่ี 28 มกราคม พ.ศ. 2562 

ปัจจัยภายนอกน่าจะคล่ีคลายต่อเน่ืองท้ัง Government Shutdown และการเจรจาการค้ายัง
เดินหน้าตามแผน ขณะท่ีปัจจัยการเมืองในประเทศเดินหน้าต่อการเลือกต้ังน่าจะหนุน Fund Flow 
บวกกับใกล้การจ่ายเงินปันผล หนุนหุ้นรายตัวท่ีจะข้ึน XD ในลําดับต้นๆ (PTT, PTTEP, SAT)  ทําให้
เชื่อว่าดัชนีหุ้นไทยน่าจะทะลุแนวต้าน 1625 จุด ข้ึนไปแตะ 1650 จุดภายในสัปดาห์น้ี Top picks 
เลือก BJC (FV@B61), KBANK (FV@B251) และ STEC (FV@B29.25)   

SET Index 1,623.62 
เปล่ียนแปลง (จุด) 3.09 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 55,249 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …. SET Index ปรับข้ึนท้ังสัปดาห์ 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่ตวัในกรอบแคบ แตก็่ยงัสามารถปรับขึน้ได้ตอ่เป็นวนัท่ี 8 ปิดท่ี 
1623.62 จดุ เพ่ิมขึน้ 3.09 จดุ (+0.19%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.52 หม่ืนล้านบาท ด้วยแรงหนนุหลกัจาก
กลุม่อสงัหาฯ CPN +2.92% และ LH+2.88% ซึง่คาดหวงัได้ถึงผลการดําเนินงาน 4Q61 ท่ีน่าจะสดใส
และปันผลสงู ตรงข้ามกลุม่พลงังาน-ปิโตรฯ (PTT, PTTGC, IVL) ปิดปรับตวัลดลง สว่นหนึง่น่าจะเกิด
จากความกงัวลงบ 4Q61 หดตวัจาก Stock loss รวมถึงกลุม่ธ.พ. กดดนัตลาดฯ เลก็น้อย 

แนวโน้ม SET Index วนันีค้าดยงัแกวง่ตวัขึน้ แม้จะติดแนวต้านของวนัท่ี 1625 จดุ แตเ่ช่ือวา่เม่ือทะลุ
แล้วจะไปทดสอบ 1650 จดุ ภายในสปัดาห์นี ้จากหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการเมืองเข้าสูก่ารเลือกตัง้  หุ้น
ใหญ่ได้แรงหนนุจาก fund flow และ หุ้น dividend play ท่ีจะขบัเคลื่อนรายหุ้นก่อนขึน้ XD ราว 1-2 
เดือน  เร่ิมจาก PTTEP, PTT, SAT, MAJOR, QH เป็นต้น (ตดิตามอ่านรายละเอียด กลยุทธ์ 
Dividend Play เม่ือ 23 ม.ค. ที่ผ่านมา หรือชมผ่าน ASP FB Live, Youtube  หวัข้อ Dividend 
Play ในวันเดยีวกัน  

ปัจจัยภายนอกเป็นกลาง ท้ังราคานํ้ามันและ Government Shutdown   

ตลาดหุ้นโลกผ่อนคลาย ปัญหาการปิดหน่วยงานสหรัฐ(Shutdown) ท่ีติดตอ่กนันาน 35 วนัสิน้สดุ
ชัว่คราว หลงัทรัมป์ยอมอนมุติังบฉบบัชัว่คราว เพ่ือให้หน่วยงานมีงบประมาณไปใช้  โดยไมไ่ด้รวมงบ
ก่อสร้างกําแพงกัน้ชายแดนสหรัฐ-เมก็ซิโกวงเงิน 5 พนัล้านเหรียญฯ) จนถึงวนัท่ี 15 ก.พ. 2562 ซึง่จะมี
การพิจารณาอนมุติังบชัว่คราวอีกครัง้วา่จะขยายเวลาตอ่ไปอีกครัง้หรือไม ่ ซึง่เช่ือวา่ทรัมป์จะนําเร่ือง
งบสร้างกําแพงมาเจรจาอีกครัง้  และหากไมไ่ด้รับการพิจารณา อาจเกิด Shutdown อีกครัง้  

ตามมาด้วย 29-30 ม.ค. นี ้ จะมีการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ซึง่ตลาดคาด Fed จะคง
ดอกเบีย้นโยบาย  และเป็นไปได้ท่ีจะขึน้ดอกเบีย้ในปีนีเ้พียง 2 ครัง้จากท่ีเคยประเมินไว้ 3 ครัง้  สวนทาง
กบัในเอเชียยงัมีแนวโน้มดอกเบีย้มีทิศทางขาขึน้ น่าจะทําให้ Dollar index กลบัมาอยูใ่นทิศทางอ่อน
คา่ ซึง่ทําให้สว่นตา่งดอกเบีย้สหรัฐกบัเอเชียแคบลง หนนุ Fund Flow ไหลกลบัเอเชีย รวมถึงไทยมาก
ขึน้ 

และ 30-31 ม.ค.  เข้าสูก่ารเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน ท่ี Washington, D.C ภายหลงัจากท่ีทัง้
2 ประเทศ ตกลงพกัรบชัว่คราวในการประชมุ G-20  เม่ือปลาย พ.ย. 2561  (สหรัฐชะลอการขึน้ภาษี
สินค้า 2 แสนล้านเหรียญฯ จาก 10% เป็น 25% ในเดือน ม.ค. ออกไป 90 วนั ขณะท่ีจีนยอมกลบัมา
นําเข้าสินค้าจากสหรัฐตามปกติ หลงัชะลอการนําเข้า ตัง้แตมี่สงครามการค้า   

ขณะท่ีราคานํา้มนัดิบโลกยงัแกวง่ตวัขึน้   โดยมีปัจจยัหนนุจากฝ่ัง Supply นํา้มนัท่ีอาจจะหายไป ใน
เวเนซเุอลา(ผลิตนํา้มนัใหญ่เป็นอนัดบั 8 ของกลุม่ OPEC ราว  1.44 ล้านบาร์เรล/วนั หรือราว 3.74%
ของกําลงัการผลติทัง้หมด)  ซึง่เผชิญปัญหาการเมืองในประเทศ  หลงัจากนาย ฮวน กยุโด ผู้ นําพรรค
ฝ่ายค้าน ได้อ้างตวัขึน้มาเป็นประธานาธิบดีรักษาการของเวเนซเุอลา และได้รับการสนบัสนนุจาก
ประธานาธิบดี โดนลัด์ ทรัมป์  ย่ิงเติมเชือ้ให้ นาย นิโคลสั มาดโูร (ประธานาธิบดีเวเนซเุอลาคนปัจจบุนั) 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธ ินักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาต ิ 414.21 
บัญชีบริษทัหลกัทรัพย ์ -262.70 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -816.21 
นักลงทุนรายยอ่ย 664.69 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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ประกาศตดัความสมัพนัธ์กบัสหรัฐ ด้วยการขบัไลท่ตูสหรัฐ และปิดสถานกงสลุ    สง่ผลให้สหรัฐเตรียม
พิจารณาคว่ําบาตรเวเนซเุอลาอีกครัง้ ขณะท่ีทางฝ่ังความต้องการใช้นํา้มนั ยงัคงมีแนวโน้มท่ีดีขึน้ จาก
ความผ่อนคลายประเดน็สงครามการค้าข้างต้น   

โดยรวมน่าจะทําให้ราคานํา้มนัดิบดไูบยงัแกวง่ตวัขึน้เหนือบริเวณ 60 เหรียญฯ และน่าจะแกวง่ตวั
บริเวณ 65 เหรียญ จากจดุต่ําสดุ 48.82 เหรียญตอ่บาร์เรล เม่ือ 24 ธ.ค. 2561 ซึง่ใกล้เคียงกบั
สมมติฐานของ ASPS กําหนดราคานํา้มนัดไูบปี 2562 ไว้ท่ี 65 เหรียญฯ และ 70 เหรียญฯ นบัจากปี 
2563  เป็นต้นไป  ซึง่เป็นบวกตอ่ PTTEP(FV@B168)  และ PTT(FV@B56)  ยงัแนะนําซือ้ 

เกณฑ์ควบคุมสินเชื่อทะเบียนรถ กระทบ SAWAD, MTC จํากัด   

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา นกัวิเคราะห์ ASPS ได้เข้าร่วมประชมุ “การกํากบัดแูลธรุจกิจสนิเช่ือท่ีมีทะเบียน
รถยนต์เป็นประกนั” สรุปประเดน็หลกัคือ แนวทางกํากบัดแูลสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั แยก
เป็นผู้ให้บริการระดบัจงัหวดั ขอใบอนญุาต PICO Finance  (ทนุฯ ไมต่ํ่ากวา่ 5 ล้านบาท สินเช่ือไมเ่กิน 
5 หม่ืนบาท/ราย  เพดานดอกเบีย้ไมเ่กิน 36% p.a. รวมคา่ติดตามทวงถามหนี)้ หรือระดบัประเทศ ใช้
ใบอนญุาต Personal loan ทนุฯ ไมต่ํ่ากวา่ 50 ล้านบาท เพดานดอกเบีย้ไมเ่กิน 28% p.a. บวก
คา่ธรรมเนียม ท่ี ธปท.กําหนด และแนวทางกํากบัดแูลด้าน market conduct เน้นการยกระดบัการ
บริหารจดัการ เปิดเผยข้อมลู (ผลติภณัฑ์การเงิน คณุภาพการให้บริการ) ซึง่อิงเกณฑ์ท่ี ธปท. ได้ออก
ประกาศ  ม.ค.61 (ใช้บงัคบักบั สถาบนัการเงินและกลุม่ธรุกิจฯ บตัรเครดิต และสินเช่ือสว่นบคุคล) ทัง้นี ้
คาดวา่จะประกาศใช้ราวสิน้เดือน ม.ค. 2562 นี ้หลงัวนัลงราชกิจจานเุบกษา   

ผู้ประกอบการที่จดทะเบียนในตลาด ทัง้ 2 ราย คือ SAWAD และ MTC  ได้ปรับตวั โดยผ่านขัน้ตอนการ
ปรับปรุงใน ในช่วงท่ีมีการทํา public hearing ตัง้แตช่่วง 4Q61  ทัง้เร่ืองฐานเงินกองทนุท่ีมีความพร้อม 
(เกิน 50 ล้านบาท)  สามารถประกอบธรุกิจสินเช่ือทะเบียนรถได้ทัว่ประเทศ  และคิดดอกเบีย้ท่ีคิดเฉล่ีย 
ไมเ่กินเพดาน 28% p.a. จงึคาดว่าไมมี่ผลกระทบตอ่ประมาณการกําไรท่ีประเมินไว้ก่อนหน้านี ้   สว่น
แนวโน้ม กําไร 4Q61 ของ  SAWAD,  MTC  คาดยงัคงทํา new high ตอ่เน่ือง   ด้วยแรงสง่จากการ
ขยายสินเช่ือผ่านสาขาท่ีเปิดเพ่ิมเติมท่ีผ่านมา โดยที่ยงัควบคมุคณุภาพสินทรัพย์ได้แข็งแกร่ง จงึยงั
แนะนําซือ้ทัง้ SAWAD (FV@B55), MTC(FV@B56) (ติดตามอ่านรายละเอียดใน Equity Talk กลุม่เช่า
ซือ้ วนันี)้ 

ต่างชาติยังซ้ือหุ้นไทย หนุน SET เดินหน้าต่อ 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมาต่างชาติยงัซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 9 ด้วยมลูคา่รวมสงูถึง 1.41 
พนัล้านเหรียญ และเป็นการซือ้สทุธิเกือบทกุประเทศ ยกเว้นตลาดหุ้นอินโดนีเซยีถกูสลบัมาขายสทุธิ 
13 ล้านเหรียญ สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 4 ประเทศถกูซือ้สทุธิ คือ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูซือ้สทุธิสงูถึง 
793 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) ตามมาด้วยไต้หวนั 595 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 7), 
ฟิลิปปินส์ 21 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 8) และไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิอีก 13 ล้านเหรียญ หรือ 414 
ล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) ตา่งกบัสถาบนัในประเทศที่สลบัมาขายสทุธิ 816 ล้านบาท (หลงัจากซือ้
สทุธิติดตอ่กนั 4 วนั มีมลูคา่รวม 1.19 หม่ืนล้านบาท)  

พฒันาการเชิงบวกทางด้านการเมืองไทย หนนุให้ทัง้ตา่งชาติและสถาบนัในประเทศมีสถาะนะซือ้สทุธิ
สะสมนบัตัง้แตต้่นปี 2562 ด้วยมลูคา่ 4.62 พนัล้านบาท (ytd) และ 7.11พนัล้านบาท (ytd) ตามลําดบั  
ผลกัดนัให้ SET Index ปรับตวัขึน้มา 3.82% (ytd) อยู่ท่ี 1623.62 จดุ 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ม.ค. 62 763 266 2496 1506 148 5179

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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ดัชนียังคงแกว่งตัวข้ึน 1650 จุด ได้แรงหนุนรอบด้าน   

เช่ือวา่ปัจจยับวกรอบด้าน โดยเฉพาะความชดัเจนเร่ืองของวนัเลือกตัง้ น่าจะหนนุความเช่ือมัน่ของนกั
ลงทนุตา่งชาติตอ่เสถียรภาพของเศรษฐกิจไทยมากขึน้ สะท้อนจากตวัเลขการนําเงินเข้ามาลงทนุ
โดยตรง (FDI) 10 เดือนของปี 2561 อยู่ท่ี 10,938 ล้านเหรียญฯ เพ่ิมขึน้ 70%yoy เช่นเดียวกบัยอดขอ 
BOI ปี 2561 อยูท่ี่ 9.01 แสนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 40%yoy โดยรวมถือเป็นปัจจยัหนนุตอ่ตลาดหุ้นไทยได้
อีกระยะหนึง่ และน่าจะดงึดดูเมด็เงินนกัลงทนุตา่งชาติให้ไหลกลบัเข้ามาหลงัจากท่ีได้ลดนํา้หนกัการ
ถือหุ้นในตลาดหุ้นไทยตอ่เน่ืองมาหลายปี ทัง้นี ้หากพิจารณาสถิติในอดีต ทกุครัง้ท่ีมีการเลือกตัง้มกัดงึ
เงินทนุไหลเข้าจากตา่งชาติ โดยในช่วงท่ีมีการเลือกตัง้ไทย 4 ครัง้หลงัสดุ พบวา่ SET Index ปรับ
เพ่ิมขึน้ในช่วงก่อนเลือกตัง้ 3 เดือน เฉลี่ย 4%  และ ยงัคงเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองไปจนถงึหลงัการเลือกตัง้ 1 
สปัดาห์ โดยให้ผลตอบแทนเฉลีย่สงูถึง 4.88% และให้ผลตอบแทนเป็นบวกทัง้ 4 ครัง้  ขณะท่ีมีเมด็เงิน
จากนกัลงทนุตา่งชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยสงูถึงกวา่ 8.29 พนัล้านบาท  

สถานะการถอืครองหุ้น ของนักลงทุนต่างชาต ิ

 
ผลตอบแทน SET Index ในช่วงก่อน-หลังวันเลือกตัง้ 4 ครัง้หลังสุด 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

นอกจากนี ้ ราคานํา้มนัท่ีปรับเพ่ิมขึน้จากความกงัวลเร่ือง supply ดงักลา่วข้างต้น น่าจะทําให้ SET 
Index ยงัสามารถปรับขึน้ได้ตอ่ กลยทุธ์การลงทนุแนะนําผสมผสานระหวา่งหุ้น Global และ 
Domestic ดงันี ้ 

หุ้นปิโตรเลียมท่ีได้ประโยชน์จากราคานํา้มนัฟืน้ตวั PTT(FV@B56) และ PTTEP(FV@B168)  

หุ้น Domestic อิงกบัการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศและหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการเลือกตัง้ คือ 
 กลุ่มรับเหมาก่อสร้าง จากความคาดหวงัเก่ียวกบัโครงการขนาดใหญ่ของภาครัฐท่ีจะมี

มากขึน้และตอ่เน่ืองขึน้ภายใต้รัฐบาลชดุใหม ่ ซึง่ผู้ รับเหมารายใหญ่-เลก็ น่าจะได้รับ
ประโยชน์ถ้วนหน้า โดยฝ่ายวิจยัแนะนํา STEC (FV@B29.25) เน่ืองจากมีแนวโน้มการ
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ผลตอบแทนเฉลีย่ โอกาสในการปรับตัวเพิม่ขึน้ (แกนขวา)

กอ่นการเลอืกตัง้ หลังการเลอืกตัง้

ชว่ง 1 สปัดาหแ์รกหลัง
เลอืกตัง้ เงนิทนุตา่งชาตมิัก
ไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยเฉลีย่
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เติบโตที่เดน่ชดัท่ีสดุ Backlog สงูถึงกวา่ 1.1 แสนล้านบาท และ  CK (FV@B34.50) จาก
ความพร้อมเตม็ท่ีทัง้กําลงัพลและเคร่ืองจกัร รองรับงานประมลูใหม่ๆ  ท่ีจะเกิดขึน้ และยงัมี
จดุเดน่สําคญัจากการเข้าไปถือหุ้นบริษัทลกู ช่วยสร้างผลตอบแทนให้ CK สม่ําเสมอ รวมถึง 
ITD (FV@B3.15) ราคาหุ้นปรับฐานลงมามาก น่าจะสะท้อนประเดน็ลบตา่งๆ ไปมากแล้ว 
ขณะท่ี Backlog ยงัเพียงพอท่ีจะรองรับรายได้ช่วง 3 ปีข้างหน้า  

 กลุ่มธนาคารพาณิชย์ ได้ประโยชน์จากความต้องการสินเช่ือ โดยเฉพาะสินเช่ือรายใหญ่ 
และ SME ตามโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐและเอกชนท่ีทยอยเกิดขึน้ แนะนํา 
KBANK (FV@B251) และ BBL (FV@B227) 

 กลุ่มค้าปลีก คาดวา่กระแสการเลือกตัง้ จะช่วยให้การจบัจ่ายใช้สอยคกึคกัขึน้ หนนุให้เมด็
เงินสะพดัทัง้ในชว่งก่อนและหลงัการเลือกตัง้ แนะนํา ROBINS (FV@B74.00), BJC 
(FV@B61.00)  และ CPALL (FV@B80.00) 

 กลุ่มส่ือ-สิ่งพมิพ์ คาดวา่ผู้ประกอบมีความมัน่ใจท่ีจะลงทนุมากขึน้ พร้อมหนนุเมด็เงิน
โฆษณาเพ่ิมขึน้ โดยเฉพาะส่ือนอกบ้าน แนะนํา PLANB (FV@B7.80) จากการมีสื่อ
ประชาสมัพนัธ์ท่ีครอบคลมุและครบถ้วนในทกุๆ platform และ VGI (FV@B9.60) จากการ
ขยายธรุกิจอย่างตอ่เน่ืองในทกุ platform ทัง้ธรุกิจสือ่โฆษณา บริการดิจิทลั และโลจิสติกส์ 

 กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม โดยเฉพาะของโครงการ EEC ท่ียงัเดินหน้าตอ่เน่ือง แนะนํา WHA 
(FV@B4.89) และ AMATA (FV@B35.70) 

 

 

   

 
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

3.34%

61.00 25% คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตข ึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

2.25

193.50

0.90% 19.57 2.94 1.78 โครงการขนาดใหญ่ของภาคฐัทีจ่ะมีมากข ึน้และตอ่เน่ือง ยิง่ทําให ้STEC ไดร้ับ
ประโยชน์ หนุนกําไร 1Q62 เตบิโตด ีรวมถงึมี Backlog สงูถงึ 1.1 แสนลา้นบาท

ศุกรท์ ีผ่่านมาขายทํากําไร MAJOR แลว้ลงทุนใน STEC แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

STEC 25-Jan-19 29.25

BJC 28-Dec-18

4.10 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

187.25 11.39

28-Dec-18 2.05%

Accumulated returns since our recommendation

-1.32% 26.76 1.62

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-62 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจากสนิเชื่อ
รายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจาการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและเอกชน 

ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ. ใหญ่อื่นๆ

28-Dec-18 10%

2.4520%

1.74

1.16 3.82
ราคาน้ํามันดบิโลกฟ้ืนตวัเหนือ 50 เหรียญ หลงัสะทอ้นความกังวลตอ่การชะลอตวั
ของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดกําลงัการผลติของโอเปกน่าจะช่วย

ลด Oversupply ของตลาดได ้

Stocks

QH 14-Jan-19

122.00

436.00

KBANK 28-Dec-18

2.76
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PTTEP

7.681.09
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4.48
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2018F

3.67%
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Price

2.92 7.16

11.49

5.80%10%

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2018F

Fund flow ตา่งชาตไิหลกลบั หนุนหุน้ขนาดใหญ่สภาพคลอ่งสงูอย่าง SCC รวมถงึ
พ้ืนฐานธุรกจิยังมั่นคงและคาดปันผลเกือบ 4%

Dividend 

Yield 

3.76

ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจ่ายปันผล ราคาหุน้ QH มี Div Yield 62Fสงูเกือบ 8% พรอ้มกับ
พ้ืนฐานทีแ่ข็งแกร่งและ upside สงู จงึเป็นโอกาสทีน่่าลงทนุ
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