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วันอังคารท่ี 29 มกราคม พ.ศ. 2562 

ดัชนีหุ้นไทยยังติดแนวต้าน 1630 จุด แม้มีแรงหนุนของ Fund flow แต่ถูกกดดันจากหุ้นใหญ่ใน
กลุ่มนํ้ามัน ซ่ึงตลาดกลับมากังวลต่อเศรษฐกิจโลกอีกครั้ง เม่ือมีการดําเนินคดีกับผู้บริหารหัวเว่ย 
ท่ีถูกกล่าวหาว่าค้าขายกับอิหร่าน ซ่ึงสหรัฐเพ่ิงประกาศควํ่าบาตรทางการค้า ขณะที่การรายงาน
งบ 4Q61 ของหุ้น Real Sector และตามด้วยการข้ึนเครื่องหมาย XD เลือก QH(FV@4.48) เป็น 
Top pick และยังชื่นชอบ BJC (FV@B61), KBANK (FV@B246) และ STEC (FV@B29.25)   

SET Index 1,625.03 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.41 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 48,391 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index พักฐาน 

ตลาดหุ้นไทยวานนี ้ เข้าสูช่่วงการพกัฐาน หลงัปรับตวัขึน้ตอ่เน่ืองตลอดทัง้สปัดาห์ท่ีผ่านมา อย่างไรก็
ตามดชันียงัสามารถปิดในแดนบวกได้ ท่ีระดบั 1625.03 จดุ เพ่ิมขึน้เลก็น้อยเพียง 1.45 จดุ (+0.09 %) 
ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 4.84 หม่ืนล้านบาท โดยแรงหนนุหลกัมาจากกลุม่วสัดกุ่อสร้าง SCC +3.10% 
และหุ้นรายตวั อาทิ CPN +1.58% HMPRO +2.65% นอกจากนี ้ ยงัมีแรงเคลือ่นไหวของหุ้นขนาด
กลาง-เลก็ ถกูสลบัสบัเปล่ียนกนัเก็งกําไร ทําให้ราคาหุ้นหวือหวาพอสมควร ขณะท่ีกลุม่พลงังาน และ
กลุม่ธ.พ. แกวง่ตวัในฝ่ังลบ กดดนั SET Index  

แนวโน้มดชันีหุ้นไทยกลบัมาผนัผวนหลงัจากท่ียงัไมส่ามารถผ่าน แนวต้านของวนัท่ี 1630 จดุ  โดย
ตลาดกงัวลตอ่เศรษฐกิจโลก จากผลกระทบท่ีมีการดําเนินคดีกบัผู้บริหารหวัเวย่ ซึง่ถกูกลา่วหาวา่
ค้าขายกบัอิหร่าน ซึง่ถกูคว่ําบาตรทางการค้าในขณะนี ้ แตเ่ช่ือวา่ปัจจยัหนนุในประเทศ โดยเฉพาะ 
การเมืองท่ีเข้าสูก่ารเลือกตัง้ ยงัหนนุ   fund flow และ หลงัประกาศผลการดําเนินงาน 4Q61 จะมีการ
ขึน้เคร่ืองหมาย XD  เป็นจงัหวะสะสมหุ้นปันผล  ก่อนขึน้ XD ราว 1-2 เดือน  เร่ิมจาก PTTEP, PTT, 
SAT, MAJOR, QH เป็นต้น (ติดตามอ่านรายละเอียด กลยทุธ์ Dividend Play เม่ือ 23 ม.ค. ท่ีผ่านมา 
หรือชมผ่าน ASP FB Live, Youtube  หวัข้อ Dividend Play ในวนัเดียวกนั  

ราคานํ้ามันอ่อนตัว..เพียงช่วงส้ัน ๆ ยังให้สะสม PTT, PTTEP   

วนันีเ้ป็นวนัแรกของการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ(Fed) ระหวา่ง 29-30 ม.ค. ซึง่ตลาดคาด Fed จะคง
ดอกเบีย้นโยบายที่ 2.5%ตามเดิม และแนวโน้มในปีนีมี้โอกาสท่ีจะขึน้ดอกเบีย้อย่างมากคือ  2 ครัง้ 
และอาจจะชะลอออกไป เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรัฐเร่ิมชะลอตวั สว่นหนึง่มาจากผลกระทบของสงคราม
การค้า สะท้อนจากดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจสาํคญัๆ บางประการ อาทิ PMI ภาคการผลิตทําจดุต่ําสดุในรอบ 
2 ปี  การขึน้ดอกเบีย้ท่ีน้อยกวา่คาดมีสว่นกดดนัให้ Dollar Index แกวง่ตวัในทิศทางอ่อนคา่ราว 
0.43%ytd    

และวานนีย้โุรปประกาศเตรียมจะเปลี่ยนสกลุเงินในการซือ้ขายนํา้มนัเป็นสกลุยโูร แทนปัจจบุนัใช้สกลุ
ดอลลาร์ ราว 289 พนัล้านเหรียญตอ่ปี หรือราว 85%ของสกลุเงินทัง้หมดในการซือ้ขายนํา้มนั ซึง่ย่ิง
เป็นการกดดนั Dollar Index อ่อนคา่ตอ่เน่ือง ซึง่อาจจะเป็นปัจจยัหนึง่ท่ีช่วยหนนุสินค้าโภคภณัฑ์  
อย่างไรก็ตามราคานํา้มนัดิบแกวง่ตวัต่ํากวา่ 60 เหรียญ หลกั ๆ น่าจะมาจากความกงัวลตอ่สงคราม
การค้าจีน-สหรัฐ  ซึง่กําลงัเข้าสูก่ารเจรจากกนัในช่วง 2 วนันบัจากนีคื้อ และ 30-31 ม.ค. อาจจะไม่
ราบร่ืน หลงัมีข่าวการจบักมุนาง Meng Wanzhou ซึง่เป็น CFO ของ Huawei ซึง่บริษัทโทรคมนาคม
ยกัษ์ใหญ่ของจีน  ท่ีแคนาดาเม่ือวนัท่ี 1 ธ.ค. 2561  และวานนีย้งัถกูกระทรวงยติุธรรมสหรัฐตัง้ข้อหา
ทําผิดคดีอาญาหลายข้อหา อาทิ  ทําการค้าขายกบัอิหร่านซึง่ละเมิดมาตรการคว่ําบาตรของตอ่อิหร่าน
ของสหรัฐ, ขโมยเทคโนโลยีจาก T-mobile ซึง่เป็นบริษัทผู้ให้บริการโทรคมนาคมของสหรัฐ  แม้เช่ือวา่
ปัญหาการจบักมุน่าจะคนละประเดน็กบัการเจรจาการค้า  

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธ ินักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาต ิ 2,089.19 
บัญชีบริษทัหลกัทรัพย ์ 52.03 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 17.02 
นักลงทุนรายยอ่ย -2,158.24 
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สว่นการเจรจาการค้าในรอบ  30-31 ม.ค.  นี ้ ท่ี Washington, D.C  เป็นการพดูคยุถึงความคืบหน้าใน
การทําตามข้อตกลง หลงัจากทัง้ 2 ประเทศ ได้ยติุการประกาศสงครามการค้าชัว่คราวในการประชมุ 
G-20  เม่ือปลาย พ.ย. 2561  โดยสหรัฐชะลอการขึน้ภาษีสินค้า 2 แสนล้านเหรียญฯ จาก 10% เป็น 
25% ในเดือน ม.ค. ออกไป 90 วนั  สว่นจีนยอมกลบัมานําเข้าสินค้าจากสหรัฐตามปกติ หลงัชะลอการ
นําเข้า ตัง้แตมี่สงครามการค้า  โดย ASPS ยงัเช่ือวา่ทัง้ 2 ประเทศ ยงัคงมีทา่ทีประนีประนอมกนัจนกวา่
จะถึงการประชมุรอบสําคญัคือ 1 มี.ค. 2562   

โดยรวมแม้ราคานํา้มันดบิโลกจะทรงตวัตํ่ากว่า 60 เหรียญฯต่อบาร์เรล ตํ่ากว่าสมมตฐิานของ 
ASPS ที่กาํหนดไว้   65 เหรียญ  ในปี 2562 แต่คาดว่าจะสามารถฟ้ืนตวักลับมายนืเหนือ 60 
เหรียฯ ในช่วงที่เหลือ (และกาํหนด 70 เหรียญฯ นับจากปี 2563 เป็นต้นไป) ราคาหุ้น 
PTTEP(FV@B168)  และ PTT(FV@B56)  ที่อ่อนตวัถอืเป็นจงัหวะสะสม และหุ้นทัง้ 2 บริษัท
ใกล้จะขึน้เคร่ืองหมาย XD ในเดอืน ก.พ.    

DTAC รายงานกําไรงวด 4Q61 หดตัว ตามด้วย SCC   

เข้าสู่การรายงานงบ 4Q61 ของภาค Real sector โดยวานนีเ้ร่ิมที่ DTAC รายงานขาดทนุใน 
4Q61 ตามคาดท่ี 4.9 พนัล้านบาท หลกัๆเป็นผลของการบนัทกึรายจ่ายยติุข้อพิพาทท่ีมีสว่นใหญ่กบั 
CAT หลงัภาษีราว 6.3 พนัล้านบาท หากนบัเฉพาะกําไรปกติ พบวา่มีการ Turnaround กลบัมาเป็น
กําไร  เพราะได้หยดุรับรู้ต้นทนุคลื่นสมัปทานในสว่นคา่ตดัจําหน่ายสิทธิการใช้อปุกรณ์สมัปทาน หลงั
สิน้สดุอายคุลื่น 15 ก.ย.  ขณะท่ีแนวโน้มกําไรปี 2562 น่าจะกลบัมาฟืน้ตวัได้แรง  เพราะเปล่ียนมา
ให้บริการบนระบบใบอนญุาตเตม็ปี ซึง่มี ต้นทนุคา่ใบอนญุาต ต่ํากวา่ระบบสมัปทานเดิมมาก ๆ  เช่ือ
วา่ราคาหุ้นผ่านจดุเลวร้ายแล้ว  ยงัแนะนําซือ้ มลูคา่พืน้ฐานท่ี 57 บาท  อย่างไรก็ตาม DTAC  ประกาศ
งดจ่ายเงินปันผล 2H61 

และในสัปดาห์นีจ้ะมีการทยอยประกาศเพิ่มเตมิคือ SCC คาดอยู่ที่ 9,248 ล้านบาท ลดลง 
26.4%yoy และ 2.4%qoq กดดนัหลกัจากราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเคมีและ Spread  ท่ีลดลง รวมทัง้เกิด 
Stock Loss ในงวดนี ้ ขณะท่ีธรุกิจปนูซีเมนต์และผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง คาดกําไรทรงตวัจากปีก่อน แม้
ต้นทนุถ่านหินจะเพ่ิมขึน้ แตช่ดเชยได้ด้วยยอดขายท่ีสงูขึน้เช่นกนั มีเพียงธรุกิจ Packaging ท่ีน่าจะทํา
กําไรเติบโตจากโครงการลดต้นทนุตา่งๆท่ีดําเนินการมาตอ่เน่ือง รวมถึงการเพ่ิมสดัสว่นสินค้าท่ีมี
มลูคา่เพ่ิมสงู  

ตามด้วย PTTEP คาดกาํไรสุทธิ 4Q61 เท่ากับ 1.07 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึน้เลก็น้อย 2.9%qoq 
(+13.3%yoy) เน่ืองจากมีค่าตดัจาํหน่ายสนิทรัพย์ของโครงการมอนทารามากดดนั อย่างไรก็
ตาม หากพิจารณากําไรปกติพบวา่เพ่ิมขึน้ถึง 22.0%qoq จากปริมาณและราคาขายปิโตรเลียมเพ่ิมขึน้ 
และต้นทนุท่ีลดลง ทําให้กําไรสทุธิปี 2561จะอยู่ราว 3.8 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมขึน้ถึง 85% yoy มลูคา่
พืน้ฐาน (รวมชนะประมลูบงกชและเอราวณั) เทา่กบั 168 บาท ให้หาจงัหวะทยอยซือ้ 

ตลาดหุ้นสหรัฐปรับลดลงหลังงบ 4Q61 ตํ่าคาด ผลจากสงครามการค้า 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้น S&P500 รายงานงบฯ แล้วราว 95 บริษัท คิดเป็น 24% ของ Market 
Cap ทัง้ตลาด ซึง่บริษัทท่ีรายงานออกมาโดยรวม มีผลประกอบการดีกวา่คาดราว 70% อย่างไรก็ตาม 
ก็มีบริษัทท่ีผลประกอบการต่ํากวา่คาดอย่างมีนยัฯ โดยเฉพาะ Caterpillar Inc. ซึง่เป็นบริษัทท่ี
ออกแบบ ผลิต พฒันา และจําหน่ายเคร่ืองจกัร เคร่ืองยนต์ อปุกรณ์ท่ีเก่ียวข้องกบัภาคการก่อสร้างท่ี
ใหญ่ท่ีสดุของโลก รวมทัง้ยงัมีบริการด้านการเงินและประกนัภยัให้กบัลกูค้าและตวัแทนจําหน่าย
ให้กบัทัว่โลก รายงานงบ 4Q61 ต่ํากวา่คาด 14.7% โดยกําไรสทุธิลดลงถึง 38%qoq เช่นเดียวกบั 
Nvidia Corp บริษัทออกแบบ และผลิตชิปกราฟิกประมวลผลสําหรับคอมพิวเตอร์ คาดกําไรงวด 4Q61 
(สิน้สดุ ม.ค.) จะลดลงถึง 41%qoq และ 35%yoy ประเมินวา่ยอดขายของทัง้ 2 บริษัท ลดลงอย่างมี
นยัฯ โดยเฉพาะคําสัง่ซือ้จากจีน ซึง่เป็นผลกระทบจากสงครามการค้า 
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ทัง้นี ้Consensus คาดการณ์กําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) ของตลาดหุ้น S&P500 ปี 2561 ไว้ท่ี 162.4 เหรียญ 
สว่นปี 2562 คาดไว้ท่ี 168.48 เหรียญ คิดเป็นการเติบโต (EPS Growth) เพียง 3.7% ย่ิงไปกวา่นัน้ EPS 
ปีนีข้องตลาดหุ้นสหรัฐ ยงัมีการปรับลดลงตอ่เน่ือง กลา่วคือ ลดลงจากสิน้ปี 2561 ท่ีประเมินไว้ 175.81 
เหรียญ และลดลงจากสิน้ไตรมาส 3 ปี 2561 ท่ีประเมินไว้ 178.36 เหรียญ เน่ืองจากปีนีไ้มมี่สิทธิ
ประโยชน์ด้านภาษีและผลกระทบจากสงครามการค้า 

ต่างชาติยังซ้ือหุ้นภูมิภาคติดต่อกัน 10 วัน เช่นเดียวกับไทย 

วานนีต้า่งชาติยงัซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 10 ด้วยมลูคา่รวมสงูถึง 638 ล้านเหรียญ 
และเป็นการซือ้สทุธิเกือบทกุประเทศ ยกเว้นตลาดหุ้นอินโดนีเซยีถกูขายสทุธิ 47 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิ
เป็นวนัท่ี 2) สว่นท่ีเหลือซือ้สทุธิทกุประเทศ  คือ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูซือ้สทุธิ 350 ล้านเหรียญ (ซือ้
สทุธิเป็นวนัท่ี 3) ตามมาด้วยไต้หวนั 226 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 8), ฟิลิปปินส์ 43 ล้านเหรียญ 
(ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 8) และไทยท่ีตา่งชาติเดินหน้าซือ้สทุธิตอ่เน่ืองเป็นวนันท่ี 3 มลูคา่ 66 ล้านเหรียญ 
หรือ 2.1 พนัล้านบาท  ขณะท่ีสถาบนัในประเทศ สลบัมาซือ้สทุธิเลก็น้อย 17 ล้านบาท  

ความชดัเจนด้านการเลือกตัง้ ยงัเป็นปัจจยัหนนุหลกัท่ีทําให้นกัลงทนุตา่งชาติเดินมีสถานะซือ้สทุธิ
สะสมนบัตัง้แตต้่นปี 2562 ด้วยมลูคา่ 6.7 พนัล้านบาท (ytd) เช่นเดียวกบัสถาบนัในประเทศซือ้สะสม
สทุธิ 7.14 พนัล้านบาท (ytd) ผลกัดนัให้ SET Index ปรับตวัขึน้มาแล้ว 61 จดุ หรือ 3.91% (ytd) อยู่ท่ี 
1625.03 จดุ 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค  

  

 

   

    

 
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ม.ค. 62 716 309 2846 1732 214 5818

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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