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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
  
 
 
   
 

 
วันอังคารท่ี 5 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

การปรับตัวข้ึนกว่า 70 จุด ในช่วงเวลาประมาณครึ่งเดือน มีโอกาสที่จะตามมาด้วยการพักฐาน
ระยะส้ัน โดยในวันน้ีพบว่ามี 2 องค์ประกอบท่ีจะนําไปสู่การพักฐานราคา ได้แก่ มูลค่าการซ้ือขายท่ี
เบาบางในช่วงเทศกาลตรุษจีน และราคานํ้ามันท่ีย่อตัวลงมา ส่วนประเด็นแวดล้อมอื่นๆ ไม่น่าจะมี
นํ้าหนักต่อต่อทิศทางการเคล่ือนไหวของ SET Index มากนัก หุ้นเด่นในช่วงน้ีจะให้นํ้าหนักไปท่ีหุ้น
ปันผล ซ่ึงจากสถิติท่ีผ่านมาแนะนําให้ทยอยสะสม 1 เดือนล่วงหน้า ก่อนข้ึนเครื่องหมาย XD เลือก 
MAJOR (FV@B29) เป็น Top pick 

SET Index 1,653.62 
เปล่ียนแปลง (จุด) 2.22 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 31,742 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ไม่คึกคัก ตลาดฯ เพ่ือนบ้านปิดทําการ  

ตลาดหุ้นไทยวานนี ้  ปิดท่ีระดบั 1653.62 จดุ เพ่ิมขึน้ 2.22 จดุ (+0.13%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขายเบา
บาง 3.17 หม่ืนล้านบาท สาเหตหุลกัมาจากการปิดทําการของหลายตลาดในภมิูภาคเอเชีย เน่ืองใน
เทศกาลตรุษจีน ขณะท่ีราคานํา้มนัดิบโลกยงัคงหนนุหุ้นนํา้มนั โดยเฉพาะ PTTEP ปิดปรับตวัเพ่ิมขึน้ 
1.21% ตามด้วยกลุม่ค้าปลีก CPALL+0.65% BJC+0.51% รับ sentiment การจบัจ่ายใช้สอย และ
น่าจะตอ่เน่ืองถึงช่วงเลือกตัง้ตามสถิติท่ี ASPS เคยประเมินไว้ สว่นหุ้นรายตวั ได้แก่ AOT SCC SCCC 
และ SCB มีแรงเทขายทํากําไร หลงัปรับตวัขึน้มาแรงในช่วงก่อนหน้า 

แนวโน้มตลาดหุ้นไทยวนันีน่้าจะแกวง่พกัตวัในกรอบ 1643 – 1663 จดุ โดยคาดวา่มลูคา่การซือ้ขาย
น่าจะเบาบางอีกวนั ขณะท่ีดชันีปรับขึน้มาอย่างตอ่เน่ืองจนใกล้แนวต้านทางเทคนิค รวมทัง้ราคา
นํา้มนัท่ีลดลงวานนีอ้าจกดดนัหุ้นนํา้มนัแตเ่ป็นเพียงระยะสัน้ มองเป็นโอกาสในการเข้าทยอยสะสม 
ขณะท่ีหุ้นสง่ออกอาหารน่าจะได้ sentiment เชิงบวก จากราคาไก่เป็นในประเทศที่ดีดตวัแรงรับ
เทศกาลตรุษจีน รวมทัง้การสง่ออกไก่ยงัดีตอ่เน่ือง หกัล้างผลกระทบจากคา่เงินบาทที่แขง็คา่ไปได้ 
ยงัคงประเมินวา่ SET Index มีโอกาสเดินหน้าตอ่ทดสอบแนวต้าน 1670-1680 จดุ ในสปัดาห์นี ้ 

ราคานํ้ามันปรับลงจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ แต่ตลาดหุ้นปรับข้ึนจาก Earning ดีกว่าคาด    

ปัจจยัตา่งประเทศวนันีต้ลาดให้นํา้หนกัท่ีสหรัฐ คือ การแถลงนโยบายประจําปีของประธานาธิบดี
โดนลัด์ ทรัมป์ ตอ่สภาคองเกรส โดยประเดน็ท่ีทรัมป์จะแถลง น่าจะมีเร่ืองพฒันาการเชิงบวกของเจรจา
การค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีน โดยทรัมป์มีกําหนดการเจรจากบัประธานาธิบดีสี จิน้ผิง อีกอย่างน้อย 1 
ครัง้ ราว 27-28 ก.พ. ท่ีเวียดนาม  และการเมืองในเวเนซเุอลา หลงัจากสหรัฐสนบัสนนุนาย ฮวน กยุโด 
ผู้ นําฝ่ายค้าน เป็นประธานาธิบดีรักษาการ แทนนาย นิโคลสั มาดโูร ประธานาธิบดีเวเนซเุอลาคน
ปัจจบุนั เร่ืองงบประมาณชัว่คราว ท่ีมีกําหนดถึงวนัท่ี 15 ก.พ. 2562  ซึง่ทรัมป์เน้นยํา้วา่ หากยงัไมไ่ด้
รวมงบก่อสร้างกําแพงชายแดนเมก็ซิโก วงเงิน 5 พนัล้านเหรียญ มีโอกาสท่ีจะเกิด Government 
Shutdown อีกครัง้ได้ 

ขณะท่ีการรายงานผลประกอบการ 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้น S&P500 ถงึวานนีอ้อกมา
ราว 235 บริษัท (หรือคิดราว 47% ของ Market Cap ทัง้ตลาดฯ) พบวา่กําไรฯ เติบโตราว 12.5%yoy 
ซึง่เป็นการโตท่ีชะลอลงจาก 3 ไตรมาสแรกของปี 2561 ท่ีโตเฉล่ียกวา่ 20%yoy อย่างไรก็ตาม มีบริษัท
ท่ีประกาศผลกําไรออกมาดีกวา่ท่ีนกัวิเคราะห์คาดถึงกวา่ 68.5% จงึช่วยหนนุตลาดหุ้นสหรัฐฯ วานนี ้
ปรับเพ่ิมขึน้ หกัล้างรายงานดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจเศรษฐกิจสหรัฐท่ีออกมาชะลอตวั คือ ยอดคําสัง่ซือ้
สินค้าจากโรงงาน (Factory orders) เดือน พ.ย. หดตวั 0.6%yoy  (หดตวัติดตอ่กนั 3 เดือน และผิดจาก
ท่ีตลาดคาดวา่จะขยายตวั 0.3%)  รวมทัง้ตวัเลขของจีน ท่ีรายงานดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาค
บริการของจีน ซึง่มาร์กิตจดัทําร่วมกบัไฉซิน อยู่ท่ีระดบั 53.6 ในเดือน ม.ค. ลดลงจากระดบั 53.9 ใน
เดือน ธ.ค.  

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธ ินักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาต ิ -1,412.76 
บัญชีบริษทัหลกัทรัพย ์ 137.32 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,996.21 
นักลงทุนรายยอ่ย -720.77 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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ซึง่ปัจจยันีก้ลบัไปกดดนัราคานํา้มนัดิบโลกแกวง่ตวัลงช่วงสัน้ อย่างไรก็ตามฝ่ัง Supply ยงัเป็นปัจจยั
หนนุราคานํา้มนัจากการตดัลดกําลงัการผลิตยงัเป็นไปตามแผนจนถึงกลางปี 2562 ทัง้จากกลุม่ 
OPEC  และ Non OPEC ในปี 2562 ท่ีลดลงอีก 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั รวมถึงการท่ีสหรัฐคว่ําบาตร
เวเนซเุอลา ซึง่เป็นผู้ผลิตนํา้มนัใหญ่เป็นอนัดบั 8 ของกลุม่ OPEC ราว 1.44 ล้านบาร์เรล/วนั หรือราว 
3.74% ของกําลงัการผลิตทัง้หมด ทําให้ราคานํา้มนัดิบดไูบยงัแกวง่ตวัท่ี 60.9 เหรียญฯตอ่บาร์เรล แม้
ต่ํากวา่สมมติฐานของ ASPS ท่ีกําหนดไว้  65 เหรียญ ในปี 2562 แตค่าดวา่จะสามารถฟืน้ตวักลบัมา
ยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในช่วงท่ีเหลือ (และกําหนด 70 เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) แนะนํา
สะสม PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56) 

ช่วงตรุษจีน แรงซ้ือหุ้นไทยจากต่างชาติมักแผ่วลง 

วานนีต้ลาดหุ้นเกาหลีใต้และไต้หวนัหยดุทําการ เน่ืองจากเร่ิมเข้าสูเ่ทศกาลตรุษจีน สว่นตลาดหุ้นใน
กลุม่ TIP ยงัคงเปิดทําการเป็นปกติ โดยภาพรวมแล้วพบวา่ตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิ 62 ล้านเหรียญ 
แตมี่ตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ท่ีถกูซือ้สทุธิอยู ่19 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 13) สวนทางกบัอินโดนีเซยีท่ี
ถกูขายสทุธิ 37 ล้านเหรียญ และไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิ 45 ล้านเหรียญ หรือ 1.4 พนัล้านบาท 
แตไ่ด้แรงหนนุจากสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิอีก 1.99 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 4 มีมลูคา่รวม 
1.2 หม่ืนล้านบาท) 

Fund Flow ท่ีเร่ิมแผ่วเบาลง เน่ืองจากเป็นช่วงเทศกาลตรุษจีน ประกอบกบัมีตลาดหุ้นหลายประเทศ
หยดุทําการติดตอ่กนันาน เช่น ตลาดหุ้นจีนและไต้หวนัหยดุตลอดสปัดาห์นี,้ เกาหลีใต้หยดุวนัจนัทร์ถึง
พธุ, อินโดนีเซยีและฟิลิปปินส์หยดุวนันี ้เป็นต้น สง่ผลให้มลูคา่ซือ้ขายและ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้า
ตลาดหุ้นไทยน้อยลง และยงัสอดคล้องกบัสถิติในอดีตย้อนหลงั 23 ปีพบวา่ มลูคา่ซือ้ขายตลาดหุ้นไทย
ในวนัตรุษจีนเบาบางลงเฉลี่ย 24.7% เม่ือเทียบกบัวนัก่อนหน้า ขณะท่ี Fund Flow มกัจะไหลออก
เลก็น้อยในช่วง 1 สปัดาห์หลงัตรุษจีนเฉลี่ย 1.20 พนัล้านบาท (ขายสทุธิ 14 ใน 23 ปี) กดดนัให้ SET 
Index ทรงๆ ตวั โดยให้ผลตอบแทนเฉล่ียท่ี -0.02% มีความน่าจะเป็นท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวก 48%  

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

เปิดรับสมัคร ส.ส. วันแรกคึกคัก รอดูรายชื่อบุคคลท่ีจะเสนอเป็นนายกรัฐมนตรี 

กกต. สรุปผลการเปิดรับสมคัร เพ่ือรับการเลือกตัง้เป็น ส.ส. วนัแรก มีจํานวนทัง้หมด 5831 คน จาก
จํานวนพรรคการเมืองทัง้หมด 58 พรรค ทัง้นีจํ้านวนผู้สมคัรเกือบทัง้หมดในวนัแรกเป็นผู้สมคัรในระบบ
เขต ซึง่มีจํานวน ส.ส. ท่ีจะชนะการเลือกตัง้ได้ทัง้หมด 350 คน ทัง้นีย้งัเหลอืช่วงเวลาในการเปิดรับ
สมคัรไปจนถึง 8 ก.พ.2562 สว่น ส.ส. ระบบบญัชีรายช่ือ ท่ีมีได้ทัง้หมด 150 คน วานนีมี้เพียงพรรค
การเมืองขนาดเลก็ 2 พรรค ไปย่ืนรายช่ือสมคัร สว่นพรรคการเมืองขนาดใหญ่–กลาง คาดวา่จะย่ืน
บญัชีรายช่ือ ก่อนวนัท่ี 8 ก.พ. 2562 โดยอาจจะย่ืนพร้อมกนั หรือแยกกบัรายช่ือบคุคลท่ีพรรคการเมือง
จะสนบัสนนุให้เป็นนายกรัฐมนตรี แตท่ัง้นีท้ัง้ 2 สว่น ต้องดําเนินการให้แล้วเสร็จภาย 8 ก.พ.2562 

จดุสนใจของช่วงเวลานีไ้ด้แก่ รายช่ือบคุคลท่ี แตล่ะพรรคการเมืองจะสนบัสนนุให้เป็นนายกรัฐมนตรี 
ซึง่เช่ือวา่ด้วยกระบวนการคดัเลือกบคุคลท่ีจะเป็นนายกรัฐมนตรี น่าจะมาจากบญัชีรายช่ือท่ีแตล่ะ
พรรคจะสง่ขึน้ไป โอกาสท่ีจะได้นายกรัฐมนตรีท่ีอยู่นอกเหนือบญัชีรายช่ือ ถือวา่มีโอกาสเกิดขึน้ได้ยาก
มา ทัง้นีแ้ตล่ะพรรคการเมืองสามารถสง่รายช่ือบคุคลได้ไมเ่กิน 3 ช่ือ โดยหากพิจารณาที่พรรค
การเมืองขนาดใหญ่ท่ีถือวา่เป็น 3 ขัว้ทางการเมือง คาดวา่พรรคพลงัประชารัฐ สง่รายช่ือ 3 คน (พล.อ.

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 976 395 3950 2073 191 7584

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) 12 39 292 127 -23 446

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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ประยทุธ์ จนัทร์โอชา, ดร. อตุตม สาวนายน และ ดร.สมคิด จาตศุรีพิทกัษ์), พรรคเพ่ือไทย สง่รายช่ือ 3 
คน (ดร.ชชัชาติ สิทธิพนัธุ์, คณุหญิง สดุารัตน์ เกยรุาพนัธ์ และ นายชยัเกษม นิติสริิ) และพรรค
ประชาธิปัตย์ คาดวา่จะสง่รายช่ือเพียงคนเดียว คือ นายอภิสิทธ์ิ  เวชชาชีวะ  

พฒันาการทางการเมืองท่ีเกิดขึน้ ถือวา่เป็นการสร้างความมัน่ใจให้กบันกัลงทนุได้เป็นอย่างดี และเช่ือ
วา่น่าจะทําให้นกัลงทนุตา่งชาติ ท่ีลดนํา้หนกัการถือครองหุ้นไทยมาอย่างตอ่เน่ืองในช่วงเกือบ 6 ปีท่ี
ผ่านมา เร่ิมกลบัเข้ามาสูต่ลาดหุ้นไทย โดยคาดหวงัวา่จะเหน็นํา้หนกัการลงทนุถกูปรับจาก น้อยกวา่
ตลาด (Underweight) มาเป็นเทา่กบัตลาด (Neutral) ซึง่มีโอกาสที่จะทําให้คา่ PER ของตลาดหุ้นไทย 
กลบัไปท่ี 16 เทา่ (เทียบเทา่ 1795 จดุ ณ สิน้ปี 2562) ได้อีกครัง้ 

ราคาไก่เป็นดีดตัวแรง รับเทศกาลตรุษจีน...บวกต่อ CPF, GFPT และ TFG 

ราคาไก่เป็น ณ วนัท่ี 4 ก.พ. 62 เทา่กบั 37 บาท/กก. ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 15.6% จากวนัก่อนหน้า หลงัจาก
ท่ีทรงตวัต่ําท่ีระดบั 32 บาท/กก. มานานกวา่ 3 เดือน สาเหตหุลกัมาจากแนวโน้มความต้องการบริโภค
ไก่ท่ีเพ่ิมขึน้ในระยะสัน้จากเทศกาลตรุษจีน หนนุราคาไก่เป็นทําระดบัสงูสดุในรอบ 5 เดือน (สอดคล้อง
กบัราคาหมท่ีูยงัทรงตวัสงูท่ี 70 บาท/กก.) ซึง่จะสง่ผลบวกตอ่ราคาผลิตภณัฑ์พลอยได้ของไก่ (By 
product) ให้ปรับสงูขึน้ตามไปด้วย เช่น โครงไก่ เลอืดไก่ ขนไก่และเท้าไก่ เป็นต้น ถือเป็นผลบวกตอ่
ผู้ประกอบการไก่ไทย ได้แก่ GFPT, TFG และ CPF ท่ีมีโครงสร้างรายได้จากธรุกิจไก่ในไทยราว 70% 
65% และ 9% ตามลําดบั สําหรับแนวโน้มตลาดสง่ออกไก่ไทยยงัดีตอ่เน่ือง ได้แก่ ตลาดญ่ีปุ่ นและจีน 
โดยเฉพาะตลาดจีนท่ีมีความต้องการนําเข้าชิน้สว่นไก่จากไทยมากขึน้ อาทิ เท้าไก่และปีกไก่ ซึง่มีราคา
สงูกวา่การขายในประเทศไทยมาก ถือเป็นชอ่งทางการระบายชิน้สว่นไก่สูต่า่งประเทศท่ีดี หกัล้าง
ผลกระทบจากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ตอ่เน่ือง จนลา่สดุอยู่ท่ี 31.31 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ ไปได้ทัง้หมด 
โดยคา่เงินบาทเฉลี่ยตัง้แตต้่นปี 2562 อยู่ท่ี 31.80 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งคา่กวา่สมมติฐานคา่เงิน
บาทเฉลี่ยปี 2562 ท่ีฝ่ายวิจยักําหนดไว้ท่ี 33 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ  

ทัง้นี ้ ราคาไก่เป็นเฉลี่ยตัง้แตต้่นปี 2562 เทา่กบั 32.21 บาท/กิโลกรัม ลดลง 5.4% จากราคาไก่เป็น
เฉลี่ยปี 2561 และต่ํากวา่สมมติฐานราคาไก่เป็นเฉลี่ยปี 2562 ท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้ท่ี 34.0 บาท/
กิโลกรัม เลก็น้อย ทัง้นี ้ หากจะให้ราคาไก่เป็นเฉลีย่ปี 2562 เป็นตามสมมติฐานท่ีฝ่ายวิจยักําหนดไว้ 
ราคาไก่เป็นในช่วงท่ีเหลือของปี 2562 จะต้องเฉลี่ยอยู่ท่ี 34.2 บาท/กก. ซึง่มีความเป็นไปได้คอ่นข้างสงู 

ฝ่ายวิจยัแนะนําเข้าลงทนุ CPF (FV@B32) TFG (FV@B5.50) และ GFPT (FV@B17) 

   
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

n.a. n.a. ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจ่ายปันผล  POPF มี Div Yield 62Fสงูเกือบ 8%ตอ่ปี พรอ้มกับ
พ้ืนฐานทีแ่ข็งแกร่ง อีกทัง้มี Beta ทีต่ํ่าเหมาะแก่การสะสม

วานนีล้ดนํา้หนกั QH ลง 10% แลว้ลงทุนใน POPF แทน 10%

Accumulated returns since our recommendation

POPF 04-Feb-19 n.a. 10% 13.23 13.50 2.08% n.a.

Accumulated returns

4.93% 20.36 3.06 1.71

61.00 25% คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.96

10.53 1.41

โครงการขนาดใหญ่ของภาคฐัทีจ่ะมีมากข ึน้และตอ่เน่ือง ยิง่ทําให ้STEC ไดร้ับ
ประโยชน์ หนุนกําไร 1Q62 เตบิโตด ีรวมถงึมี Backlog สงูถงึ 1.1 แสนลา้นบาทSTEC 25-Jan-19 29.25

BJC 28-Dec-18

4.06 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

1.37%

191.50 11.89

28-Dec-18 2.87%

1.19246.00 5.48%

-1.20% 27.03 1.63

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

31-Jan-19 15%

2.2310%

10%

3.13

1.19 3.98
ราคาน้ํามันดบิโลกฟ้ืนตวัเหนือ 50 เหรียญ หลงัสะทอ้นความกังวลตอ่การชะลอตวั
ของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดกําลงัการผลติของโอเปกน่าจะช่วย

ลด Oversupply ของตลาดได ้

Stocks

QH 14-Jan-19

122.00

23.53

KBANK 28-Dec-18

2.95

29.00

Fair Value

MAJOR

PTTEP

7.201.12

125.50

23.70

4.48

168.00 14.32

PER 

2019F

0.71%

Weight
Price

3.02 7.41

17.65

2.37%10%

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

คากกําไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตัว๋หนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมกําไร ปี 61  
เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรียมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดกําไรโต 24% พรอ้มกับ

ปันผลโดดเดน่

Dividend 

Yield 

5.21

ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจ่ายปันผล ราคาหุน้ QH มี Div Yield 62Fสงูเกือบ 8% พรอ้มกับ
พ้ืนฐานทีแ่ข็งแกร่งและ upside สงู จงึเป็นโอกาสทีน่่าลงทนุ

PTT 21-Jan-19 56.00 15% 48.58

202.00

5% 22.30 23.40
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49.25

5.48%

4.93%
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