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ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชีน้ า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันจันทร์ที ่11 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

ตลาดหุ้นไทยอยูใ่นช่วงปรับฐานและน่าจะแกว่งตัวในกรอบ 1640-1660 จุด ความกังวลจาก
สงครามการค้า มุ่งไปที่ สหรัฐ เตรียมขึ้นภาษี Safe Guard  การน าเข้ารถยนต์ จากคูค่้าหลัก
อย่าง ยุโรป ขณะในประเทศหลังจากนี้น่าจะมีการท ากิจกรรมทางการเมือง ซึ่งจะช่วยกระตุ้นการใช้
จ่ายและการลงทุนในประเทศ  กลยุทธ์ยังเนน้รายหุ้นที ่ จ่ายเงินปันผลเด่นหลังรายงานงบ 4Q61 
ซึ่งจะทยอยประกาศช่วงปลายเดือน ก.พ. Top picks ยังชอบ SCCC(FV@B269) และ 
BJC(FV@B61) ราคาหุ้นยัง Laggard       

SET Index 1,651.68 
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.43 
มูลค่าการซือ้ขาย (ล้านบาท) 56,862.15 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งตัวในแดนลบ 

ตลาดหุ้นไทยวนัศกุร์ท่ีผ่านมา เปิดปรับตวัลดลงกวา่ 10 จดุในช่วงเช้า ขณะที่บางจงัหวะมีการฟืน้ตวัได้
บ้างแตย่งัคงปิดลบเล็กน้อยท่ีระดบั 1651.68 จดุ ลดลง 1.43  จดุ (-0.09%) ด้วยมลูค่าซือ้ขาย 5.69 
หม่ืนล้านบาท ทัง้นีแ้รงกดดนัหลกัมาจากกลุ่มพลงังาน PTT-1.02% PTTEP-0.8% ตามด้วยกลุ่มธ.พ. 
KBANK-1.24% และกลุ่มส่งออกอาหาร CPF-2.73% สวนทางกบักลุ่ม ICT และกลุ่มโรงพยาบาล ยืน
ในแดนบวก ช่วยประคองการไหลลงของดชันี  

แนวโน้มตลาดหุ้นไทยวนันี ้ น่ากลบัมาผนัผวนในกรอบ 1640-1660  จดุ  ความกงัวลสงครามการค้า
โลกกลบัมาอีก แตมุ่่งไปท่ีการขึน้ภาษี Safe Guard  รถยนต์ท่ีสหรัฐน าเข้าจากยุโรป แคนาดาและ
เมก็ซโิก  ส่วนการเมืองในประเทศ การเดนิหน้าท ากิจกรรมทางการเมืองน่าจะเกิดขึน้นบัจากนี ้ซึง่น่าจะ
มีเม็ดเงินใช้จ่ายในการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 1Q62 ตอ่เน่ือง 2Q62  และการรายงานงบงวด 4Q61 ท่ี
จะทยอยเพิ่มมากขึน้ช่วงปลายเดือน ก.พ. หลงัจากนัน้จะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลส าหรับงวด 
2H61 หรือปี 2561 จงึยงัหนนุหุ้นรายตวั  

สหรัฐจะขึ้นภาษีน าเข้า Safe Guard รถยนต์ กระทบยโุรปอกีครั้ง   

ขณะที่สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ผ่อนลง   เพราะตา่งรับรู้ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจ  และจะเจรจากนัอีก
ครัง้ ในสปัดาห์นี ้สหรัฐกลบัเตรียมประกาศ สงครามการค้ากบัประเทศส่งออกรถยนต์ ผ่านการขึน้ภาษี 
Safe Guard  อีกครัง้  หลงัประกาศขึน้ภาษี Safe Guard ทัว่โลก กบั  5  สินค้าคือ เคร่ืองซกัผ้า, แผง
โซลาร์เซลล์, เหล็ก, อลมูิเนียม,น า้มนัไบโอดีเซล มลูค่ารวมกนัราว 5.2 หม่ืนล้านเหรียญ  ซึง่มลูค่า
น าเข้า 5 ชนิดคิดเป็น 2.1%ของยอดน าเข้าทัง้หมด เม่ือ มี.ค. 2561 

วนัท่ี 17 ก.พ.  ส านกังานผู้แทนการค้าสหรัฐ (The Office of the United States Trade 
Representative) ซึง่เป็นหน่วยงานท่ีดแูลนโยบายทางการค้า และการเจรจาการค้า จะประกาศผลการ
สอบสวนและรายช่ือประเทศท่ีจะถูกเก็บภาษีน าเข้า(Safe Guard) รถยนต์และชิน้ส่วนยานยนต์  
(สินค้าท่ีสหรัฐน าเข้าอนัดบั 1 มลูคา่ 2.95 แสนล้านเหรียญ ราว 12% ของยอดน าเข้าทัง้หมด)   โดยจะ
ปรับขึน้ภาษีเป็น 25% จากเดมิ  2%  ซึง่ประเทศท่ีคาดจะกระทบหนกัสดุ เรียงล าดบัตามมลูค่าน าเข้า
รถยนต์ของสหรัฐ คือ เม็กซโิกราว 28.6% ของการน าเข้าทัง้หมดของสหรัฐจากทัว่โลก  รองลงมาคือ  
แคนาดา  ( 19.1%)   ยโุรป ราว 19%  และญ่ีปุ่ น ราว 17.6% ส่วนไทยส่งออกไปสหรัฐราว  1.04 พนัล้าน
เหรียญ  0.44% ของยอดส่งออกรวม หรือ 4% ของตลาดส่งออกรถยนต์ไปทัว่โลก)    

อย่างไรก็ตามเช่ือว่าเม็กซโิกและ แคนาดา น่าจะได้รับผลกระทบจ ากดั เพราะใน 2561 ได้มีการท า
ข้อตกลงการค้าใหม่ ภายใต้ช่ือ  USMCA หรือ United States-Mexico-Canada Agreement  แทนเดมิ
คือ NAFTA  โดยมีการแลกเปล่ียนดงันี ้ คือ  สหรัฐยอมยกเว้นภาษีน าเข้ารถยนต์และชิน้ส่วนฯ 25% 
จาก 2 ประเทศ  ขณะที่แคนาดาและเม็กซโิกต้องเปิดตลาดสินค้าน าเข้าจากสหรัฐ คือ  

 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -647.42 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 383.73 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,775.14 
นักลงทุนรายย่อย -1,511.45 
 476.40 

 
 
ซ ึ

1,154.71 

 
 

ภรณ ีทองเยน็ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004146 

เทิดศักดิ ์ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 

พบชยั ภทัราวิชญ ์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 075365 

 ฐกฤต ชาติเชดิศักดิ ์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แกว้เกื้อ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร ์

 
 

 

https://inv4.asiaplus.co.th/asps/research.php
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 สินค้าเกษตร แคนาดาต้องเปิดตลาดนมให้สหรัฐ (ต้องเพิ่มส่วนแบง่ตลาดขึน้ไป
ท่ี  3.5%)  และเม็กซโิก ต้อง ลดภาษีน าเข้า  สินค้าเกษตร อาท ิเนือ้หมู    ให้เหลือ 0%  

 รถยนต์และชิน้ส่วนรถยนต์ ก าหนดเง่ือนไขใหม่ ให้เพิ่มสดัส่วนการใช้ส่วนประกอบรถยนต์ 
(ชิน้ส่วน) ท่ีมีการผลิตในอเมริกาเหนือเป็น 75% จากเดมิ 62.5% และบงัคบัใช้เหล็กและ
อลมูิเนียมจากในอเมริกาเหนือ ในการประกอบยานยนต์สดัส่วน  70% ของที่ใช้ทัง้หมด   

ด้วยเหตุน้ีจงึคาดว่าผู้ท่ีได้รับผลกระทบน่าจะเป็นประเทศอ่ืน ๆ นอกเหนือจาก 2 ประเทศ
ดังกล่าว  โดยเฉพาะ ยุโรป    และญ่ีปุ่น   ส่วนไทยอาจจะกระทบเล็กน้อยจากส่วนแบ่งตลาด
ไม่มากดังกล่าวข้างต้น  แต่อาจจะส่งผลกระทบทางอ้อม ต่อ ผู้ผลิตและส่งออกชิ้นส่วนยาน
ยนต์  

13,921 ผู้สมัคร ส.ส. เดินหน้าเข้า Mode การหาเสียงเต็มรูปแบบ 

สรุปผลการรับสมคัร ส.ส. ทัว่ประเทศ ช่วง 4 – 8 ก.พ. 2562 มีจ านวนผู้สมคัรรับการเลือกตัง้ในระบบ
เขต 11,168 คน จาก 81 พรรคการเมือง (เพ่ือเลือกผู้ ท่ีจะได้เป็น ส.ส. 350 คน) ส่วนระบบบญัชีรายช่ือ 
มีการส่งรายช่ือทัง้หมด 2,753  คน จาก 75 พรรคการเมือง (เพ่ือเลือกผู้ ท่ีจะได้เป็น ส.ส. 150 คน) ส่วน
การเสนอรายช่ือนายกรัฐมนตรี มีจ านวนทัง้หมด 52 รายช่ือ กระบวนการหลงัจากนีไ้ป ก็คงเป็นการ
เดนิหน้าหาเสียงของแตล่ะพรรคการเมืองอย่างเข้มข้น 

ส าหรับกรณีของพรรคไทยรักษาชาต ิ ท่ีถูกย่ืนให้ตรวจสอบการกระท าความผิดระเบียบว่าด้วยการหา
เสียง ข้อ 17  ท่ีห้ามผู้สมคัรและพรรคการเมือง หรือผู้ใดน าสถาบนัพระมหากษัตริย์ มาเก่ียวข้องกบัการ
หาเสียงเลือกตัง้  และมีอ้างอิงถงึมาตรา 90(2) แหง่ พ.ร.ป.วา่ด้วยพรรคการเมือง ซึง่มีบทบญัญตัวิ่า  
เม่ือ กกต. มีหลกัฐานอนัควรเช่ือได้วา่พรรคการเมืองกระท าการอนัเป็นปฎิปักษ์ตอ่การปกครองระบบ
ประชาธิปไตย อนัมีพระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมขุ ให้ย่ืนศาลรัฐธรรมนญูเพ่ือสัง่ยบุพรรค ซึง่ตดิตาม
ผลการประชมุ กกต. ท่ีจะมีเพ่ือพิจารณาเร่ืองดงักล่าวในวนันี ้ (11 ก.พ.2562)   แตโ่ดยภาพ ถือวา่
การเมืองยงัเดนิตาม Roadmap ท่ีจะน าไปสู่การเลือกตัง้ 24 มี.ค.2562 และยงัเป็น Sentiment เชิงบวก
ส าหรับตลาดหุ้นไทย 

เศรษฐกิจใน 1H62 บวกจากหาเสียง & ผลักดันไฟฟ้าสีสมัตะวันตก 

การเลือกตัง้ท่ีชดัเจน เช่ือว่าส่งผลบวกตอ่เศรษฐกิจไทย สะท้อนผลส ารวจ  ม.หอการค้าไทย ประเมินว่า
จะก่อให้เกิดการจ้างงาน  กว่า 1.5 แสนราย เม็ดเงินกว่า 3-5 หม่ืนล้านบาท เม่ือรวมกบัการเลือกตัง้
ท้องถิ่นอีกกวา่ 3 หม่ืนล้านบาท โดยรวมคาดการเลือกตัง้ครัง้นีจ้ะสร้างเม็ดเงินสะพดัถงึ 8 หม่ืนล้าน
บาท ส่งผลไปยงัการบริโภคภาคครัวเรือนขยายตวัดีขึน้ และหนุน GDP Growth ให้เพิ่มขึน้อีกราว 0.3 - 
0.5% ซึง่คาดว่า 1Q62 เศรษฐกิจไทยจะขยายตวัได้ท่ีประมาณ 3.5 - 4%yoy 

นอกจากนี ้ ในส่วนของการลงทนุภาครัฐล่าสดุ ทางสภาพฒัน์ฯ (สศช.) ได้มีมตเิหน็ชอบโครงการ
รถไฟฟ้าสายสีส้มตะวนัตก ช่วงศนูย์วฒันธรรม-บางขนุนนท์ ระยะทาง 13.4 กม.วงเงิน 1.2 แสนล้าน
บาท โดยหลงัจากนีจ้ะเสนอตอ่บอร์ด PPP และเข้าสู่การพิจารณาของ ครม. ตอ่ไป ซึง่หาก ครม.อนมุตัิ
ก็จะน าเร่ืองเข้าบอร์ด รฟม. เพ่ือจดัตัง้คณะกรรมการฯ พิจารณาตาม พรบ. จดัซือ้จดัจ้างท่ีคาดวา่จะใช้
เวลา 1-2 เดือน ในการออกหลกัเกณฑ์การประมลู และคาดว่าจะเปิดประมลูได้ในช่วงเดือน เม.ย. ทัง้นี ้
ถือวา่โครงการนีเ้ป็นโครงการรถไฟฟ้าใน กทม. โครงการสดุท้ายท่ีได้รับการอนมุตัใินรัฐบาลชดุนี ้ ซึง่
ตัง้แตปี่ 2557-ปัจจบุนั มีการลงทนุในโครงการรถไฟฟ้าใน กทม. ไปแล้วรวมกว่า 8.74 แสนล้านบาท 

ขณะที่โครงการค้างทอ่อ่ืนๆ รัฐบาลอยู่ในระหว่างเร่งด าเนินการเช่นกนั อาท ิโครงการรถไฟความเร็วสงู
เช่ือม 3 สนามบนิ วงเงิน 2.24 แสนล้านบาท อยู่ระหว่างการเจรจาตอ่รองกบักลุ่มซีพี, โครงการพฒันา
ทา่เรืออตุสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) วงเงิน 4.79 หม่ืนล้านบาท คาดลงนามในสญัญา
ร่วมทนุกบัเอกชนได้ราว พ.ค. 62, โครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่ 3 วงเงิน 8.4 หม่ืนล้านบาท 
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ย่ืนซองประมลูวนัท่ี 29 มี.ค. 62, โครงการพฒันาสนามบินอู่ตะเภา วงเงิน 2.9 แสนล้านบาท ก ำหนดย
ย่ืนซองประมลู 28 ก.พ.62   โดยรวม  น่าจะช่วยหนุนให้ผลประกอบการของกลุ่มวัสกดุก่อสร้าง
และกลุ่มรับเหมาฯ เตบิโตได้อย่างโดดเด่น ฝ่ายวจิัยจึงยังแนะน า SCCC, STEC และ CK เป็น
หุ้นเด่น 

งบ INTUCH, THCOM ตกต่ าตามอุตสาหกรรม 

เยน็วันศุกร์ที่ผ่านมามีการรายงานงบ 4Q61 ของหุ้นในกลุ่ม ICT เพิ่มเตมิ คือ THCOM ขาดทุน
หนัก เท่ากับ 1.99 พันล้านบาท เกิดจากการตัง้ด้อยคา่ดาวเทียม และคา่ใช้จ่ายขายบริหารท่ีเพิ่มขึน้
อย่างมีนยัฯ ส่วนภาพรวมทัง้ปี 2561 พลิกกลบัมามีก าไร 229 ล้านบาท แตเ่กิดจากต้นปีมีก าไรจากการ
ขาย CSL  ซึง่ใกล้เคียงการตัง้ด้อยค่าท่ีเกิดขึน้  

ส่วนแนวโน้มธุรกิจยงัไม่ชดัเจน แม้กฎเกณฑ์รัฐจะชดัเจนขึน้ หลงัร่างกฎหมายฉบบัใหม่ให้อ านาจ 
กสทช. ก ากบัดแูลกิจการดาวเทียม แทนกระทรวงไอซีที  ซึง่น่าจะส่งผล  THCOM   สามารถหาแนวทาง
ส่งดาวเทียมใหม่แทนดาวเทียมท่ีจะสิน้สดุสปัทานปี 2564 ได้ อย่างไรก็ตาม ภาวะอตุสาหกรรมที่ตกต ่า  
บริษัทจ าเป็นต้องตอ่ยอดธุรกิจใหม่ เพ่ือให้กลบัมาเตบิโต ซึง่ปัจจบุนัยงัไม่มีแผนท่ีชดัเจน จงึยงัคง
ค าแนะน า Switch ไป DTAC(FV@B57) 

ตามด้วย INTUCH มีก าไรอยู่ท่ี 1.84 พันล้านบาท ลดลง 31.7%qoq หลักๆ เกิดจาก THCOM 
(ถือหุ้น 41.14% และรับรู้ก าไรจากการรวมงบ) ท่ีพลิกเป็นขาดทนุ ขณะที่ส่วนแบง่ก าไร ADVANC 
(ถือหุ้น 40.45%) ฟืน้ตวัเล็กน้อย จากรายได้ค่าบริการท่ีขยบัขึน้และการแข่งขนัท่ีบรรเทาลง  

ภาพรวมก าไรทัง้ปี 2561 อยู่ท่ี 1.16 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึน้ 7% ต ่ากวา่ท่ีคาด จงึมีการปรับลดก าไรปี 
2562-63 ลงปีละ 11.4% ตาม ADVANC จากรายได้ค่าบริการอตุสาหกรรมที่เตบิโตช้าลงและได้ปรับ
ลดก าไรลงไปในก่อนหน้านี ้ภายใต้ประมาณการใหม่มลูคา่พืน้ฐานของ INTUCH อยู่ท่ี 70 บาท (เดมิ 
80.4 บาท) ยงัมี upside สงู 22% ประกอบกบัธุรกิจมีความมัน่คงสงู ปันผลเดน่กว่า 4%p.a. จงึยงัคง
ค าแนะน าซือ้ ทัง้นีใ้นรอบ 2H61 จ่ายเงินปันผลท่ี 1.17 บาท (คดิเป็น Yield 2%) ขึน้ XD 21 ก.พ. นี ้

ต่างชาติสลับมาขายหุ้นในภูมิภาค รวมถึงไทย 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นไต้หวนัยงัหยดุท าการ จากเทศกาลตรุษจีน แตจ่ะเปิดท าการปกตใินวนันี ้
ส่วนภาพรวม Fund Flow ตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 4 ประเทศ ต่างชาตสิลบัมาขายสทุธิหุ้นในภมูิภาค 269 
ล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิ 3 วนั) และเป็นการขายเกือบทกุประเทศ ยกเว้นตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ท่ีซือ้
สทุธิ 5 ล้านเหรียญ ส่วนอีกตลาด ขายสทุธิ คือ เกาหลีใต้ 239 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิ 8 วนั)  
อินโดนีเซีย 15 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิ 2 วนั) และไทย 21 ล้านเหรียญ หรือ 647 ล้านบาท (หลงัจาก
ซือ้สทุธิ 3 วนั) ตา่งกบัสถาบนัในประเทศท่ีซือ้สทุธิ 1.78 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 3) 

ส่วนทางด้านตราสารหนีไ้ทยของตา่งชาตสิลบัมาขายสุทธิ 2.35 พนัล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิ 4 วนั มี
มลูคา่รวม 4.17 พนัล้านบาท) ส่งผลให้ Bond Yield 10 ปี ขยบัขึน้ 10 bps. มาอยู่ท่ี 2.48% ในวนัศกุร์
ทัง้แรงขายหุ้นและตราสารหนีเ้ป็นส่วนหนึง่ที่กดดนัให้ค่าเงินบาทพลิกกลบัมาอ่อนคา่กว่า 0.93% อยู่ท่ี 
31.49 บาท/ดอลลาร์   

ข้อมูลแสดงเงินทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดือนของแต่ละประเทศในภูมิภาค 

 

 

 

 

 
 
 

  
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 998 430 3999 2073 243 7743

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) 34 74 342 127 29 605

หน่วย : ลา้นเหรยีญ



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 

 

  

SET vs Sector Return 2018 SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝ่ายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝ่ายวิจยั ASPS 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

5% 13.50 13.70 1.48% n.a.

Accumulated returns

n.a.
ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล  POPF ม ีDividend สงูถงึ 7%ตอ่ปี อกีทัง้มคีวามผัน

ผวนนอ้ยกวา่ตลาด (คา่ Beta < 1) จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยา่งดเียีย่ม

วนันีล้ดน ำ้หนกั PTT ลง 5% แลว้เพิม่น ำ้หนกัให ้POPF อกี 5%

n.a.

Accumulated returns since our recommendation

POPF 04-Feb-19 n.a.

61.00 25%
คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ

บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ีUpside ทีส่งู
1.94

10.37 1.39

BJC 28-Dec-18

4.12
คาด 4Q61 ก าไรเพิม่ขึน้จากธุรกจิผลติและส ารวจปิโตรเลยีมทีร่าคากา๊ซยงัปรับ

ขึน้อยา่งตอ่เนื่อง อกีทัง้ยงัม ีUpside สงูเหมาะแกก่ารสะสม
-0.17%PTT 21-Jan-19 56.00 15% 48.58

191.50 11.71

28-Dec-18 1.64%

1.17246.00 3.92%

-0.20% 27.31 1.65

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่นจาก

สนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard ธ.พ.ใหญอ่ืน่ๆ

31-Jan-19 15%

2.2610%

10%

3.16

1.17 4.03

ราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวเหนือ 50 เหรยีญ หลังสะทอ้นความกงัวลตอ่การชะลอ

ตัวของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดก าลังการผลติของโอเปก

น่าจะชว่ยลด Oversupply ของตลาดได ้

Stocks

SCCC 06-Feb-19

122.00

23.53

KBANK 28-Dec-18

233.00

29.00

Fair Value

MAJOR

PTTEP

3.461.76

124.00

23.90

269.00

168.00 14.15

Weight
Price

231.00 18.03

17.80

-0.86%20%

Dividend 

Yield 

5.17

ไดรั้บอานสิงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ สง่ผลดี
ตอ่รายไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%

PER 

2019F

1.56%

199.00

49.85 49.75

48.50

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

คากก าไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตั๋วหนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมก าไร ปี 61  

เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรยีมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดก าไรโต 24% พรอ้ม

กบัปันผลโดดเดน่

3.92%

1.64%

1.56%

1.48%

-0.17%
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YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.13%

1.08%

1.05%

0.88%

0.81%

0.64%

0.60%

0.42%

0.37%

0.16%
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Monthly contribution returns


