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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันพุธท่ี 13 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

ปัจจัยการเมืองในประเทศ  ยังมีนํ้าหนักกดดันตลาด แต่ปัจจัยภายนอกผ่อนคลายช่วงส้ัน 
หลังทรัมป์แสดงความเห็นว่าอาจจะยืดกรอบเวลาการขึ้นภาษีการค้ากับจีนออกไปจาก 1 มี.ค. 
ตลาดตีความเป็นบวก และแม้จะมีความกังวลต่อเศรษฐกิจโลกชะลอตัว กดดันความต้องการใช้
นํ้ามัน แต่ OPEC ได้ตัดลดการผลิตตามแผน หนุนราคานํ้ามันยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ทําให้ SET 
Index แกว่งตัวในกรอบ 1635-1650 จุด  กลยุทธ์ยังเน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลเด่น และใกล้ข้ึน 
XD (MAJOR, QH, LH, KKP, THANI, BBL) Top picks เลือก THANI(FV@B9.4) และ 
BBL(FV@B227)       

SET Index 1,642.49 
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.49 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 34,886 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index เกิดการรีบาวด์ 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยมีแรงรีบาวด์และเคลื่อนไหวในฝ่ังบวกตลอดทัง้วนั โดยแรงหนนุหลกัมาจากกลุม่ค้า
ปลีก ซึง่ฝ่ายวิจยัคาดกําไรกลุม่ฯปี 2562 เติบโต 10.6%yoy หนนุจากเมด็เงินสะพดัจากการเลือกตัง้ท่ี
ชดัเจน และการปรับกลยทุธ์ของผู้ประกอบการ ตามด้วยกลุม่พลงังาน PTT+0.52% GPSC+2.44% 
รวมถึงกลุม่อาหาร (CPF, TU) สวนทางกบัหุ้นรายตวั PTTEP -1.62% IVL -2.11% และSCC -0.85% 
และมลูคา่การซือ้ขายท่ีบางตาเพียง 3.49 หม่ืนล้านบาท ทําให้ปิดตลาดท่ี 1642.49 จดุ เพ่ิมขึน้ 4.49 
จดุ (+0.27%)  

แนวโน้มตลาดหุ้นไทยวนันี ้คาดวา่ยงัอยู่ในลกัษณะของการแกวง่ตวัในกรอบแนวรับ-ต้าน 1635-1650 
จดุ โดยยงัให้นํา้หนกัตอ่ความกงัวลจากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศ แม้จะพรรรคการเมือง
สว่นใหญ่สามารถเดินหน้าทํากิจกรรมทางการเมืองได้เตม็ท่ี แตบ่รรยากาศยงัดขูมกุขมวั  ขณะท่ีปัจจยั
ภายนอกดผู่อนคลายช่วงสัน้ ๆ โดยเฉพาะจากสงครามการค้า โดยแม้คูจี่น-สหรัฐ ท่ีมีโอกาสยืดเวลา
การเจรจาออกไปจากที่กําหนดเดิมสิน้สดุ 1 มี.ค. ท่ีจะถึง แม้สหรัฐเตรียมขึน้ภาษี Safe Guard กบั
รถยนต์จากหลายประเทศ ทัง้ยโุรป แคนาดาและเมก็ซิโก  17 ก.พ. นี ้ ซึง่เป็นเป็นปัจจยักดดนัใหม ่   

ตลาดหุ้นโลกผ่อนคลาย สหรัฐอาจยืดกรอบการข้ึนภาษีกับจีนออกไปจาก 1 มี.ค. น้ี  

ความกงัวลการหยดุหน่วยงานราชการสหรัฐ (Government Shutdown) ผ่อนคลายลง    หลงัจากวาน
นีต้วัแทนสภาคองเกรสทัง้ 2 ฝ่าย (รีพบัลิกนัและเดโมแครต) บรรลขุ้อตกลงการสร้างรัว้แนวชายแดน
ระหวา่งสหรัฐกบัเมก็ซิโกวงเงิน 1.4 พนัล้านเหรียญ   จากเดิมประธานาธิปดีทรัมป์เสนองบสร้างกําแพง  
5.7 พนัล้านเหรียญ ขัน้ตอนหลงัจากนีคื้อ ประธานาธิบดีจะต้องพิจารณาอนมุติัหรือไม ่ภายในวนัท่ี 15 
ก.พ. 2562 และหากอนมุติั จะทําให้มีการผ่านงบประมาณท่ีใช้ได้ถึงวนัสิน้ปีงบประมาณ 2562 คือ 
ก.ย. 2562 นบัเป็นปัจจยับวกตอ่เศรษฐกิจและตลาดหุ้นสหรัฐ   

ขณะท่ีสงครามการค้าสหรัฐกบัจีน มีแนวโน้มผ่อนคลายตอ่เน่ือง หลงัจากวานนีป้ระธานาธิบดีทรัมป์
เผยวา่ อาจพิจารณาเล่ือนวนักําหนดการปรับขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ 
เป็น 25% (จากเดิมเก็บ 10%) ท่ีจะครบกําหนดวนัท่ี 1 มี.ค. 2562 ออกไปอีกช่วงระยะเวลาหนึง่  เพ่ือดู
ทา่ทีจีนอีกระยะหนึง่ ตอ่การผ่อนปรนตามท่ีสหรัฐเรียกร้องหรือไม ่ เชน่ เพ่ิมการนําเข้าสินค้าจากสหรัฐ 
เพ่ือลดการขาดดลุการค้าของสหรัฐ  ปัจจบุนัจีนได้กลบัมานําเข้าสินค้าหลายอย่าง เชน่ ถัว่เหลอืง  2.5 
ล้านตนัจากก่อนหน้าท่ีหยดุนําเข้าตัง้แตเ่ดือน มิ.ย.-พ.ย. 2561 ก๊าซธรรมชาติกลบัมานําเข้าอีกครัง้ 
5.99 ล้านตนั รวมถึงการลดภาษีนําเข้ารถยนต์และชิน้สว่นจากสหรัฐเหลือ 15% มีผลตัง้แตว่นัท่ี 1 ม.ค. 
2562 จากเดิม 40% เป็นเวลา 90 วนั  เป็นต้น   หยดุการถ่ายโอนเทคโนโลยี และการขโมยทรัพย์สิน
ทางปัญญา  พร้อมลดอปุสรรคทางการค้าท่ีไมใ่ช่มาตรการภาษี (Non-tariff barriers)   

โดยรวม ถือวา่เป็นพฒันาการเชิงบวกหากทกุอย่างยงัเป็นไปตามข้อตกลง ดีตอ่เศรษฐกิจและตลาดหุ้น 
แม้วา่วนัท่ี 17 ก.พ.นี ้ ทางสหรัฐจะยงัพิจารณาเก็บภาษีนําเข้ารถยนต์และชิน้สว่น  ซึง่ประเทศที่ได้รับ
ผลกระทบมากสดุ เรียงลําดบัจากประเทศท่ีสง่ออกไปสหรัฐมากไปน้อย  คือ เมก็ซโิกราว  28.6% ของ

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -804.79 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -508.34 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,245.07 
นักลงทุนรายย่อย 68.05 
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สหรัฐนําเข้าทัว่โลก  รองลงมาคือ  แคนาดา  ราว 19.1%  ยโุรป ราว 19%  และญ่ีปุ่ น ราว 17.6% สว่น
ไทยกระทบเลก็น้อย จากสว่นแบง่ตลาดสหรัฐราว 1.04 พนัล้านเหรียญ หรือ 0.44% อย่างไรก็ตาม คาด
เมก็ซิโกและแคนาดากระทบจํากดั เพราะได้มีข้อตกลงการค้าใหมภ่ายใต้ USMCA (แทน NAFTA) ผู้ ท่ี
ได้รับผลกระทบจงึน่าจะเป็นยโุรป แตโ่ดยรวมยงัเช่ือวา่ประเดน็ยโุรปน่าจะมีนํา้หนกัน้อยกวา่จีน 

ราคานํ้ามันยังทรงเหนือ 60 เหรียญฯ..supply ลดสอดคล้อง Demand ลด 

ราคานํา้มนัดิบโลกกลบัมาฟืน้ตวั โดยราคานํา้มนัดไูบสามารถยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ได้อย่างมัน่คง 
ปัจจยัหนนุหลกัน่าจะเกิดจากจากตดัลด Supply ยงัเป็นไปตามแผน  หลงัจากวานนีก้ารรายงานกําลงั
การผลิตนํา้มนัของประเทศผลิตนํา้มนั OPEC เดือน ม.ค. พบวา่ลดลงราว  7.97 แสนบาร์เรล/วนั โดย
เป็นการลดลงจาก ซาอดิุอาระเบียผู้ผลิตใหญ่สดุราว 10.5 ล้านบาร์เรล/วนั หรือ 32.9%ของการผลิต
ทัง้หมดใน OPEC พบวา่ ผลิตลดลง 4  แสนบาร์เรล/วนั)  และถือวา่กําลงัการผลิตท่ีลดลง ใกล้เคียงกบั
ข้อตกลงของผู้ผลติทัง้กลุม่ OPEC และ Non OPEC ท่ีทําไว้ในเดือนเดือน ธ.ค.2561 ท่ีท่ีตัง้เป้าจะตดั
ลดการผลิตจนถึง กลางปี 2562 ลดลง 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั (แบง่เป็น OPEC ต้องลดลง 8 แสนบาร์เรล/
วนั ขณะท่ี Non OPEC ลดลง 4 แสนบาร์เรล/วนั)   

การลด supply นบัวา่ยงัสอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีชะลอลงจากสงครามการค้า  

โดยรวมทําให้ราคานํา้มนัดิบดไูบแกวง่ตวัขึน้ได้ ลา่สดุอยู่ท่ี 62.1 เหรียญฯตอ่บาร์เรล ต่ํากวา่สมมติฐาน
ของ ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 แตค่าดวา่จะสามารถฟืน้ตวัยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในช่วง
ท่ีเหลือของปีนี ้ (และกําหนด 70 เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) ยงัแนะนําสะสม 
PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56)  

การเมืองกลับมากดดันตลาดช่วงส้ันๆ กับการยุบพรรค ทษช.   

ประเดน็การเมอืงยงัคงกดดนัตลาดในระยะสัน้ โดยเฉพาะการยุบพรรคไทยรักษาชาต(ิทษช)  
ทัง้นีท้ี่ประชุม กกต. วานนีย้งัไม่มีข้อสรุป ว่าการกระทาํของพรรคไทยรักษาชาต ิ เข้าข่าย
ความผดิที่จะนําไปสู่การส่งเร่ืองให้ศาลรัฐธรรมนูญพจิารณายุบพรรคหรือไม่ วันนี ้ กกต. จะ
ประชมุเพ่ือพิจารณาเร่ืองนีต้อ่ ผลสรุปจะแยกเป็น 2 กรณี 

1. กกต. มีมติวา่การกระทําไมเ่ข้าองค์ประกอบความผิดท่ีจะนําไปสูก่ารยบุพรรค ก็ถือวา่เป็นท่ี
สิน้สดุ พรรค ทษช การสูก่ารเลอืกตัง้ 24 มี.ค. 2562 ได้ตามเดิม 

2. กกต. พิจารณาแล้วเหน็วา่การกระทําเข้าองค์ประกอบความผิดท่ีจะนําไปสูก่ารยบุพรรค ก็
จะสง่เร่ืองให้ ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณาเพ่ือยบุพรรคไทยรักษาชาติตอ่ไป ซึง่ในกรณีนีต้้อง
ติดตามว่า ผลการวินิจฉยัของ ศาลรัฐธรรมนญูจะออกมาก่อนหรือ หลงัวนัลงคะแนน
เลือกตัง้ ส.ส. 24 มี.ค. 2562 ซึง่ผลกระทบจะแตกตา่งกนักลา่วคือ 
2.1. กรณี ผลการวนิิจฉัยของศาลรัฐธรรมนูญออกมาก่อน  24 มี.ค.2562  ไมมี่การ

ยบุพรรคฯ เป็นกรณีแรก การเดินหน้าสูก่ารเลือกตัง้ของ พรรคไทยรักษาชาติก็จะ
ดําเนินตอ่ไปตามปกติ แตห่าก เป็นกรณีท่ีถกูยบุพรรคฯ ผู้สมคัรทัง้หมดของพรรคไทย
รักษาชาติ จะถกูตดัสิทธิจากการรับลงคะแนนเลือกตัง้ในครัง้นี ้

2.2. ผลการวนิิจฉัยของ ศาลรัฐธรรมนูญออกมาหลัง 24 มี.ค. 2562 ซึง่ก็หมายความ
วา่ พรรคไทยรักษาชาติ มี ส.ส. ท่ีชนะการเลือกตัง้เข้ามาอยู่ในสภาฯ จํานวนหนึง่แล้ว 
กรณีท่ี ศาลรัฐธรรมนญูวินิจฉยัให้ไมต้่องยบุพรรคฯ ส.ส. ท่ีได้รับการเลือกตัง้เข้ามา 
และพรรคไทยรักษาชาติ ก็ดําเนินกิจกรรมทางการเมืองได้ตามปกติ แตห่าก ผลการ
วินิจฉยัออกมาให้เป็นการ ยบุพรรคไทยรักษาชาติ ในสว่นของ ส.ส. ท่ีสงักดัพรรคท่ีถกู
ยบุ สามารถหาพรรคใหมเ่พ่ือเข้าสงักดัได้ภายใน 60 วนั (รฐัธรรมนูญมาตรา 101 
(10)) เว้นแต ่ ส.ส. ท่ีเป็น กรรมการบริหารพรรค ซึง่ พ.ร.ป. ว่าดว้ยพรรคการเมืองฯ 
มาตรา 92 บญัญติัให้ต้องถกูตดัสิทธิทางการเมือง ซึง่จะทําให้สิน้สภาพการเป็น ส.ส. 
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ไปด้วย ซึง่ผลกระทบท่ีเกิดขึน้ก็น่าจะทําให้ ส.ส. ของพรรคไทยรักษาชาติ ท่ีเป็น 
กรรมการบริหารพรรค หายไป 

IRPC รายงานงบตามคาด KCE ตํ่ากวาคาดเล็กน้อย 

การรายงานผลดําเนินงานงวด 4Q61 ท่ีออกมาเพ่ิมเติมวานนี ้ คือ IRPC ออกมาใกล้เคียงคาด คือ 
ขาดทนุสทุธิ 1.63 พนัล้านบาท เทียบกบังวดก่อนหน้าท่ีเป็นกําไรสทุธิ 2.56 พนัล้านบาท กดดนัหลกั
จากการบนัทกึขาดทนุจากสตอ็กนํา้มนัสทุธิรวม สงูถึง 4.7 พนัล้านบาท อย่างไรก็ตามหากพิจารณา
เฉพาะกําไรปกติเพ่ิมขึน้ qoq แม้ราคาขายปรับตวัลดลงตามราคานํา้มนัดิบโลก แตรั่บผลบวกจาก 
Market GIM ท่ีเพ่ิมขึน้ และการกลบัมาผลิตตามปกติของหน่วยผลติ Hyvahal และ RDCC หลงัจาก
หยดุผลิตตามแผนในงวด 3Q61 ท่ีผ่านมา  

โดยรวมแล้วกําไรสทุธิทัง้ปี 2561 เทา่กบั 7.74 พนัล้านบาท ลดลง 32%yoy สว่นแนวโน้มกําไรปกติงวด 
1Q62 ฝ่ายวิจยัคาดจะปรับตวัลดลงจากงวด 4Q61 กดดนัหลกัจากแผนหยดุเดินเคร่ืองหน่วยกลัน่ 
RDCC เพ่ือ tied-in โครงการ Catalyst Cooler ราว 1 เดือน ในช่วงปลายเดือน ก.พ. 2562 เบือ้งต้นคาด
จะกระทบ GIM ราว 0.2-0.3 เหรียญฯตอ่บาร์เรล ขณะท่ีคา่การกลัน่ และ spread ปิโตรเคมีมองทรงตวั
ในระดบัต่ําตอ่เน่ืองจาก 4Q61 ดงันัน้คาด Market GIM น่าจะปรับตวัลดลงมาอยู่ราว 12.5-13 เหรียญ
ฯตอ่บาร์เรล  แตผ่ลการดําเนินงานสทุธิคาดจะพลิกกลบัมาเป็นกําไรสทุธิได้ เพราะคาดจะไมมี่การ
บนัทกึขาดทนุสต๊อกนํา้มนัในระดบัสงูเช่นใน 4Q61  

มูลค่าพืน้ฐานสิน้ปี 2562 องิ DCF อยู่ที่ 6.7 บาทต่อหุ้น ราคาหุ้นน่าจะสะท้อนแรงกดดนัจาก
ผลขาดทุนในงวด 4Q61 ไปพอสมควร ยงัคงคาํแนะนําซือ้ ทัง้นีจ้ะประกาศจ่ายปันผล 0.09 
บาท/หุ้น ขึน้เคร่ืองหมาย XD 26 ก.พ. นี ้

ตามด้วย KCE กําไรสทุธิงวด 4Q61 ต่ํากวา่คาด 9% อยูท่ี่ 380.5 ล้านบาท ลดลง 36%yoy และ 
32%qoq จากช่วง low season ของธรุกิจ สง่ผลให้รายได้รวมปรับลดลงเน่ืองจากระบบการทดสอบ
แบบใหม ่ WLTP (มาตรฐานการวดัคา่ไอเสียใหมข่องรถยนต์ในยโุรป) ทําให้ลกูค้าชะลอการผลิต
รถยนต์ลงชัว่คราว ทัง้ยงัได้รับผลกระทบจากเงินบาทที่แข็งคา่  

โดยรวมปี 2561 กําไรสทุธิอยู่ท่ี 2.01 พนัล้านบาท ลดลง 20.8%yoy ขณะท่ีปี 2562 คาดกําไรสทุธิ
กลบัมาฟืน้ตวัท่ีราว 12%yoy จากสถานการณ์ในยโุรปท่ีเร่ิมคลี่คลาย นอกจากนี ้KCE ไปปรับกลยทุธ์
เน้นผลิตสินค้าท่ีมีความซบัซ้อนมากขึน้เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพการทํากําไร และลงทนุเคร่ืองจกัรเพ่ือลด
ต้นทนุแรงงานและเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตให้สงูขึน้  

แม้คาดว่าผลการดาํเนินงานปีน้ีคาดว่าจะฟ้ืนตัว แต่ด้วย Fair Value ที ่33 บาท ส่งผลให้ Upside 
ปัจจุบันยังจาํกัดอยู่มาก จงึคงคาํแนะนํา ขาย 

กําไรตลาดหุ้นสหรัฐ 1Q62 มีแนวโน้มหดตัวจากเศรษฐกิจชะลอตัว  

จนถึงวานนี ้บริษัทจดทะเบียนตลาดหุ้น S&P500 รายงานแล้ว331 บริษัท คิดเป็น 77.5% ของ Market 
Cap   ซึง่ปรากฏวา่ 71% รายงานผลประกอบการดีกวา่คาด โดย EPS Growth ใน 4Q61 เฉลี่ย 
13.3%yoy (เพ่ิมจาก 12.4%yoy เม่ือสปัดาห์ท่ีแล้ว และ 10.6%yoy ในช่วงกลางเดือน ม.ค.) แตถื่อวา่
เป็นการเติบโตที่ต่ํากวา่คา่เฉลี่ย 3 ไตรมาสแรกของปี 2561 ท่ีสงูถงึ 25.5% สาเหตสุว่นหนึง่มาจาก
ผลกระทบสงครามการค้า, การแข็งคา่ของเงินดอลลาร์ และต้นทนุทางการเงินท่ีสงูขึน้   

สําหรับแนวโน้ม 1Q62 คาดผลกําไรจะกลบัมาหดตวั 1.9% เป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี  และ Consensus 
คาดกําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) ตลาดหุ้น S&P500 ปี 2562 ราว  167.77 เหรียญ หรือ EPS Growth  เพียง 
3.3%   (ปี 2561 EPS 162.4 เหรียญ)  EPS ปี 2562  ท่ีเติบโตในอตัราชะลอลง เป็นผลมาจากสงคราม
การค้าท่ีกระทบเตม็ปี และทัง้ฐานกําไรปี 2561 ท่ีสงูจากผลบวกของการลดอตัราภาษีของนิติบคุคล   
ด้วยเหตนีุจ้งึไมน่่าแปลกใจท่ีตลาดหุ้นสหรัฐจะเผชิญกบัการแกวง่ตวัในช่วงท่ีเหลอื 
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ปัจจัยภายนอกผ่อนคลาย หนุนต่างชาติซ้ือหุ้นในภูมิภาคต่อ  

วานนีต้า่งชาติสลบัซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัท่ี 2 ด้วยมลูคา่ 350 ล้านเหรียญ โดยเป็นการซือ้สทุธิ
อยู ่2 ประเทศ คือ ไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 480 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) และฟิลิปปินส์ 5 ล้านเหรียญ 
(ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 18) สว่นตลาดหุ้นอีก 3 ประเทศถกูขายสทุธิ คือ เกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 70 ล้านเหรียญ 
(ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) ตามมาด้วยอินโดนีเซยี 40 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และไทยท่ีตา่งชาติ
ขายสทุธิ 26 ล้านเหรียญ หรือ 805 ล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3 มีมลูคา่รวม 3.0 พนัล้านบาท) ตา่ง
กบัสถาบนัในประเทศที่สลบัมาซือ้สทุธิ 1.24 พนัล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิเพียงวนัเดียว) 

แม้ปัจจยัการเมืองในประเทศยงัมีอยู่  แตปั่จจยัภายนอกท่ีผอ่นคลายดงักลา่วข้างต้นน่าจะ หนนุ Fund 
Flow ไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยง อย่าง ตลาดหุ้นมากขึน้ 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

กลยุทธ์ลงทุน: Dividend Plays 

Valuation ของ 10 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

หมายเหต ุ: เนือ่งจากบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2561 
จึง   ใชว้นัข้ึนเคือ่งหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 948 436 3881 3002 167 8434

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -16 80 223 1056 -48 1297

หน่วย : ลา้นเหรียญ

No. Stock
Last Price

(12/02/2562)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉล่ีย ก่อนขึ้น XD

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนขึ้น 

XD (เท่ียบกับปีท่ีแล้ว)

วันขึ้น XD ปี 

2561

งวดการ

จ่ายปันผล

1 SENA 3.52 4.46 26.75% 6.62 -1.20% 17.22% 100% 2 เดอืน 22 วัน 07/05/2561 Semi-Anl
2 AP 7.20 9.60 33.32% 5.83 4.33% 8.15% 80% 2 เดอืน 24 วัน 09/05/2561 Annual
3 LH 10.60 14.00 32.10% 7.55 -4.50% 5.45% 100% 2 เดอืน 23 วัน 08/05/2561 Semi-Anl
4 QH 3.00 4.48 49.28% 7.47 3.18% 4.91% 60% 2 เดอืน 11 วัน 26/04/2561 Semi-Anl

5 MAJOR 23.70 29.00 22.36% 5.10 7.07% 12.51% 80% 2 เดอืน 5 วัน 19/04/2561 Semi-Anl

6 JMT 11.80 15.60 32.20% 3.98 24.94% 9.81% 60% 2 เดอืน 9 วัน 24/04/2561 Semi-Anl
7 THANI 7.30 9.40 28.77% 4.85 9.71% 8.50% 60% 0 เดอืน 23 วัน 08/03/2561 Annual

8 KKP 69.75 75.60 8.39% 7.53 4.73% 5.44% 60% 2 เดอืน 17 วัน 02/05/2561 Semi-Anl
9 BBL 211.00 227.00 7.58% 3.79 4.85% 5.39% 80% 2 เดอืน 9 วัน 23/04/2561 Semi-Anl

10 IRPC 5.90 6.70 13.56% 5.42 12.82% 5.13% 80% 0 เดอืน 13 วัน 26/02/2561 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ

กลุ่มบังเทิง

กลุ่มเช่าซ้ือ

กลุ่มธ.พ.

กลุ่มปิโตรฯ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

n.a.

วานนีข้ายทาํกําไร POPF และ PTTEP แลว้ลงทุนใน QHPF 20%

Accumulated returns

n.a. ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจ่ายปันผล  QHPF มี Dividend สงูเกือบ 7%ตอ่ปี อีกทัง้มีความผัน
ผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta < 1) จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยมn.a.

Accumulated returns since our recommendation

QHPF 12-Feb-19 n.a. 20% 13.00 13.00 0.00%

1.3910% 48.63

BJC 28-Dec-18

4.12 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

-0.26%PTT

61.00 25%

21-Jan-19 56.00

191.50 11.59

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.96

10.37

2.28246.00 2.87%

-1.20% 27.03 1.63

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

3.13

1.16

Fair Value

MAJOR

Weight
Price

20%

Stocks

SCCC 06-Feb-19

23.5331-Jan-19

229.00 17.87

17.65

-1.72%

KBANK 28-Dec-18

233.00

29.00 15%

10%

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

คากกําไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตัว๋หนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมกําไร ปี 61  
เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรียมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดกําไรโต 24% พรอ้มกับ

ปันผลโดดเดน่

Dividend 

Yield 

5.21

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

PER 

2019F

วนันีข้าย QHPF แลว้ลงทุนใน THANI และ BBL อยา่งละ 10%

197.00

49.85 49.25

48.50

3.49

0.71%

1.75

23.70

269.00

2.87%

0.71%

0.00%

-0.26%

-1.20%

-1.72%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

KBANK

MAJOR

QHPF

PTT

BJC

SCCC

1.05%

1.00%

0.97%

0.81%

0.71%

0.64%

0.60%

0.37%

0.16%

0.10%

0.06%

0.04%

0.00%

-0.07%

-0.22%

-0.35%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

QH

MAJOR

KBANK

SCC

PTTEP

TU

CPALL

STEC

CPF

POPF

ADVANC

DTAC

QHPF

PTT

BJC

SCCC

Monthly contribution returns

5.13%

-0.29%

0.14%

5.03%

0.05% 0.27%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index


