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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
  
  
 
 
   
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 14 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสฟ้ืนข้ึนทดสอบแนวต้าน 1665-1667 จุด จากหุ้นนํ้ามัน หลังจากราคานํ้ามัน
ยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ได้อย่างม่ันคง แม้จะมีปัจจัยการเมืองในประเทศเรื่องการยุบพรรค ไทย
รักษาชาติ ไม่ว่าจะก่อนหรือหลังเลือกต้ัง 24 มี.ค. น้ี เชื่อว่าเป็นเพียงปัจจัยกดดันระยะส้ัน และไป
ลุ้นกันว่าใครจะเป็นรัฐบาลน่าจะมีนํ้าหนักมากกว่า กลยุทธ์ยังเน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลเด่นและใกล้
ข้ึน XD (MAJOR, QH, LH, KKP, THANI, BBL) Top picks เลือก THANI(FV@B9.4) และ 
BBL(FV@B227)       

SET Index 1,655.73 
เปล่ียนแปลง (จุด) 13.24 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 45,304 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ดัชนีฟ้ืนตัวต่อ 

ตลาดหุ้นไทยวานนีป้รับตวัขึน้ตอ่เป็นวนัท่ี 2 เป็นผลจากปัจจยับวกจากประเดน็ตา่งประเทศ ร่วมกบั
แรงหนนุจากราคานํา้มนัดิบโลก หนนุหุ้นกลุม่พลงังาน-ปิโตรฯ ปรับตวัสงูขึน้ PTT+1.03% 
PTTEP+2.06 PTTGC+2.59% และหุ้นพลงังานทดแทน EA+4.06% ตามด้วยกลุม่ขนสง่ กลุม่ ICT 
ทัง้นี ้แม้ดชันีจะถกูกดดนัจากกลุม่อสงัหาฯ อยู่บ้าง แตย่งัคงปิดบวกได้สงูท่ีระดบั 1655.73 จดุ เพ่ิมขึน้
13 จดุ (+0.81%) ด้วยมลูคา่ซือ้ขาย 4.53 หม่ืนล้านบาท 

แนวโน้มตลาดหุ้นไทยวนันี ้คาดวา่น่าจะฟืน้ตวัตอ่วานนี ้ขึน้ทดสอบแนวต้านเดิม 1665-1667 จดุ  ด้วย 
หุ้นนํา้มนั ตามการฟืน้ตวัของราคานํา้มนัดิบโลก หลงัจากการรายงานสตอ็กนํา้มนัสปัดาห์ลา่สดุของ
สหรัฐ เพ่ิมน้อยกวา่คาด แม้อาจจะมีประเดน็การเมือง อาจจะยงัมีความเส่ียงอยูบ้่าง โดยเฉพาะ 
ประเดน็ของการยบุพรรคไทยรักษาชาติ (ทษช) ท่ีขณะนีอ้ยู่ในขัน้ตอนพิจารณาของศาลรัฐธรรมนญูจะ
ยบุพรรคหรือไม ่ซึง่จะมีผลตอ่อนาคตทางการเมืองของสมาชิกพรรคทัง้หมดหรือเพียงบางคน   

ยุบพรรค ทษช. จะเกิดก่อน/หลังเลือกต้ัง กระทบตลาดหุ้นส้ันๆ    

ท่ีประชมุคณะกรรมการเลือกตัง้พิจารณาแล้ว เหน็วา่กรณีพรรคไทยรักษาชาติมีหนงัสือแจ้งรายช่ือ
บคุคลเพ่ือเสนอแตง่ตัง้เป็นนายกรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 8 ก.พ.2562 ท่ีผา่นมา เป็นการดําเนินการท่ีถือวา่
เป็นปฎิปักษ์ตอ่การปกครองในระบอบประชาธิปไตยอนัมีพระมหากษัตริย์ทรงเป็นประมขุ จงึมีมติเป็น
เอกฉนัท์ให้ย่ืนคําร้องตอ่ศาลรัฐธรรมนญูเพ่ือพิจารณาวินิจฉยัมีคําสัง่ให้ยบุพรรคไทยรักษาชาติ ตาม 
พ.ร.ป.พรรคการเมือง มาตรา 92 และลา่สดุวานนี ้ เลขาฯ กกต. ได้ดําเนินการย่ืนคําร้องให้ศาล
รัฐธรรมนญูวินิจฉยัเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

ในช่วงบา่ยวนันี ้ (14 ก.พ.2562) ศาลรัฐธรรมนญูจะพิจารณาวา่จะรับคําร้องดงักลา่วไว้พิจารณา
หรือไม ่ หากไมรั่บก็ถือวา่คําร้องเป็นอนัตกไป แตใ่นอีกทางหนึง่หากรับคําร้องไว้พิจารณาขัน้ตอนตาม 
พ.ร.ป.วา่ด้วยวิธีพิจารณาของศาลรัฐธรรมนญูฯ กําหนดวา่ ศาลฯจะสง่สําเนาคําร้องแก่ผู้ถกูร้อง 
เพ่ือให้มาย่ืนคําชีแ้จงแก้ข้อกลา่วหาภายใน 15 วนั หรือภายในระยะเวลาท่ีศาลกําหนด หากผู้ ร้องไม่
ดําเนินการใดๆ ให้ถือวา่ผู้ ร้องไมติ่ดใจท่ีจะย่ืนคําชีแ้จง ซึง่ศาลฯจะดําเนินกระบวนการในการพิจารณา
ตอ่ไป 

นอกจากนี ้ใน พ.ร.ป. ฉบบัดงักลา่ว ได้มีบทบญัญติัในมาตรา 58 ซึง่ให้อํานาจศาลฯ สามารถวินิจฉยั
คําร้องได้โดยไมทํ่าการไตส่วนคูก่รณี หากเหน็วา่เป็น ปัญหาที่ต้องวินิจฉยัในข้อกฎหมาย ซึง่หากเข้า
องค์ประกอบการพิจารณาตามเง่ือนไขนี ้ก็อาจทําให้ขัน้ตอนการพิจารณาเสร็จสิน้โดยเร็ว 

มาตรา ๕๘ หากศาลเห็นว่าคดีใดเป็นปัญหาข้อกฎหมาย หรือมีพยานหลกัฐานเพียงพอทีจ่ะพิจารณา
วินิจฉยัได ้ ศาลอาจประชมุปรึกษาเพือ่พิจารณาและวินิจฉยัโดยไม่ทําการไต่สวนหรือยติุการไต่สวนก็
ได ้

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,374.36 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 768.07 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,700.60 
นักลงทุนรายย่อย -3,094.31 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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เมือ่ศาลเห็นว่าพยานหลกัฐานใดเกิดข้ึนหรือไดม้าโดยไม่ชอบดว้ยกฎหมายหรือไม่เกีย่วข้อง
กบัเร่ืองทีพิ่จารณาวินิจฉยั หรือไม่มีความจําเป็นแก่การพิจารณาวินิจฉยั หรือจะทําใหค้ดีล่าชา้โดยไม่
สมควรศาลอาจสัง่งดการสืบหรือไม่รบัฟังพยานหลกัฐานนัน้ก็ได ้

ตลุาการจํานวนไม่นอ้ยกว่าสองในสามของตลุาการทัง้หมดเท่าทีมี่อยู่อาจมีมติไม่ใหนํ้า
เอกสารหรือพยานหลกัฐานซ่ึงอาจมีผลต่อความมัน่คงของประเทศมาใชใ้นคดีได ้

แต่อย่างไรกต็าม หากการเลือกยงัเดนิไปตามกรอบเวลาเดมิ เหตุการณ์ที่เกดิขึน้ จงึเป็นเพยีง 
Sentiment ที่เข้ากระทบบรรยากาศการลงทุนในระยะสัน้   

สหรัฐมีโอกาสขึ้นดอกเบ้ียน้อยลง เงินเฟ้อชะลอตัวต่อเน่ือง   

วานนีส้หรัฐรายงานอตัราเงินเฟ้อ  เดือน ม.ค. 2562 ขยายตวั 1.6%yoy ชะลอตวัจาก 1.9% ในเดือน 
ธ.ค. 2561 ผลจากต้นทนุพลงังานท่ีลดลง ตามราคานํา้มนัหดตวั 4.8% ขณะท่ีราคาสินค้าอ่ืนๆ ยงั
เพ่ิมขึน้  ทัง้นีแ้นวโน้มเงินเฟ้อท่ีชะลอตวั และดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจอ่ืนๆชะลอตวัเช่นกนั อาทิ ดชันี PMI 
ภาคการผลิตต่ําสดุในรอบ 1 ปี 1 เดือน, ยอดขายบ้านใหม ่และบ้านมือสอง ท่ีต่ําสดุในรอบ 1 ปี 3 เดือน 
และในรอบ 4 ปี ตามลําดบั เช่ือวา่จะทําให้ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะขึน้ดอกเบีย้ได้น้อยกวา่ท่ีตัง้ไว้ 
2 ครัง้ในปีนี ้  คืออาจจะขึน้ได้ 1 ครัง้ หรืออาจจะลดในช่วงปลายปี เช่ือวา่ประเดน็นีต้ลาดน่าจะรับรู้ไป
บ้างแล้ว สง่ผลให้ Dollar Index มีแนวโน้มแกวง่ตวั  หลงัจากแข็งคา่ราว 1.3%นบัตัง้แตต้่นปี   ตรงข้าม
กบัเอเชีย โดยเฉพาะคา่เงินบาท น่าจะชะลอการแขง็คา่  

สต็อกนํ้ามันเพ่ิมน้อยกว่าคาด หนุนราคานํ้ามันยืนเหนือ 60 เหรียญฯ  

สํานกังานสารสนเทศด้านพลงังานของสหรัฐ (EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบสปัดาห์ลา่สดุ เพ่ิมขึน้
ติดตอ่กนัเป็นสปัดาห์ท่ี 4 ราว 3.63 ล้านบาร์เรล มากกวา่ตลาดคาดท่ี 2.66 ล้านบาร์เรล     เน่ืองจาก
โรงกลัน่นํา้มนัลดลง  เหน็ได้จากอตัราการกลัน่ชะลอลงแตะระดบัต่ําสดุตัง้แต ่ต.ค.2559 อยู่ท่ี 85.9% 
จาก 90.7%ในสปัดาห์ก่อนหน้า ผลจากโรงกลัน่เข้าสูฤ่ดกูาลปิดซอ่มบํารุง ขณะท่ีตดัลด Supply ยงั
เป็นไปตามแผน สะท้อนจากกําลงัการผลิตนํา้มนัของประเทศผลิตนํา้มนั OPEC เดือน ม.ค. ท่ีลดลง
ราว  7.97 แสนบาร์เรล/วนั ถือวา่กําลงัการผลิตท่ีลดลง ใกล้เคียงกบัข้อตกลงของผู้ผลิตทัง้กลุม่ OPEC 
และ Non OPEC ท่ีทําไว้ในเดือนเดือน ธ.ค.2561 ท่ีตัง้เป้าจะตดัลดการผลิตจนถึง กลางปี 2562 ลดลง 
1.2 ล้านบาร์เรล/วนั (แบง่เป็น OPEC ต้องลดลง 8 แสนบาร์เรล/วนั ขณะท่ี Non OPEC ลดลง 4 แสน
บาร์เรล/วนั)    

การลด supply นบัวา่ยงัสอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีชะลอลงจากสงครามการค้า  โดยรวม
ทําให้ราคานํา้มนัดิบดไูบแกวง่ตวัขึน้ได้ตอ่  ลา่สดุอยู่ท่ี  63.2  เหรียญฯตอ่บาร์เรล ต่ํากวา่สมมติฐาน
ของ ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 แตค่าดวา่จะสามารถฟืน้ตวัยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในช่วง
ท่ีเหลือของปีนี ้ (และกําหนด 70 เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) ยงัแนะนําสะสม 
PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56)  

งบ 1Q62 AOT  ใกล้เคียงคาด...ยังมีความเส่ียงจากการเล่ือน Terminal 2  

จนถึงวานนี ้ มีบริษัทจดทะเบียนรายงานงบฯ ออกมาแล้วราว 75 บริษัท (คิดเป็น 37% ของ Market 
Cap ของ SET) ในจํานวนนีบ้ริษัทท่ีมี Market Cap ใหญ่ท่ีอยู่ใน SET50 ประกาศงบฯ ออกมาเพียง 18 
บริษัท โดยลา่สดุ คือ AOT รายงานกําไรงวดบญัชี 1Q62 (สิน้สดุ ธ.ค. 61) อยู่ท่ี 6.37 พนัล้านบาท 
เติบโต 2.5%yoy ขณะท่ีกําไรปกติเติบโต 4.5%yoy หนนุจากมาตรการกระตุ้นการทอ่งเท่ียวของภาครัฐ 
(ฟรีคา่ธรรมเนียมวีซา่) ทําให้จํานวนผู้ใช้บริการเพ่ิมขึน้ ซึง่สว่นใหญ่เป็นเส้นทางท่ีมีคา่ธรรมเนียมสงู  

ขณะท่ีแนวโน้มปี 2562 คาดยงัเติบโตได้ตอ่ตามการทอ่งเท่ียวท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว้ทัง้ปีวา่จะเติบโต 
6%yoy แตย่งัมีปัจจยัความเส่ียงจาก 2 ประเดน็ คือ การบนัทกึคา่ใช้จ่ายพนกังานอายเุกิน 20 ปี ตาม
เง่ือนไขใหมข่องร่าง พ.ร.บ.คุ้มครองแรงงาน (น่าจะบนัทกึงวด ม.ค.-มี.ค. 2562) และอีกประเดน็คือ 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

ปัญหาความลา่ช้าในสว่นตอ่ขยายสวุรรณภมิูเทอร์มินอล 2 สง่ผลให้ AOT เสียโอกาสรายได้เปิด
ประมลูพืน้ท่ีเชิงพาณิชย์อีกด้วย จงึคาดกําไรปี 2562 เติบโตเพียง 3.7%  

ทัง้นี ้ ฝ่ายวิจยัยงัคงประมาณการเดิมไว้ก่อน (รวมผลบวกรายได้เทอร์มินอล 2 ท่ีคาดการณ์ไว้ตัง้แตปี่ 
2564) เน่ืองจากยงัมีโอกาสท่ี AOT จะประมลูได้ในรายได้ตอ่ตารางเมตรท่ีสงูกวา่สมมติฐาน อย่างไรก็
ตาม การรับรู้รายได้ท่ีลา่ช้ากวา่คาดทกุ 1 ปี จะกระทบตอ่มลูคา่หุ้น 0.5 บาท แตห่ากยกเลิกโครงการจะ
กระทบราว 4.0 บาท โดยรวม การเติบโตยงัมีความเส่ียง อีกทัง้ Valuation แพงกวา่สนามบินทัว่โลก 
ราคาหุ้นสงูกวา่มลูคา่พืน้ฐานท่ี 67 บาทแล้ว จงึยงัคงแนะนํา Switch ไป ERW(FV@B9.0) 

ต่างชาติซ้ือหุ้นในภูมิภาค แต่ยังขายไทยเป็นวันท่ี 4 

วานนีต้า่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัท่ี 3 ด้วยมลูคา่ 250 ล้านเหรียญ โดยเป็นการซือ้สทุธิเฉพาะ
ตลาดหุ้นในแถบเอเชียเหนือ คือ ไต้หวนัซือ้สทุธิ 287 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 6) และเกาหลีใต้ 
110 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัแรก)  สว่นตลาดหุ้นในกลุม่ TIP ขายสทุธิ คือ อินโดนีเซีย ขายสทุธิ 98 
ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) ฟิลิปปินส์ 5 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ีแรก หลงัจากซือ้สทุธิ
ติดตอ่กนันาน 18 วนั) และไทยขายสทุธิ 44 ล้านเหรียญ หรือ 1.37 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4 
มีมลูคา่รวม 4.4 พนัล้านบาท) ตา่งกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิสงูถึง 3.7 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็น
วนัท่ี 2) ผลกัดนัตลาดให้ปรับตวัเพ่ิมขึน้ถึง 13.24 จดุ หรือ 0.81% 

ปัจจยัการเมืองในประเทศยงัคงกดดนัให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 4 แต่
อย่างไรก็ตาม  ปัจจยัภายนอกท่ีผอ่นคลายลง ทัง้ราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวั และ Fed มีแนวโน้มกลบัมาใช้
นโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย หนนุ Fund flow ไหลกลบัตลาดหุ้นในภมิูภาคเพ่ิมขึน้ 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

หมายเหต ุ: เนือ่งจากบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 
2561 จึงใชว้นัข้ึนเคือ่งหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉลีย่ก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 850 432 3990 3291 123 8685

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -114 76 333 1345 -92 1547

หน่วย : ลา้นเหรียญ

No. Stock
Last Price

(14/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉล่ีย ก่อนข้ึน XD

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนข้ึน 

XD (เท่ียบกับปีท่ีแล้ว)

วันข้ึน XD 

ปี 2561

งวดการ

จ่ายปันผล

1 SENA 3.52 4.46 26.75% 6.62 -1.20% 18.03% 100% 2 เดอืน 21 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.25 9.60 32.40% 5.79 4.33% 7.69% 100% 2 เดอืน 23 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.60 14.00 32.10% 7.55 -4.50% 4.87% 100% 2 เดอืน 22 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 3.04 4.48 47.32% 7.38 3.18% 4.46% 60% 2 เดอืน 10 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 23.90 29.00 21.34% 5.06 7.07% 11.83% 80% 2 เดอืน 4 วัน 19/04/61 Semi-Anl

6 JMT 12.10 15.60 28.93% 3.89 24.94% 10.01% 60% 2 เดอืน 9 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 7.35 9.40 27.89% 4.82 9.71% 9.81% 60% 0 เดอืน 22 วัน 08/03/61 Annual

8 KKP 69.75 75.60 8.39% 7.53 4.73% 5.62% 60% 2 เดอืน 16 วัน 02/05/61 Semi-Anl
9 BBL 211.00 227.00 7.58% 3.79 4.85% 5.29% 80% 2 เดอืน 8 วัน 23/04/61 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ

กลุ่มบังเทิง

กลุ่มเช่าซ้ือ

กลุ่มธ.พ.
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

0.92

วานนีข้าย QHPF แลว้ไปลงทุนใน THANI และ BBL อยา่งละ 10%

3.55 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่ทีเ่ป็นบวก
มากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ10.87BBL 13-Feb-19 227.00 10% 212.00 211.00 -0.47%

1.4110% 48.63 10.47

2.28

BJC 28-Dec-18

4.08 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

0.77%PTT

61.00 25% 27.31 1.65

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

3.16

191.50 11.59

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตข ึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.94

197.00 1.16

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

Stocks

SCCC 06-Feb-19

23.5331-Jan-19
คากกําไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตัว๋หนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมกําไร ปี 61  

เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรียมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดกําไรโต 24% พรอ้มกับ
ปันผลโดดเดน่

Dividend 

Yield 

5.17

KBANK 28-Dec-18

233.00

29.00 15%

10%

MAJOR

20%

246.00

269.00

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019FFair Value Weight

PER 

2019F

Price

3.49

1.56%

1.75

23.90

2.87%

-0.20%

229.00 17.87

17.80

-1.72%

13-Feb-19 9.40 10% 7.35 7.35

49.85 49.75

49.0021-Jan-19 56.00

Accumulated returns

0.00% 12.46 2.78 4.43
กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เน่ืองอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชื่อเช่าซื้อ

รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับตวั
แปรหลงัเลอืกตัง้

Accumulated returns since our recommendation

THANI

2.87%

1.56%

0.77%
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Portfolio SET Index
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