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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันศุกร์ท่ี 15 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

เชื่อว่าตลาดหุ้นไทยยังมีโอกาสฟ้ืนข้ึนทดสอบแนวต้าน 1665-1667 จุด โดยมีหุ้นนํ้ามันประคอง
ตลาด หลังจากราคานํ้ามันดูไบยืนฟ้ืนตัวทดสอบ 65 เหรียญฯ อีกครั้ง ส่วนประเด็นการเมืองใน
ประเทศอาจจะมีเรื่องความวุ่นวายในการย่ืนให้ยุบพรรคการเมืองอื่นๆ นอกเหนือจากพรรคไทย
รักษาชาติ แต่ไม่น่าจะกระทบต่อกําหนดวันเลือกต้ัง 24 มี.ค. น้ี  กลยุทธ์ยังเน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปัน
ผลเด่นและใกล้ข้ึน XD (MAJOR, QH, LH, KKP, THANI, BBL) Top picks เลือก 
THANI(FV@B9.4) และ BBL(FV@B227)       

SET Index 1,652.64 
เปล่ียนแปลง (จุด) -3.09 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 45,882 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ดัชนีพักตัวอีกครั้ง   

ตลาดหุ้นไทยวานนี ้แกวง่ตวั Sideway สลบับวก-ลบในกรอบแคบตลอดวนั ก่อนจะปิดท่ี 1,652.64 จดุ 
ลดลง 3.09 จดุ (-0.19%) ด้วยมลูคา่ซือ้ขาย 4.56 หม่ืนล้านบาท ตลาดฯ แกวง่ตวัลดลงในช่วงท้ายของ
การซือ้ขาย จากประเดน็การเมือง หลงัศาลรัฐธรรมนญูมีมติเอกฉนัท์รับคําร้องของ กกต. ยบุพรรค ไทย
รักษาชาติ โดยกลุม่ท่ีถกูเทขายออกมา คือ กลุม่พลงังาน (PTT, BGRIM, BANPU) รวมถึง CPN ท่ีลดลง 
1.27% ขณะท่ี KCE ราคาหุ้นลดลงแรงถึง 10.77% หลงัมีมมุมองตอ่ผลการดําเนินงานปี 2562 ทึต้่อง
เผชิญกบัความท้าทายมากขึน้ สวนทางกบักลุม่ท่ีหนนุตลาดคือ ICT (TRUE, ADVANC, INTUCH)  

แนวโน้มตลาดหุ้นไทยวนันีค้าดตลาดยงัแกวง่ตวั และน่าจะติดแนวต้าน 1665-1667 จดุ  โดยตลาด
น่าจะผ่อนคลายปัจจยัตา่งประเทศ ทัง้เร่ือง Government shutdown  และการเจรจาการค้าท่ี
ประนีประนอมมากขึน้ และสหรัฐมีโอกาสเลือ่นการขึน้ภาษีนําเข้าจากจีนออกออกไปอีกระยะ สว่น
การเมืองในประเทศยงัคงเดินหน้าเข้าสูก่ารเลอืกตัง้กําหนดเดิม แม้ยงัมีเหตกุารณ์ยบุพรรคไทยรักษา
ชาติ และยงัมีบคุคลบางกลุม่ เตรียมย่ืน กกต ให้ยบุ พรรคพลงัประชารัฐ  เป็นต้น   

สหรัฐมีโอกาสขึ้นดอกเบ้ียปี 2562 น้อยกว่าคาด หลังดัชนีชี้นําเศรษฐกิจแย่ลง   

ความกงัวลการหยดุหน่วยงานราชการสหรัฐ (Government Shutdown) ผ่อนคลายลง หลงัจากวานนี ้
ประธานาธิบดีทรัมป์ เผยวา่จะเซน็อนมุติังบประมาณท่ีใช้ได้ถึงวนัสิน้ปีงบประมาณ 2562 คือ 30 ก.ย. 
2562 แม้วา่สภาคองเกรส อนมุติังบสร้างรัว้ชายแดนสหรัฐกบัเมก็ซิโกวงเงิน 1.4 พนัล้านเหรียญ  ซึง่ต่ํา
กวา่ ท่ีทรัมป์เสนองบสร้างกําแพงชายแดน  5.7 พนัล้านเหรียญ  แตท่รัมป์แก้เกมด้วยการใช้อํานาจ
ประธานาธิบดีประกาศภาวะฉกุเฉินแหง่ชาติ เพ่ือออกกฎหมายอนมุติังบประมาณสร้างกําแพงกัน้
ชายแดน โดยไมต้่องผ่านการรับรองจากสภาคองเกรส   

ขณะท่ีแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐชะลอลง เป็นเร่ืองท่ีน่ากงัวลเพ่ิมขึน้ หลงัดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจล้วนย่ําแย่ 
ลา่สดุรายงาน ยอดค้าปลีก (retail Sales) เดือน ธ.ค. หดตวั 1.2% ต่ําสดุในรอบ 9 ปี  ( สวนทางตลาด
คาดจะเพ่ิม  0.2%)   ตามมาด้วย ดชันี PMI ภาคการผลิตต่ําสดุในรอบ 1 ปี 1 เดือน, ยอดขายบ้านใหม ่
และบ้านมือสอง ท่ีต่ําสดุในรอบ 1 ปี 3 เดือน และในรอบ 4 ปี ตามลําดบั  และ อตัราเงินเฟ้อ  ท่ีชะลอ
ตวัเหลือ 1.6%yoy ในเดือน ม.ค. จาก 1.9% ในเดือน ธ.ค. 2561   จงึทําให้เช่ือวา่จะทําให้ธนาคารกลาง
สหรัฐ (Fed) จะขึน้ดอกเบีย้ได้น้อยกวา่ท่ีตัง้ไว้ 2 ครัง้ในปีนี ้  คืออาจจะขึน้ได้ 1 ครัง้ หรืออาจจะลด
ในช่วงปลายปีนี ้แตเ่ช่ือตลาดน่าจะรับรู้ไปบ้างแล้ว สง่ผลให้ Dollar Index มีแนวโน้มแกวง่ตวั หลงัจาก
แข็งคา่ราว 1.2%นบัตัง้แตต้่นปี   ตรงข้ามกบัเอเชียจะชะลอการแข็งคา่  

และสงครามการค้าจีนสหรัฐ ผอ่นคลายลงเช่นกนั โดยในการพบกนัวนันี ้ระหวา่งตวัแทนสหรัฐ กบันาย
สี จิน้ผิง ประธานาธิบดีจีน เพ่ือเจรจาการค้ากนั  ยงัมีแนวโน้มประนีประนอมอย่างตอ่เน่ือง  อ้างอิงจาก
แหลง่ข่าว Bloomberg ระบ ุวา่ทรัมป์ กําลงัพิจารณาเลื่อนวนักําหนดการปรับขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าจาก
จีนวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญ เป็น 25% (จากเดิมเก็บ 10%) ท่ีจะครบกําหนดวนัท่ี 1 มี.ค. 2562 ออกไป
อีกราว 60 วนั(ราว 1 พ.ค.) เพ่ือดทูา่ทีจีนอีกระยะหนึง่ ตอ่การผอ่นปรนตามท่ีสหรัฐเรียกร้องหรือไม ่  
 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,444.68 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 281.40 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 2,700.72 
นักลงทุนรายย่อย -537.43 
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ศาลฯ นัดเริ่มพิจารณาคดียุบพรรคฯ 27 ก.พ.62 แต่ยังไม่ใช่วันตัดสิน 

วานนี ้ (14 ก.พ.2562) ศาลรัฐธรรมนญูมีมติเป็นเอกฉนัท์ มีคําสัง่รับคําร้องกรณีท่ี กกต. ย่ืนขอให้
พิจารณายบุพรรคไทยรักษาชาติ ตามความผิด มาตรา 92 แหง่ พ.ร.ป.วา่ด้วยพรรคการเมือง พ.ศ.2560  
ซึง่ในวนัเดียวกนั ตวัแทนศาลรัฐธรรมนญูได้นําสง่สําเนาคําร้อง ให้ผู้ถกูร้อง  และกําหนดให้สง่คําชีแ้จง
แก้ข้อกลา่วหาภาใน 7 วนั นบัจากวนัท่ีได้รับสําเนาคําร้อง (14 ก.พ.2562) ซึง่ตรงกบัวนัท่ี 21 ก.พ.2562 
หลงัจากนัน้ ศาลรัฐธรรมนญูจะนดัพิจารณาคดีครัง้แรกในวนัท่ี 27 ก.พ. 2562 ทัง้นี ้ เลขาธิการศาล
รัฐธรรมนญู เปิดเผยวา่ วนันดัพิจารณาคดีครัง้แรกดงักลา่วมาข้างต้น ถือเป็นกําหนดการที่อยู่ใน
ขัน้ตอนการพิจารณาของศาล ไมใ่ช่วนัตดัสิน ทัง้นีห้ากได้ข้อสรุปทางคดีศาลจงึจะนดัลงมติอีกครัง้หนึง่   

สว่นการดําเนินกิจกรรมหาเสียงของพรรคไทยรักษาชาติ ศาลฯ ไมไ่ด้มีคําสัง่ห้าม แตอ่ย่างไรก็ตามแกน
นําพรรคฯ ได้ออกมาประกาศหยดุกิจกรรมกิจกรรมการหาเสียงในรูปแบบของการปราศรัยใหญ่จาก
สว่นกลาง แตผู่้สมคัรแตล่ะรายยงัสามารถดําเนินการหาเสียงได้ตอ่ไป 

อย่างไรกต็ามสถานการณ์แวดล้อมปัจจุบัน ยังคงสร้างความกังวลทางการเมือง เพราะ
นอกจากการพจิารณายุบพรรคไทยรักษาชาตแิล้ว ยังมีบางบุคคลเตรียมเสนอยืน่ยุบพรรค
พลังประชารัฐต่อ กกต. รวมถงึการพจิารณาคดทีางการเมืองอื่นๆ แต่เช่ือว่าจะไม่มีผลให้
กาํหนดการเลือกต้ังที ่24 มี.ค. 2562 เปล่ียนแปลง ความกังวลทางจากปัจจัยการเมืองดังกล่าว
จงึน่าจะเป็นผลกระทบเชงิ Sentiment ระยะส้ันต่อ SET Index 

งบ 4Q61 น่าผิดหวัง LPN, TASCO ยกเว้น SAT ตามคาด  

บริษัทจดทะเบียนยงัทยอยประกาศงบ 4Q61  มีหลายบริษัทท่ีกําไรหดตวั และต่ํากวา่คาด ยกเว้น SAT 
ดงันี ้  

LPN มีกาํไรสุทธิปี 2561  1.37 พนัล้านบาท (ตํ่ากว่าคาด 12% เกดิจากยอดโอนฯ น้อยกว่า
คาด) แตย่งัเติบโตครัง้แรกในรอบ 2 ปี จากยอดโอนโครงการท่ีแล้วเสร็จในปี 2561 จํานวน 11 โครงการ 
และการระบายสต๊อกสินค้าพร้อมอยูข่องปีก่อนๆ รวมกนัสงูขึน้ 17.05% yoy และ Gross margin ขาย
ฯ เพ่ิมขึน้จากปีก่อน ขณะท่ีสิน้ปี 2561 LPN มี Backlog รวมมลูคา่ประมาณ 9,500 ล้านบาท น่าจะ
รองรับเป้ารายได้ขายปี 2562 ได้ (แบง่เป็น Backlog ในปี 2562 ประมาณ 8,000 ล้านบาท และปี 2563 
ประมาณ 1,500 ล้านบาท) อยา่งไรก็ตามกลยทุธ์ปีนีเ้น้นขายแนวราบมากขึน้ ซึง่มีมาร์จิน้ต่ํากวา่
คอนโดฯ อาจสร้างแรงกดดนัตอ่ Gross Margin ฝ่ายวิจยัอยู่ระหวา่งทบทวนประมาณการ  

ตามด้วย TASCO รายงานกาํไรสุทธิงวด 4Q61 อยู่ที่ 132 ล้านบาท ลดลง 76%yoy หลกัๆ เกิด
จากราคายางมะตอยท่ีปรับลดลงแรง ในช่วงเดือน พ.ย. – ธ.ค. 61 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกบัราคา
นํา้มนัดิบโลก นอกจากนีย้งัมีผลขาดทนุสตอ็กในระดบัสงู แม้ปริมาณขายยางมะตอยจะเพ่ิมขึน้กวา่ 
26%yoy หนนุด้วยยอดขายในประเทศ และการสง่ออกไปอินโดนีเซยีและเวียดนามเพ่ิมขึน้  แตก็่ไม่
สามารถช่วยชดเชยได้ โดยรวมปี 2561 TASCO มีกําไรสทุธิอยู่ท่ี 580 ล้านบาท ลดลง 77%yoy 

แนวโน้ม 1Q62 คาดวา่ จะกลบัมาฟืน้ตวัแรงหลงัราคายางมะตอยผ่านพืน้จดุต่ําสดุในปีท่ีแล้วไปแล้ว 
โดยราคายางมะตอยปรับตวัขึน้ตัง้แตต้่นปี 2562 น่าจะทําให้มีการบนัทกึกลบัรายการขาดทนุสตอ็กได้ 
นอกจากนี ้คําสัง่ซือ้จากจีนกลบัมาเพ่ิมขึน้ รวมทัง้ตลาดในประเทศจะเข้าสูช่่วง High Season ของการ
เร่งเบิกจ่ายงบประมาณของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท น่าจะทําให้ TASCO มีผลการ
ดําเนินงานท่ีฟืน้ตวัดีขึน้ทัง้ยอดขายและอตัรากําไรใน 1Q62 โดยรวมคาดปี 2562 คาดกําไรสทุธิเติบโต
กวา่ 2 เทา่ตวั จงึยงัแนะนํา ซือ้ Fair Value ท่ี 16.75 บาท  

และ SAT งวด 4Q61 กาํไรปกตติามคาดอยู่ที่ 256 ล้านบาท เตบิโต 49% YoY (สงูกวา่  
Consensus คาดไว้ 8%) หนนุด้วย Gross Margin ฟืน้ตวัจาก 14% ช่วงเดียวกนัปีก่อนมาอยู่ท่ี 20% 
ชดเชยยอดขายท่ีลดลง 5% yoy ขณะท่ีกําไรปกติปี 2561 อยูท่ี่ 912 ล้านบาท ขยายตวั 31% yoy ด้าน
สถานะการเงินเป็น Net Cash 1,759 ล้านบาท 
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สําหรับแนวโน้มกําไรปกติปี 2562 คาดอยู่ท่ี 1,010 ล้านบาท เติบโต 10.8% yoy โดยประเมินยอดขาย
เพ่ิม 6.9% YoY ภายใต้สมมติฐานยอดผลิตรถยนต์ท่ี 2.2 ล้านคนั (+2% yoy) และรับรู้ออเดอร์ใหมจ่าก
ผู้ผลิตชิน้สว่นรถยนต์ในสหรัฐฯ (Tier -1) เตม็ปีประมาณ 400 ล้านบาท ด้าน Gross Margin คาดการณ์
สงูขึน้จาก 18.4% ปีก่อนเป็น 18.5% ผลของการประหยดัจากขนาด (Economies of Scale)  

สําหรับผลกระทบจากคา่ใช้จ่ายสํารองผลประโยชน์พนกังานตาม พ.ร.บ. คุ้มครองแรงงานฉบบัใหม ่ซึง่ 
SAT ประเมินคา่ใช้จ่ายไว้ท่ีราว 32 ล้านบาท (คิดเป็นสดัสว่นเพียง 2% ของคา่ใช้จ่ายพนกังานฯ) และ
คิดเป็นเพียง 3% ของประมาณการกําไรปกติทัง้ปี อีกทัง้ไมใ่ช่รายการเงินสด เป็นเพียงรายการทาง
บญัชีและเกิดขึน้ครัง้เดียว ทําให้ผลกระทบตอ่กําไรปกติจํากดั ฝ่ายวิจยัจงึยงัแนะนํา ซือ้ Fair Value ท่ี 
29.00 บาท โดยมีจดุเดน่ท่ี Dividend Yield ทัง้นี ้ SAT ประกาศจ่ายปันผลงวด 2H61 หุ้นละ 1 บาท 
สงูสดุนบัตัง้แตเ่ข้าตลาดหลกัทรัพย์ฯ คิดเป็น Div Yield 5.4% ขึน้ XD วนัท่ี 27 ก.พ. 62 สว่นปี 2562 
คาดวา่ Div. yield จะสงูถึง 7.4% 

ต่างชาติยังเดินหน้าขายหุ้นไทยเป็นวันท่ี 5  

วานนีต้า่งชาติสลบัมาขายสทุธิหุ้นในภมิูภาค 241 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 3 วนั) โดยเป็นการ
ขายสทุธิแทบทกุประเทศยกเว้นตลาดหุ้นฟิลิปปินส์เพียงแหง่เดียวท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิ 5 ล้าน
เหรียญ สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 4 ประเทศ ตา่งชาติขายสทุธิทกุแหง่ นําโดยไต้หวนัถกูขายสทุธิ 68 
ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิวนั 6 ติดตอ่กนั), เกาหลีใต้ 31 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิเพียงวนัเดียว), 
อินโดนีเซยี 68 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5) และไทยตา่งชาติขายสทุธิกวา่ 78 ล้านเหรียญ หรือ 
2.44 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5 มีมลูคา่รวม 6.8 พนัล้านบาท) สวนทางกบัสถาบนัในประเทศ
ท่ีซือ้สทุธิ 2.7 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 3 โดยมลูคา่รวมกวา่ 7.6 พนัล้านบาท) 

ปัจจยัภายในประเทศยงัคลมุเครือกดดนัให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยติดตอ่กนัแล้ว 5 วนั 
รวมถึงวานนีต้า่งชาติยงัขาย Short สญัญา SET50 Futures อีกกวา่ 1.49 หม่ืนสญัญา (มากสดุเป็น
อนัดบั 2 นบัตัง้แตต้่นปี 2562) อีกทัง้ยงัขายสทุธิตราสารหนีไ้ทย 1.28 พนัล้านบาท  

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค

 

กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

หมายเหต ุ: เนือ่งจากบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2561 
จึงใชว้นัข้ึนเคือ่งหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉลีย่ก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

วนัท ี่ อนิโดนเีซยี ฟิลปิปนิส ์ เกาหลใีต ้ ไตห้วนั ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 782 436 3959 3222 45 8444

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -182 80 301 1276 -170 1306

หน่วย : ลา้นเหรียญ

No. Stock
Last Price

(15/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉล ีย่ กอ่นข ึน้ 

โอกาสผลตอบแทน

เปน็บวก

เวลาเหลอืกอ่นข ึน้ 

XD (เท ีย่บกบัปที ีแ่ลว้)

วนัข ึน้ XD 

ป ี2561

งวดการ

จา่ยปนัผล

1 SENA 3.50 4.46 27.47% 6.66 -1.20% 17.95% 100% 2 เดอืน 20 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.15 9.60 34.25% 5.87 4.33% 7.82% 100% 2 เดอืน 22 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.50 14.00 33.36% 7.62 -4.50% 4.53% 100% 2 เดอืน 21 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 3.04 4.48 47.32% 7.38 3.18% 4.64% 60% 2 เดอืน 9 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 24.30 29.00 19.34% 4.97 -2.17% 11.20% 80% 2 เดอืน 3 วัน 19/04/61 Semi-Anl

6 JMT 12.00 15.60 30.00% 3.92 24.94% 9.91% 60% 2 เดอืน 8 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 7.20 9.40 30.56% 4.92 8.58% 10.16% 60% 0 เดอืน 21 วัน 08/03/61 Annual

8 KKP 69.75 75.60 8.39% 7.53 4.73% 5.11% 60% 2 เดอืน 15 วัน 02/05/61 Semi-Anl
9 BBL 210.00 227.00 8.10% 3.81 4.85% 5.81% 80% 2 เดอืน 7 วัน 23/04/61 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ

กลุ่มบังเทิง

กลุ่มเช่าซ้ือ

กลุ่มธ.พ.
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

4.43
กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เน่ืองอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชื่อเช่าซื้อ

รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับตวั
แปรหลงัเลอืกตัง้

Accumulated returns since our recommendation

THANI

21-Jan-19 56.00

Accumulated returns

-2.04% 12.46 2.789.40 10% 7.35 7.20

49.85 49.25

48.25

3.49

3.26%

1.75

24.30

2.87%

-1.20%

231.00 17.87

17.80

-0.86%

-5 Day Chart
Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019FFair Value Weight

PER 

2019F

Price

KBANK 28-Dec-18

233.00

29.00 15%

10%

MAJOR

20%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

23.5331-Jan-19
คากกําไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตัว๋หนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมกําไร ปี 61  

เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรียมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดกําไรโต 24% พรอ้มกับ
ปันผลโดดเดน่

Dividend 

Yield 

5.17

197.00 1.16

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

25% 27.31 1.65

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

3.16

191.50 11.59

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.94

10% 48.63 10.47

2.28

BJC 28-Dec-18

4.08-0.77%PTT

61.00

212.00 210.00 -0.94%

1.41 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

0.92 3.55 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.87BBL 13-Feb-19 227.00 10%

13-Feb-19

3.26%

2.87%

-0.77%

-0.86%

-0.94%

-1.20%

-2.04%
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-0.19%
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2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.40%
1.05%
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Monthly contribution returns


