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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
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วันจันทร์ท่ี 18 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

วันน้ีคาดดัชนีหุ้นไทยกลับมาผันผวนในกรอบ 1630-1645 จุด แม้ผ่อนคลายจากปัจจัยภายนอก 
ท้ังสงครามการค้าจีน-สหรัฐ และไม่มี Governmemt shutdown ซ่ึงหนุนราคานํ้ามันดิบดูไบยืนฟ้ืน
เหนือ 65 เหรียญฯ อีกครั้ง แต่กลับถูกหักล้างจากความกังวลการเมืองในประเทศ ท้ังก่อนและ
หลังเลือกต้ัง กับภาพรัฐบาลชุดใหม่ กดดัน fund flow ไหลออก กลยุทธ์ยังเน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงิน
ปันผลเด่นและใกล้ข้ึน XD (QH, LH, KKP, THANI, BBL) Top picks เลือก PTTEP(FV@B168) 
ราคาหุ้นไม่สะท้อนราคานํ้ามันท่ียังฟ้ืนตัว    

SET Index 1,636.94 
เปล่ียนแปลง (จุด) -15.70 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 49,159 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index ลงหนัก ลบกว่า 15 จุด 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index ปรับตวัลดลงมาทดสอบบริเวณ 1642 จดุ (ซึง่เป็นบริเวณแนวรับรายวนั) 
และยงัทรุดตวัตอ่ปิดตลาดท่ีระดบั 1636.94 จดุ ลดลงมา 15.70 จดุ (-0.95%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.78 
หม่ืนล้านบาท ซึง่เป็นการเคลือ่นไหวเป็นไปในทิศทางเดียวกบัตลาดภมิูภาค โดยกลุม่ท่ีถกูเทขาย
หลกัๆ คือ กลุม่พลงังาน (PTT, PTTEP) หุ้นโรงไฟฟ้า (BGRIM, EA) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่หลายตวั เช่น 
AOT, SCC, CPN และ KBANK 

แนวโน้มดชันีหุ้นไทยวนันีน่้าจะแกวง่ตวัในกรอบ 1630-1645 จดุ แม้ตลาดจะผ่อนคลายจากปัจจยั
ภายนอก ทัง้สงครามการค้าจีน-สหรัฐ และไมมี่ Government shutdown  ซึง่หนนุราคานํา้มนั ดไูบยืน
ฟืน้เหนือ 65 เหรียญฯ อีกครัง้ แตก่ลบัถกูหกัล้างจากความกงัวลปัญหาการเมืองในประเทศ และหลงั
เลือกตัง้หน้าตารัฐบาลยงัเหมือนหรือไม ่เป็นปัจจยักดดนั fund  flow ไหลออก    

จีน-สหรัฐ ยังมีพัฒนาการเชิงบวก หนุนราคานํ้ามันเหนือ 65 เหรียญฯ   

ตลาดหุ้นโลกน่าจะผ่อนคลายจากพฒันาการเชิงบวก อย่างน้อย 2 เร่ืองคือ  

1.สิน้สุดปัญหา Government shutdown  หลงัประธานาธิบดีทรัมป์ได้เซน็อนมุติังบประมาณประจําปี 
2562  ทําให้มีงบประมาณใช้จนถึงสิน้ปีงบประมาณ (30ก.ย.2562) แตอ่ย่างไรก็ตามวนัเดียวกนัทรัมป์
ได้ประกาศภาวะฉกุเฉินแหง่ชาติ เพ่ือดงึงบประมาณจากกระทรวงกลาโหมสหรัฐมาเป็นงบสร้าง
กําแพงกัน้ชายแดนสหรัฐ-เมก็ซิโกวงเงิน 6.7 พนัล้านเหรียญฯ (เพ่ิมจากเดิมเสนอท่ี 5.7 พนัล้านเหรียญ
ฯ)  โดยไมต้่องผ่านขัน้ตอนของสภาคองเกรส ซึง่ตลาดรับรู้ประเดน็นีไ้ปแล้ว 

และ 2. สงครามการค้าสหรัฐ-จนี ที่ยงัมีพฒันาการเชงิบวกต่อเน่ือง หลงัจากปลายสปัดาห์ท่ีแล้ว
ตวัแทนสหรัฐเดินทางไปเจรจาการค้ากบัฝ่ังจีน แม้ยงัไมมี่รายละเอียดออกมาชดัเจน  และทัง้ 2 ฝ่ัง ตก
ลงท่ีเจรจาการค้าตอ่ในสปัดาห์นี ้ ท่ีกรุง Washington สอดคล้องกบัแหลง่ข่าว Bloomberg ระบวุา่ 
ประธานาธิบดีทรัมป์กําลงัพิจารณาเลื่อนวนักําหนดการปรับขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนวงเงิน 2 แสน
ล้านเหรียญ เป็น 25% (จากเดิมเก็บ 10%) ท่ีจะครบกําหนดวนัท่ี 1 มี.ค. 2562 ออกไปอีกราว 60 วนั 
(ราว 1 พ.ค.) เพ่ือดทูา่ทีจีนวา่จะทําตามข้อตกลงท่ีสหรัฐเรียกร้องหรือไม ่ซึง่หนนุราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
โดยเฉพาะราคานํา้มนั ลา่สดุพบวา่ราคานํา้มนัดิบดไูบแกวง่ตวัขึน้ได้ตอ่ ลา่สดุอยู่ท่ี  65.79  เหรียญฯ
ตอ่บาร์เรล ใกล้เคียงกบัสมมติฐานของ ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 (และกําหนด 70 
เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) ยงัแนะนําสะสม PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56)  

ขณะที่ไทยเช้านี ้ สภาพฒัน์ฯ จะรายงาน GDP Growth ใน 4Q61 ตลาดคาด 3.6%yoy 
(ใกล้เคียง ASPS) แม้ดีขึน้จาก 3.3% ใน 3Q61 แตช่ะลอตวัลงจาก 1H61 เพราะผลกระทบภาคสง่
ออกหดตวัใน 2 เดือนสดุท้ายของปี 2561  ทําให้ GDP Growth ทัง้ปี 2561 เฉลีย่  4% และยงัสง่ผล
ตอ่เน่ืองปี 2562  จะเหลอื 3.5%  แตน่่าจะแรงหนนุจากการบริโภค  และลงทนุในประเทศทดแทน  

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,993.19 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 273.30 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,486.40 
นักลงทุนรายย่อย 4,206.29 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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สินเชื่อรถยนต์ อาจกระทบ sentiment  หาก ธปท. มีมาตรการเข้มงวดข้ึน 

หลงัจากช่วงก่อนหน้าท่ีผ่านมา ธปท. ได้แสดงถึงความกงัวลตอ่ความเปราะบางของเศรษฐกิจไทยท่ี
ยงัคงมีอยู ่สะท้อนจากหนีค้รัวเรือนตอ่ GDP ท่ียงัอยู่ในระดบัสงู  ด้วยเหตนีุ ้เม่ือต้นเดือน ต.ค. 61  ธปท. 
จงึได้ปรับเกณฑ์กํากบัการดแูลสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั โดยกําหนดให้มีเงินดาวน์ขัน้ต่ําสําหรับการกู้ บ้าน
หลงัท่ี 2 ขึน้ไป หรือท่ีอยูอ่าศยัท่ีมีมลูคา่ 10 ล้านบาทขึน้ไป  โดยต้องวางเงินดาวน์อย่างน้อย 20% ของ
มลูคา่หลกัประกนั (หรือ LTV Limit 80%) และปรับเกณฑ์การนบัสินเช่ือ Top-up ท่ีใช้หลกัประกนั
เดียวกนั (ไมก่ระทบสําหรับการซือ้บ้านหลงัแรก) โดยจะเร่ิมใช้เกณฑ์ใหมก่บัสญัญากู้ซือ้ท่ีอยูอ่าศยั
ปลอ่ยใหมต่ัง้แต ่1 เม.ย. 2562 เป็นต้นไป ซึง่มาตรการดงักลา่วอาจมีผลกระทบบ้างตอ่ ธ.พ.กลาง-เลก็ 
ท่ีมีสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัสงู คือ TMB (23% ของสินเช่ือรวม ณ สิน้ปี 2561) และ BAY (15% )  ซึง่ สง่ผลให้
การเปิดโครงการใหมล่ดลง และผู้ประกอบการตา่งหนัมาเร่งระบายสต๊อกพร้อมโอนฯ มากขึน้ 

ขณะท่ีสินเช่ือรถยนต์ เป็นอีกประเดน็ท่ี ธปท. กงัวล เน่ืองจากมีการขยายตวัในอตัราสงูสดุในสินเช่ือ
บคุคล (สินเช่ือบคุคลคิดเป็น 40% ของสินเช่ือทัง้ระบบ) โดยปี 2561 สินเช่ือรถยนต์เติบโตถึง 12.6% 
(สินเช่ือทัง้ระบบโตเพียง 4-5%) ขณะท่ี NPL สินเช่ือรถยนต์เพ่ิมขึน้มาเป็น 1.66% จากปีก่อนท่ี 1.6% 
แตห่นีท่ี้ถกูจบัตามองเป็นพิเศษท่ีค้างชําระ 30-90 วนั (SM) สงูถึง 7.11% อย่างไรก็ตามสดัสว่นของ 
SM  อยู่ในระดบันีม้านานแล้ว  (ตัง้แตก่่อนปี 2555 แล้ว)  เพราะพฤติกรรมชําระหนีล้า่ช้ากวา่กําหนด 
(เม่ือเกิน 3 เดือน จะมาชําระเดือนท่ี 4 และมกัเกินชว่ง เม.ย.-พ.ค. ทกุปี)  แตส่ว่นใหญ่จะไมป่ลอ่ยให้
รถยนต์ถกูยดึ จงึไมเ่หน็การไหลตกชัน้ไปเป็น NPL จํานวนมาก  

แตอ่ย่างไรก็ตาม หาก ธปท.มีมาตรการเข้มงวดการปลอ่ยสินเช่ือรถยนต์ เช่น การเพ่ิมวางเงินดาวน์ 
(จากปัจจบุนัท่ีวางดาวน์ต่ํา เพราะผู้ผลิตรถยนต์เข้ามาปลอ่ยสินเช่ือเอง ทําให้การแข่งขนัรุนแรง) น่าจะ
กระทบตอ่  ธ.พ.ท่ีมีสดัสว่นการปลอ่ยสนิเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ในปริมาณสงู ได้แก่ TCAP (56% ณ สิน้ปี 
2561) TISCO (52%) และ KKP (49%) แตมี่นโยบายให้สินเช่ือแตกตา่งกนั โดย  TISCO เน้นรถยนต์
ใหม ่90%ของสินเช่ือรวม  ขณะท่ี TCAP 70% เป็นรถใหม ่ ท่ีเหลอือีก 30% เป็นรถมือสองและสินเช่ือ
ทะเบียนรถ) สว่น KKP เน้นรถมือสอง 61%   

งบ 4Q61 TOP เป็นไปตามคาด   

เย็นวนัศกุร์ท่ีผ่านมามีบริษัททยอยรายงานงบออกมาเพ่ิมเติม โดย TOP เป็นไปตามท่ีนกัวิเคราะห์ 
ASPS กลุม่พลงังานคาด คือ  งวด 4Q61 พลิกเป็นขาดทนุ 4.8 พนัล้านบาท หลกัๆ กดดนัจากการ
บนัทกึกลบัเป็นขาดทนุจากสต๊อกนํา้มนัรวม NRV สงูถึง 8.5 พนัล้านบาท สว่นกําไรปกติลดลงคาด
เช่นกนั โดยลดลง 7.1%qoq มาอยู่ราว 3.0 พนัล้านบาท กดดนัคา่การกลัน่ (GRM) ท่ีลดลง ธรุกิจ
นํา้มนัหลอ่ลื่น (TLB) ท่ีหดตวัลดลง สวนทางกบัธรุกิจอะโรเมติกส์ (TPX) ในงวด 4Q61 ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้  

โดยรวมกําไรสทุธิปี 2561 อยู่ท่ี 1.0 หม่ืนล้านบาท ลดลง 59.2%yoy ตามคาด  แตแ่นวโน้ม 1Q62 คาด
พลิกกลบัเป็นกําไรสทุธิจาก Stock Gain ขณะท่ีกําไรปกติคาดยงัถกูกดดนัจากคา่การกลัน่ แต ่คาดจะ
ฟืน้ตวัขึน้ในช่วง มี.ค.-เม.ย. เน่ืองจากเร่ิมเข้าสูช่่วงฤดกูาลซอ่มบํารุงโรงกลัน่หลายแหง่ทัว่โลก ซึง่จะ
หนนุตอ่ GRM ในงวด 2Q62  อย่างไรกต็าม TOP มีแผน Shut down โรงกล่ัน 45 วัน ในช่วงปลาย 
2Q62 ดงันัน้คาดกาํไรยงัมีแนวโน้มชะลอตวั  ขณะที่ราคาหุ้นมี Upside จาํกัด ประกอบกับเงนิ
ปันผล 2H62 เพยีง 1.15 บาท/หุ้น ตํ่ากว่าคาด  ยงัคงแนะนํา Switch  

ต่างชาติขายหุ้นเอเชีย รวมถึงไทยจากการเมืองในประเทศ   

วนัศกุร์ท่ีผ่านมาต่างชาติขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2 มลูคา่ 460 ล้านเหรียญ และเป็นการขายสทุธิทกุประเทศ 
นําโดย ไต้หวนัและเกาหลีใต้ ถกูขายสทุธิติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 2 มลูคา่ 173 ล้านเหรียญ และ 161 ล้าน
เหรียญ ตามลําดบั สว่นตลาดหุ้นในกลุม่ TIP ฟิลิปปินส์ถกูสลบัมาขายสทุธิ 10 ล้านเหรียญ (หลงัจาก
ซือ้สทุธิเพียงวนัเดียว), อินโดนีเซยี 20 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 6) และไทยตา่งชาติขายสทุธิ
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ตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 6 มลูคา่ 95 ล้านเหรียญ หรือ 3 พนัล้านบาท(ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 5 มีมลูคา่รวม 9.85 
พนัล้าน) เช่นเดียวกบัสถาบนัในประเทศสลบัมาขายสทุธิ 1.5 พนัล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิ 3 วนั) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

 

เป็นท่ีสงัเกตวา่ตา่งชาติขายหุ้นไทยตอ่เน่ือง หลงัจากท่ีการเมืองในประเทศเร่ิมมีความไม่แน่นอน  หาก
นบัย้อนไปช่วงท่ี  23 ม.ค. 62 หลงัทาง กกต. ลงมติให้มีการจดัการเลือกตัง้ใหมใ่นวนัอาทิตย์ท่ี 24 
มีนาคม 2562 ตา่งชาติได้เข้ามาซือ้สทุธิสะสมรวมกวา่ 7.92 พนัล้านบาท (24 ม.ค. 62 ถึง 7 ก.พ. 62) 
แตห่ลงัจากวนัท่ี 8 ก.พ. ซึง่เป็นวนัสดุท้ายของการสง่รายช่ือแคนดิเดตนายกฯ ความไมแ่น่นอนทาง
การเมืองสงูขึน้ กดดนัตา่งชาติขายสทุธิออกมาอย่างตอ่เน่ือง 9.85 พนัล้านบาท (8 ก.พ. 62 ถึง 
ปัจจบุนั) จนเมด็เงิน ณ ปัจจบุนั เป็นยอดขายสทุธิสะสม 1.93 พนัล้านบาท (24 ม.ค. 62 ถึง ปัจจบุนั) 
ช่วงเวลาเดียวกนัตลาดตราสารหนีไ้ทยถกูตา่งชาติขายสทุธิมาอย่างตอ่เน่ืองรวมกวา่  8.73 พนัล้าน
บาท 

มูลค่าการซือ้-ขายสะสมของต่างชาตใินตลาดหุ้นไทย 

 

 

  

 

 

 

 

กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

หมายเหต ุ: เนือ่งจากบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2561 
จึงใชว้นัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉลีย่ก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

No. Stock
Last Price

(18/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉล ีย่ กอ่นข ึน้ 

โอกาสผลตอบแทน

เปน็บวก

เวลาเหลอืกอ่นข ึน้ 

XD (เท ีย่บกบัปที ีแ่ลว้)

วนัข ึน้ XD 

ป ี2561

งวดการ

จา่ยปนัผล

1 SENA 3.48 4.46 28.21% 6.69 -1.20% 17.57% 100% 2 เดอืน 17 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.10 9.60 35.20% 5.91 4.33% 7.47% 100% 2 เดอืน 19 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.40 14.00 34.64% 7.69 -4.50% 4.40% 100% 2 เดอืน 18 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 2.98 4.48 50.28% 7.52 3.18% 3.90% 60% 2 เดอืน 7 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 24.00 29.00 20.83% 5.03 7.07% 11.09% 80% 1 เดอืน 30 วัน 19/04/61 Semi-Anl

6 JMT 12.00 15.60 30.00% 3.92 24.94% 9.27% 60% 2 เดอืน 5 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 6.95 9.40 35.25% 5.09 9.71% 8.86% 60% 0 เดอืน 18 วัน 08/03/61 Annual

8 KKP 69.50 75.60 8.78% 7.55 4.73% 3.33% 60% 2 เดอืน 12 วัน 02/05/61 Semi-Anl
9 BBL 207.00 227.00 9.66% 3.86 4.85% 4.48% 60% 2 เดอืน 4 วัน 23/04/61 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ

กลุ่มบังเทิง

กลุ่มเช่าซ้ือ

กลุ่มธ.พ.

วนัท ี่ อนิโดนเีซยี ฟิลปิปนิส ์ เกาหลใีต ้ ไตห้วนั ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 761 427 3799 3049 -51 7985

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -203 71 141 1104 -265 848

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

10.67BBL 13-Feb-19 227.00 10% 212.00 207.00 -2.36%

1.38 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

0.90 3.62 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10% 48.63 10.31

2.30

BJC 28-Dec-18

4.15-0.77%PTT

61.00 25% 26.76 1.62

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

3.17

191.50 11.50

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.98

1.15

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

คากกําไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตัว๋หนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมกําไร ปี 61  
เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรียมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดกําไรโต 24% พรอ้มกับ

ปันผลโดดเดน่

Dividend 

Yield 

5.15

PER 

2019F
-5 Day Chart

MAJOR

20%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK 28-Dec-18

233.00

29.00 15%

10%

18.03

17.88

-0.86%

23.5331-Jan-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.85 48.75

Price

195.50

48.25

3.46

1.98%

1.76

24.00

2.09%

-2.21%

231.00

21-Jan-19 56.00

Accumulated returns

-5.44% 11.78 2.639.40 10% 7.35 6.95 4.69
กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เน่ืองอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชื่อเช่าซื้อ

รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับตวั
แปรหลงัเลอืกตัง้

Accumulated returns since our recommendation

THANI

วนันีข้ายทาํกําไร MAJOR แลว้ไปลงทุนใน PTTEP 10% และเพิม่ใน BBL อกี 5%

13-Feb-19

2.09%

1.98%

-0.77%

-0.86%

-2.21%

-2.36%

-5.44%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%
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Portfolio SET Index
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0.37%
0.16%
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Monthly contribution returns


