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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันพฤหัสบดีท่ี 21 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

ดัชนีหุ้นไทยยังมีความผันผวน แต่จะออกนอกกรอบ 1630-1645 จุด หรือไม่ข้ึนกับแรงซ้ือ
ต่างชาติมีความต่อเน่ืองหรือไม่ หลังจากวานน้ีสลับมาซ้ือหุ้นไทยหนัก เพราะ FED ส่งสัญญาณใช้
นโยบายการเงินผ่อนคลาย คือ หยุดถอนเงินออกจากระบบ ส่วนการเมืองในประเทศยังมีความ  
เส่ียง  และสุดท้ายยังมีแรงขายรับงบ 4Q61 หุ้น real sector กลยุทธ์เน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผล
เด่นและใกล้ข้ึน XD (QH, LH, KKP, THANI, BBL) Top pick เลือก PTTEP(FV@B168) ราคาหุ้นยัง
ไม่สะท้อนราคานํ้ามันท่ีข้ึนแตะ 66 เหรียญฯ เกินสมมติฐาน ASPS และยังชอบ PTT(FV@B56) 

SET Index 1,645.38 
เปล่ียนแปลง (จุด) 9.67 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 58,414 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทยวานน้ี … กลุ่มพลังงานหนุนตลาดฯ  

วานนี ้SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกตลอดวนั ก่อนจะปิดท่ีระดบั 1645.38 จดุ เพ่ิมขึน้ 9.67 จดุ (+
0.59%) มลูคา่การซือ้ขาย 5.84 หม่ืนล้านบาท แรงหนนุหลกัมาจากหุ้นกลุม่พลงังาน โดยเฉพาะหุ้น
ขนาดใหญ่ อย่าง PTTEP ปรับตวัขึน้อีก 1.21% หลงัราคานํา้มนัดิบโลกฟืน้ตวัตอ่หลงัการเจรจาการค้า
สหรัฐ-จีน ผ่อนคลาย สว่นหุ้นในกลุม่อย่าง PTT (+0.52%) สว่นหุ้นกลุม่ปิโตรฯ อย่าง  PTTGC ปิดบวก
แรง 4% สวนทางงบ 4Q61 ท่ี 4.06 พนัล้านบาท ลดลง 68% qoq แตเ่ป็นผลจาก stock loss และ 
spread ตามท่ีคาดไว้ แต ่ 1Q62 อาจเหน็การฟืน้ตวั เน่ืองจากคาดวา่จะไมมี่การบนัทกึขาดทนุจาก
สตอ็กนํา้มนัเช่นท่ีผ่านมา หุ้นในกลุม่อย่าง IVL (+1.62%) สว่นหุ้นท่ีถกู FTSE Global ปรับเข้าคํานวณ
อย่าง (GULF, EA, MAKRO, DTAC) ปรับตวัขึน้ตอ่  

ดชันีหุ้นไทยยงัมีความผนัผวน แตจ่ะออกนอกกรอบ 1630-1645 จดุ  ยงัต้องพึง่พา Fund flow ซึง่ยงัมี
ความหวงั เพราะ FED สง่สญัญาณใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย โดยจะหยดุถอนเงินออกจากระบบ  
แตอ่ย่างไรก็ตามปัจจยัในประเทศกดดนัจากการเมือง ท่ียงัมีความเส่ียง ทัง้เร่ืองยบุพรรคไทยรักษาชาติ  
เป็นต้น  และแรงขายรับงบ 4Q61 หุ้น real sector ยงัมีเป็นรายหุ้น กลยทุธ์ยงัเน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปัน
ผลเดน่และใกล้ขึน้ XD (QH, LH, KKP, THANI, BBL) Top pick เลอืก PTTEP(FV@B168) ราคาหุ้น
ยงัไมส่ะท้อนราคานํา้มนัท่ีขึน้แตะ 66 เหรียญฯ เกินสมมติฐาน ASPS เศรษฐกิจไทยปี 2561 เติบโตตาม
คาด แตจ่ะชะลอตวัในปี 2562 

Fed พร้อมถอยหันมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย Fund flow กลับมาเอเชีย    

รายงานการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed minutes) เม่ือวานนี ้ คณะกรรมการ Fed สว่นใหญ่มี
ความเหน็วา่ปี 2562 จะกลบัมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย โดยสง่สญัญาณชะลอการลดงบดลุ 
(Balance Sheet) ภายในปีนี ้ หลงัจากได้เร่ิมลดงบดลุไปตัง้แต ่ ต.ค.2560 ด้วยการหยดุซือ้พนัธบตัร
สหรัฐ (reinvest) และตราสารหนีท่ี้มีสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัคํา้ประกนั (Mortgage-Backed Securities) 
จากจดุสงูสดุท่ี 4.49 ล้านล้านเหรียญ จนปัจจบุนัอยู่ท่ี 4.07 ล้านล้านเหรียญ หรือลดราว 9.2%   
รวมถึงแนวโน้มการขึน้อตัราดอกเบีย้น่าจะขึน้ได้ไมถ่ึง 2 ครัง้ ทัง้นีเ้น่ืองจาก ดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจของ
สหรัฐได้สง่สญัญาณชะลอตวัตอ่เน่ือง เช่น ดชันี PMI ภาคการผลิตแตะระดบัต่ําสดุในรอบ 1 ปี 1 เดือน
, ยอดขายบ้านใหม ่และบ้านมือสอง ท่ีต่ําสดุในรอบ 1 ปี 3 เดือน และในรอบ 4 ปี ตามลําดบั, ยอดค้า
ปลีกท่ีต่ําสดุในรอบ 9 ปี เป็นต้น รวมไปถึงอตัราเงินเฟ้อเดือน ม.ค. 2562 ท่ีชะลอตวัเหลือ 1.6%yoy 
จาก 1.9% ในเดือน ธ.ค. 2561 (ต่ําสดุในรอบ 1 ปี 7 เดือน) โดยรวมทําให้ปัจจยัทําให้ Dollar index 
แกวง่ตวัออ่นคา่ และผลกัดนั Fund Flow ให้ไหลออกจากสหรัฐ และมีโอกาสไหลกลบัเอเชีย และไทย
มากขึน้ แตท่ัง้นีข้ึน้อยู่กบัความไมแ่น่นอนทางการเมืองของไทยเป็นสําคญั  

 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 7,989.68 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 110.62 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 422.84 
นักลงทุนรายย่อย -8,523.14 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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งบดุลของ Fed 

 
ทีม่า : Bloomberg 

THCOM ฟ้ืนช่วงส้ัน CAT เข้าอุม้ แต่โอกาสทางธุรกิจยังมีน้อย   

กรณีท่ี CAT จะเข้าซือ้กิจการ THCOM มีความเป็นไปได้มากขึน้ หลงัจากมีรายงานข่าววา่ พล.อ.
ประยทุธ์ จนัทร์โอชา นายกรัฐมนตรี ได้สัง่การไปกระทรวงดิจิทลัฯ ในกรณีดงักลา่ว ซึง่หากพิจารณา
ฐานะการเงิน CAT ท่ีมีเงินสดและเงินลงทนุชัว่คราวในมือราว 5.5 หม่ืนล้านบาท (ข้อมลูงบการเงินปี 
2558) บวกกบัเงินท่ีจะได้รับจากกรณียติุข้อพิพาทกบัคูส่มัปทานในอดีต DTAC ท่ี 9.5 พนัล้านบาท 
และน่าจะตามด้วย TRUE ประเมินไมต่ํ่ากวา่กรณี DTAC หากพิจารณาบนมลูฟ้องร้องกรณีเดียวกบัท่ี 
CAT ยติุกบั DTAC พบวา่ TRUE จะมีจํานวนราว 8.9 หม่ืนล้านบาท สงูกวา่ DTAC ท่ีมี 1.37 หม่ืนล้าน
บาท แตท่ัง้นีจ้ะเป็นเทา่ใดยงัขึน้อยู่กบัข้อสรุประหวา่ง 2 ฝ่าย (สว่น ADVANC ยงัถือเป็นรายเดียวท่ีจะ
เดินตามกระบวนการยติุธรรมตอ่)  

ภาพรวม CAT น่าจะมีเงินมากเกินพอซือ้กิจการ THCOM จาก INTUCH ผู้ ถือหุ้นใหญ่สดัสว่น 41.14% 
ก่อนด้วยเงินราว 5.1-5.8 พนัล้านบาท (ภายใต้สมมติฐานราคาขายท่ี 8-9 บาท) และทํา Tender Offer 
หลงัจากนัน้ด้วยเงินอีก 3.6-4.0 พนัล้านบาท รวมเป็นเงินซือ้กิจการ 8.7-9.8 พนัล้านบาท  

กรณีดงักลา่วน่าจะช่วยลดความเส่ียงกฎเกณฑ์รัฐฯตอ่ธรุกิจ THCOM เน่ืองจากปัจจบุนั THCOM อยู่
ระหวา่งพิจารณาแนวทางการให้บริการดาวเทียมสมัปทาน 3 ดวง (iPSTAR, ไทยคม 5 และไทยคม 6) 
ตอ่ไปหลงัจากสิน้สดุสมัปทานปี 2564 ซึง่รัฐฯกําหนดอยู่ภายใต้แนวทาง พ.ร.บ.ร่วมทนุระหวา่งรัฐฯกบั
เอกชน (PPP) และกําลงัเผชิญความเส่ียงรัฐฯเรียกร้องให้ดาวเทียมใบอนญุาต 2 ดวง (สิน้สดุสญัญาปี 
2575) คือ ไทยคม 7,8 กลบัสูส่มัปทานโดยหากแนวทางการบริหารจดัการดาวเทียมต่างๆ ดีขึน้ คาดวา่
จะช่วย THCOM ประคองธรุกิจกระทบจากปัญหาความต้องการใช้ตกต่ําได้ดีกวา่ปัจจบุนั อย่างไรก็
ตาม ด้วยภาวะอตุสาหกรรมตกต่ํา เช่ือวา่จะคาดหวงัการเติบโตยาก จนกวา่จะมีความชดัเจนการหา
ธรุกิจใหม่ๆ  เข้ามาลดผลกระทบและตอ่ยอด จงึยงัให้คําแนะนํา Switch ขณะท่ีผู้ ท่ีน่าจะได้ผลบวก
มากกวา่ในกรณีนี ้ คือ INTUCH จากเงินสดที่ได้รับเข้ามา ซึง่อาจเปลีย่นเป็นเงินปันผลพิเศษ และจะ
เหลือถือหุ้น ADVANC แหง่เดียว ซึง่จะน่าสนใจขึน้สําหรับนกัลงทนุ เพราะราคาหุ้นท่ีมีสว่นลดจาก
มลูคา่ตลาดของ ADVANC  

แม้หักรายการ Big Lot หุ้น RAM ต่างชาติยังซ้ือหุ้นไทย 1.27 พันล้านบาท 

วานนีต้า่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 3 ด้วยมลูคา่สงูถึง 1.0 พนัล้านเหรียญ และเป็น
การซือ้สทุธิทัง้ 5 ประเทศ เร่ิมจากตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูซือ้สทุธิ 390 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 3) 
ตามมาด้วยไต้หวนั 321 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 3) เช่นเดียวกบัตลาดหุ้นในกลุม่ TIP ท่ีถกูซือ้
สทุธิ ได้แก่ อินโดนีเซีย 32 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิติดตอ่กนั 8 วนั), ฟิลิปปินส์ 2 ล้านเหรียญ 
(หลงัจากขายสทุธิเพียงวนัเดียว) และไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิสงูถึง 257 ล้านเหรียญ หรือราว 
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7.99 พนัล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิ 7 วนั) เช่นเดียวกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิ 423 ล้านบาท 
(หลงัจากขายสทุธิ 2 วนั) 

แม้วานนีต้า่งชาติจะซือ้หุ้นไทยสงูสดุในรอบ 2 ปี ด้วยมลูคา่สงูถึง 7.99 พนัล้านบาท อย่างไรก็ตามหาก
หกัรายการ Big Lot หุ้น RAM-F มลูคา่ 6.72 พนัล้านบาทออก โดยทางโรงพยาบาลกรุงเทพฯ (BDMS) 
ขายหุ้น RAM ให้กบับริษัทตา่งชาติ Cypress Consolidated Healthcare Pte Ltd จํานวน 2.4 ล้านหุ้น 
ท่ีราคา 2800 บาท/หุ้น สดุท้ายตา่งชาติยงัซือ้สทุธิหุ้นไทย 1.27 พนัล้านบาท (7.99 – 6.72 พนัล้านบาท)   

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

งบ 4Q61 SCCC, TU หดตัว แต่ยังคาดหวังการฟ้ืนตัวได้ในปี 2562  

วานนีมี้บริษัทจดทะเบียนรายงานงบออกมาเพ่ิมเติม คือ SCCC กําไรสทุธิ 4Q61 ลดลง 31%yoy เป็น
ผลจากการหยดุการผลิตเพ่ือซอ่มบาํรุงท่ีเพ่ิมขึน้ระหวา่งงวด และรายได้ธรุกิจหลกัปนูซีเมนต์ท่ีลดลง 
แม้ความต้องใช้ในประเทศจะฟืน้ตวัในคร่ึงปีหลงั แตย่งัถกูกดดนัจากการสง่ออกโดยเฉพาะสง่ออกไป
กมัพชูา ศรีลงักาที่ลดลง อย่างไรก็ตาม ภาพรวมกําไรทัง้ปียงัคงเติบโตได้สงูถึง 66%yoy เทา่กบั 3.02 
พนัล้านบาท อานิสงค์จากโครงการ Business Recovery Plan ท่ีปฏิรูปโครงสร้างภายในทัง้หมด ทัง้
การตดัลดสินค้าท่ีไมทํ่ากําไรออกไป การหารายได้จากธรุกิจใหม ่ เช่นธรุกิจ Trading การปรับลด
จํานวนบคุลากรให้เหมาะสม รวมไปถึงผลการดําเนินงานของบริษัทลกูในตา่งประเทศท่ีดีขึน้  

สําหรับแนวโน้มธรุกิจปี 2562 คาดเติบโตได้ตอ่เน่ือง จากการเข้าสูช่่วงเก็บเก่ียวผลตอบแทนการลงทนุ
เตม็ท่ีของโรงงานปนูในตา่งประเทศทัง้กมัพชูา เวียดนาม และศรีลงักา ขณะท่ีในประเทศภาพรวม
อตุสาหกรรมปนูเร่ิมเป็นบวกมากขึน้ โดยประเมินอตัราการใช้ปนูซีเมนต์ในปีนีจ้ะขยายตวั 3-4%  หนนุ
จากโครงการลงทนุทัง้ภาครัฐและเอกชน ฝ่ายวิจยัประเมิน Fair Value ท่ี 269 บาท มี Upside 15% 
ประกอบกบัเงินปันผล 4 บาท/หุ้น (คิดเป็น Div Yield คร่ึงปี 1.7%) ขึน้เคร่ืองหมาย XD 25 เม.ย. คง
คําแนะนําซือ้ 

ตามด้วย BH กําไรสทุธิ 4Q61 อยูท่ี่ 972 ล้านบาท เติบโต 5.3% YoY หนนุจากฐานรายได้หลกัผู้ ป่วย
ตา่งชาติท่ีเติบโตสงูขึน้ และแม้ในงวด 4Q61 จะมีคา่ใช้จ่ายด้านการตลาดและระบบไอทีเพ่ิมขึน้ก็ตาม 
ทําให้ภาพรวมกําไรปี 2561 อยู่ท่ี 4,152 ล้านบาท เติบโต 5.3% ใกล้เคียงกบัท่ีคาด ขณะที่ปี 2562 คาด
กําไรเติบโตอีก 7.5% YoY หลกัๆ จากรายได้ท่ีจะเติบโตตามการปรับเพ่ิมคา่บริการเฉล่ียและสดัสว่น
การรักษาโรคซบัซ้อนท่ีมากขึน้ สว่นมาตรการควบคมุราคายา เวชภณัฑ์ และคา่บริการ แม้จะถกูมองวา่
เป็น รพ. ท่ีอาจได้รับผลกระทบมากสดุ แต ่BH ก็มีสดัสว่นผู้ ป่วยชาวตา่งชาติถึง 65% และมาตรการฯ 
ก็มีโอกาสท่ีจะไมค่รอบคลมุถึงกลุม่ Medical Tourism ยงัคงแนะนําซือ้ FV ท่ี 215 บาท ราคายงัมี 
Upside ท่ีลงทนุได้อีก 15.9%  

และ TU รายงานกําไรสทุธิ 4Q61 อยู่ท่ี 1.07 พนัล้านบาท (ต่ํากวา่คาดถึง 24%) ลดลง 24.5%yoy และ 
18.6%qoq เกิดจากคา่ใช้จ่ายพิเศษจากการปิดกิจการและการด้อยคา่เงินลงทนุ หากพิจารณากําไร
ปกติอยู่ท่ี 1.37 พนัล้านบาท ลดลง 12.8%qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 19.5%yoy) แม้รายได้รวมจะขึน้ทําระดบั
สงูสดุเป็นประวติัการณ์รายไตรมาสตามปริมาณขายที่เพ่ิมขึน้ แตถ่กูกระทบจากคา่เงินบาทเฉลีย่งวด 
4Q61 ท่ีแข็งคา่ขึน้ 0.5% qoq และ 0.4% yoy สง่ผลให้ gross margin ลดลงเหลอื 14.9% จาก 15.7% 
ในงวด 3Q61 รวมทัง้ SG&A สงูกวา่คาด โดยรวมกําไรสทุธิปี 2561 อยู่ท่ี 3.26 พนัล้านบาท (ต่ํากวา่
คาด 18%) ลดลงถึง 45.6%yoy จากรายการพิเศษท่ีเกิดขึน้ ขณะที่กําไรปกติปี 2561 อยู่ท่ี 4.23 

วนัที่ อินโดนีเซยี ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวนั ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 739 434 4303 3688 184 9349

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -225 78 646 1742 -30 2211

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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พนัล้านบาท ลดลง 11.6%yoy เน่ืองจาก SG&A สงูกวา่คาด และสว่นแบง่รายได้จาก Red Lobster ต่ํา
กวา่คาด 

สําหรับแนวโน้มปี 2562 คาดกําไรสทุธิและกําไรจากการดําเนินงานจะฟืน้ตวัขึน้จากธรุกิจทนู่าท่ีได้
ผลบวกจากราคาวตัถดิุบทนู่าท่ีปรับลดลงในงวด 2H61 จะสง่ผลบวกตอ่ประสิทธิภาพการทํากําไรให้ดี
ขึน้ในงวด 1H62 อีกทัง้ยงัคาดธรุกิจกุ้งจะฟืน้ตวัเช่นกนั จากการปรับกลยทุธ์มาเน้นจําหน่ายกุ้งใน
ประเทศมากขึน้ แทนการสง่ออกสูต่า่งประเทศท่ีมีการแข่งขนัรุนแรงมากขึน้ นอกจากนี ้ยงัเน้นควบคมุ
คา่ใช้จ่ายภายในกิจการอย่างเคร่งครัดมากขึน้อีกด้วย ฝ่ายวิจยัจงึยงัแนะนํา ซือ้ เพ่ือรับการฟืน้ตวัของ
ธรุกิจหลกัในปี 2562 อีกทัง้ยงัสามารถคาดหวงั div yields ได้ราว 3-4% p.a. (จ่ายปีละ 2 ครัง้) โดย 
Fair Value อยู่ท่ี 22 บาท 

กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

 
หมายเหต ุ: เนือ่งจากบางบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 
2561 จึงใชว้นัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉลีย่ก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

No. Stock
Last Price

(21/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉลี่ย ก่อนข้ึน 

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนข้ึน 

XD (เที่ยบกับปีที่แล้ว)

วนัข้ึน XD 

ปี 2561

งวดการ

จา่ยปันผล

1 SENA 3.48 4.46 28.21% 6.69 -1.20% 14.57% 100% 2 เดอืน 14 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.15 9.60 34.25% 5.87 4.33% 6.47% 100% 2 เดอืน 16 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.40 14.00 34.64% 7.69 -4.50% 3.43% 100% 2 เดอืน 15 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 3.00 4.48 49.28% 7.47 3.18% 4.56% 60% 2 เดอืน 4 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 24.90 29.00 16.47% 4.85 7.07% 10.95% 80% 2 เดอืน 1 วัน 19/04/61 Semi-Anl

6 JMT 12.00 15.60 30.00% 3.92 24.94% 9.70% 60% 2 เดอืน 2 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 7.30 9.40 28.77% 4.85 9.71% 9.12% 60% 0 เดอืน 15 วัน 08/03/61 Annual

8 KKP 69.75 75.60 8.39% 7.53 4.73% 3.52% 60% 2 เดอืน 9 วัน 02/05/61 Semi-Anl
9 BBL 207.00 227.00 9.66% 3.86 4.85% 3.64% 80% 2 เดอืน 1 วัน 23/04/61 Semi-Anl
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

วานนีล้ดนํา้หนกั BJC ลง 10% แลว้ลงทุนใน QHPF 10%

Accumulated returns since our recommendation

THANI 13-Feb-19

QHPF -0.77%

4.46
กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เน่ืองอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชื่อเช่าซื้อ

รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับตวั
แปรหลงัเลอืกตัง้

n.a.

21-Jan-19 56.00

Accumulated returns

-0.68% 12.38 2.769.40 10% 7.35 7.30

49.00

3.42

0.80%

1.78

125.50

1.57%

-2.54%

234.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 48.00

Price

194.5028-Dec-18

233.00

168.00 10%

10%

18.26

14.32

0.43%

124.5018-Feb-19PTTEP

20%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

3.98

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.15

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

15% 26.35 1.59

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

1.19

191.50 11.45

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู2.01

10% 48.63 10.47

2.31

BJC 28-Dec-18

4.080.77%PTT

61.00

210.67 207.00 -1.74%

1.41 คาด 4Q61 กําไรเพิม่ข ึน้จากธุรกจิผลติและสํารวจปิโตรเลยีมทีร่าคาก๊าซยังปรับข ึน้
อย่างตอ่เน่ือง อีกทัง้ยังมี Upside สงูเหมาะแก่การสะสม

0.90 3.62 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.67BBL 13-Feb-19 227.00 15%

n.a. n.a. ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจ่ายปันผล QHPF มี Dividend สงูเกือบ 7%ตอ่ปี อีกทัง้มีความผัน
ผวนนอ้ยกว่าตลาด(คา่ Beta <1) จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างยอดเยี่ยม20-Feb-19 n.a. 10% 13.00 12.90
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