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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไม
ก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันศุกร์ท่ี 22 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

คาด SET Index ยังผันผวน ในกรอบ 1640-1660 จุด แรงกดดันจากภายนอกท่ีลดลง โดยเฉพาะ
สงครามการค้าสหรัฐ-จีน มีพัฒนาการเชิงบวก และ Fed ส่งสัญญาณใช้นโยบายผ่อนคลายน่าจะ
หนุน Fund Flow กลับมา แม้อาจถูกกดดันด้วยปัจจัยการเมืองในประเทศ และ การย่อยข่าวบริษัท
จดทะเบียนท่ีรายงานงบ 4Q61  กลยุทธ์เน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลเด่นและใกล้ข้ึน XD (QH, LH, 
KKP, THANI, BBL) Top pick เลือก PTTEP(FV@B168) ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนราคานํ้ามันท่ีข้ึนแตะ 
66 เหรียญฯ เกินสมมติฐาน ASPS และยังชอบ PTT(FV@B56) 

SET Index 1,647.32 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.94 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 44,510.11 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทยวานน้ี … SET Index เงียบเหงา   

วานน้ี SET Index แกวงตัว Sideway ตลอดวัน กอนจะปดท่ีระดับ 1647.32 จุด เพ่ิมขึ้น 1.94 จุด (+
0.12%) มูลคาการซื้อขาย 4.45 หม่ืนลานบาท มาจากการท่ี Fed หันมาใชนโยบายผอนคลาย โดยมี
แนวโนมการขึ้นอตัราดอกเบ้ียนาจะขึ้นไดไมถึง 2 คร้ัง โดยกลุมท่ีหนุนตลาดมาจากหุนกลุมธนาคาร
พาณิชย โดยเฉพาะหุนขนาดใหญ อยาง BBL ปรับตัวขึ้นอีก 1.93% รวมถึง KBANK และ BAY ท่ี
ปรับตัวขึ้น 0.51% และ 1.33% ตามลําดับ รวมท้ังกลุมอสงัหาริมทรัพย เชน LPN ท่ีปรับตัวขึ้น (2.74%) 
และ CPN ท่ีปรับตัวขึ้น (2.99%)  

 วันน้ีดัชนีหุนไทยมีโอกาสผันผวน ไมแตกตางจากวานน้ี แตกรอบการเคลื่อนไหวมีโอกาสขยับขึ้นเปน 
1640-1660 จุด เพราะเช่ือวาแรงกดดันจากภายนอกท่ีลดนอยลง โดยเฉพาะสงครามการคาสหรัฐ-จีน 
ยังมีพัฒนาการเชิงบวก เม่ือจีนยงัคงเพ่ิมยอดนําเขาจากสหรัฐ เพ่ือลดการไดดุลการคากับสหรัฐ และ 
Fed สงสัญญานการใชนโยบายผอนคลาย โดยหยุดการถอนเงินออกจากระบบ (ผานQE) และการขึ้น
ดอกเบีย้ในชวงท่ีเหลือนอยลง นาจะหนุน Fund Flow กลับมาเอเชยีรวมถึงไทย  ขณะที่แรงขายรับงบ 
4Q61 ของหุนในกลุม real sector นาจะลดนอยลง เพราะหลังจากน้ีจะทยอยประกาศ XD ตามมา   

จีนยอดนําเข้าจากสหรัฐเพ่ิม สงครามการค้าผ่อนคลาย 

การเจรจาการคาระหวางสหรัฐกับจีน ท่ีกรุง Washington ยังคาดยงัมีทาทีท่ีผอนคลายขึ้นตามลําดับ 
กอนท่ีจะถึงเสนตาย 1 มี.ค. 2562   ลาสุด จีนเสนอจะนําเขาสินคาเกษตรจากสหรัฐเพ่ิมเติมอีก 3 หม่ืน
ลานเหรียญ โดยคาดวาจะเนนไปท่ีสินคาธัญพืช อาทิ  ขาวสาล,ี ขาวโพด, ถั่วเหลือง เปนตน  ซึ่งหากใน
ปน้ี จนีนําเขาสินคาเกษตรไดตามท่ีเสนอไวจะสงผลใหป 2562 จีนจะนําเขาสินคาเกษตรจากสหรัฐเปน 
4.62 หม่ืนลานเหรียญ เทียบกบัเม่ือป 2561 ท่ีจีนนําเขาสินคาเกษตร 1.62 หม่ืนลานเหรียญ (ลดลงจาก 
2.42 หม่ืนลานเหรียญ ในป 2560)  เพราะจีนตอบโตสหรัฐนับจาก กลางป 2561 

ดวยเหตุน้ีทําใหเชื่อวา สหรัฐอาจจะขยายระยะเวลาการขึ้นภาษีสินคาจากจีน (จาก 10% เปน 25%) 
ออกไปอกี 60 วัน ถึง 1 พ.ค. น้ี  เพ่ือลดผลกระทบจากสงครามการคา ท่ีสงผลชัดเจนตอเศรษฐกิจจีน 
และ สหรัฐในชวงคร่ึงหลังของป 2561 เปนตนมา สอดคลองกับดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัว 
ตอเน่ือง ลาสุดพบวา  PMI ภาคการผลิต เดือน ก.พ.ลดลงตํ่าสุดต้ังแต พ.ย.2560  ตามมาดวย ดัชนี
ภาวะธุรกิจในเดือนเดียวกัน พลิกกลับมาหดตัวคร้ังแรก 4% ทําจุดตํ่าสุดต้ังแต พ.ค.2559  และฝงภาค
บริการ คือ ยอดขายบานมือสองเดือน ม.ค. ตํ่าสุดในรอบ 3 ป เปนการตอกยํ้าให Fed กลับมาใช
นโยบายการเงินผอนคลาย หลงัจากรายงาน Fed minutes วานน้ีสงสัญญาณชะลอการลดงบดุล 
(Balance Sheet) ภายในปน้ี หลังจากไดเร่ิมลดงบดุลไปต้ังแต ต.ค.2560 ดวยการหยุดซื้อพันธบัตร
สหรัฐ (reinvest) และตราสารหน้ีท่ีมีสินเชื่อท่ีอยูอาศัยคํ้าประกัน (Mortgage-Backed Securities) 
จากจุดสูงสุดท่ี 4.49 ลานลานเหรียญ จนปจจุบันอยูท่ี 4.07 ลานลานเหรียญ หรือลดราว 9.2%  และ
เปนไปไดจะชลอการขึ้นอัตราดอกเบ้ียตามแผนท่ีจะขึ้น 2 คร้ังในปน้ี   จึงนาจะกดดันให Dollar index 
แกวงตัวในทิศทางออนคา  และผลกัดัน Fund Flow ไหลออกจากสหรัฐ นาจะดีตอเอเชีย   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -260.85 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 203.50 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,069.37 
นักลงทุนรายย่อย -1,012.02 
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ราคานํ้ามันยังข้ึนสอดคล้องสมมติฐาน แม้สต็อกนํ้ามันดิบยังเพ่ิม   

สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานของสหรัฐ (EIA) รายงานสต็อกนํ้ามันดิบสัปดาหลาสุด เพ่ิมขึ้น
ติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 5 ราว 3.67 ลานบารเรล มากกวาตลาดคาดท่ี 3.1 ลานบารเรล   ผลจากโรง
กลั่นเขาสูฤดูกาลปดซอมบํารุง   แตอยางไรก็ตามการตัดลด Supply ยังเปนไปตามแผน สะทอนจาก
กําลังการผลิตนํ้ามันของประเทศผลิตนํ้ามัน OPEC เดือน ม.ค. ท่ีลดลงราว  7.97 แสนบารเรล/วัน ถือ
วากําลังการผลิตท่ีลดลง ใกลเคียงกับขอตกลงของผูผลิตท้ังกลุม OPEC และ Non OPEC ท่ีทําไวใน
เดือน ธ.ค.2561 ท่ีต้ังเปาจะตัดลดการผลิตจนถึง กลางป 2562 ท่ี 1.2 ลานบารเรล/วัน (แบงเปน OPEC 
ตองลดลง 8 แสนบารเรล/วัน ขณะท่ี Non OPEC ลดลง 4 แสนบารเรล/วัน)    

การลด supply นับวายังสอดรับกับความตองการใชนํ้ามันโลกท่ีชะลอลงจากสงครามการคา  โดยรวม
ทําใหราคานํ้ามันดิบดูไบแกวงตัว  ลาสุด อยูท่ี  66.74  เหรียญฯตอบารเรล ใกลเคียงสมมติฐานของ 
ASPS ท่ีกําหนดไว 65 เหรียญ ในป 2562 แตคาดวาจะสามารถฟนตัวยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในชวงท่ี
เหลือของปน้ี (และกําหนด 70 เหรียญฯ นับจากป 2563 เปนตนไป) ยังแนะนําสะสม 
PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56)  โดยวันน้ีนักวิเคราะห ASPS ไดปรับเพ่ิมคําแนะนํา PTT เปน
ซื้อเพราะถอืวาราคาหุนปจจุบัน สะทอนผลประกอบการที่ย่ําแยไปแลว และเชือ่วาทุกอยางจะดีขึ้นใน
ไตรมาสถัดไป  

กําไรตลาดตํ่ากว่าคาด PTT, CPALL, CHG แต่ชอบ PTT  upside สูง 

การประกาศงบ 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียนในภาคการผลิตยังคงตํ่ากวาประมาณการ โดยเฉพาะ 
PTT และ CPALL  แตนาจะเกิดขึน้ในไตรมาสน้ี และคอย ๆ ดีขึน้ในไตรมาสถัดไป  คือ  

PTT  นักวเิคราะห ASPS ปรบัคําแนะเปนซื้อ จากเดิม Switch   แมรายงานงบ 4Q61 มีกําไรอยูท่ี 
1.95 หม่ืนลานบาท ลดลง 35.6%qoq (ตํ่ากวาคาดเล็กนอย) กดดันหลักจากกําไรจากการดําเนินงาน
ปกติ คือ ธุรกิจโรงแยกกาซฯ (GSP) ท่ีกําไรลดลงถึง 36.6%qoq  และผลกระทบจาก PTTEP ท่ีคาด
กําไรสุทธิลดลง รวมถึงสวนแบงกาํไรจากเงินลงทุนท่ีลดลง หลักๆมาจากกลุมธุรกิจปโตรเคมีและโรง
กลั่นท่ี GRM และ spread ปโตรเคมีลดลงประกอบกบัมีบันทึกขาดทุนสตอกนํ้ามัน 

แตหากพิจารณากําไรสุทธิงวด 1Q62 คาดจะพลิกกลับมาเติบโต เพราะจะไมบันทึกขาดทุนสตอก
นํ้ามันในระดับสูงเชนท่ีเกิดขึ้นใน 4Q61 แตหากพิจารณากําไรจากการดําเนินงานปกติ คาดวายังคง
ออนตัวจาก 4Q61  หลกัๆ เกิดจาก  ธุรกิจผลิตและสํารวจปโตรเลียมผาน PTTEP  ท่ีคาดปริมาณขาย
จะลดลงตามปกติในชวงไตรมาสแรก รวมถึงคาดราคาขายกาซ และนํ้ามันจะปรับตัวลดลง ตามราคา
ในตลาดโลก เชนเดียวกับธุรกิจโรงกลั่นท่ีคาดจะถูกกดดันจากคาการกล่ัน ขณะท่ี spread ปโตรเคมี
โดยรวมยังทรงตัวอยูในระดับตํ่าใกลเคียงกับงวด แตเชื่อวาไดสะทอนไดราคาหุนแลว จนราคาหุนมี 
upside  อีกท้ังบริษัทยังประกาศจายปนผลงวด 2H61 ในอัตราหุนละ 1.2 บาท (งวด 1H61 จาย 0.80 
บาท) คิดเปน Dividend Yield  2.5%  ในงวด 2Q61  

ตามดวย CPALL รายงานกําไรสุทธิ 4Q61 ตํ่ากวาคาดเล็กนอย ท่ี 5.5 พันลานบาท ทรงตัว yoy เกิด
จากรายการพิเศษจากการปรับคาใชจายผลประโยชนพนักงาน แตในสวนของกําไรปกติตามคาด 
เติบโต 4.4%yoy ท่ี 5.7 พันลานบาท หลกัๆ จากยอดขายเติบโต 9%yoy ตาม SSSG ท่ีเติบโต 4.5%yoy 
รวมท้ังการขยายสาขาใหมเพ่ิมขึ้น 7%yoy โดยรวมกาํไรป 2561 เติบโต 5.1%yoy  

สําหรับแนวโนมธรุกิจป 2562 ยังคาดวาธุรกิจสะดวกซื้อจะยังเติบโตไดตอเน่ือง แรงหนุนจากเม็ดเงินท่ี
นาสะพัดมากขึ้นชวงกอน – หลังเลือกต้ัง รวมท้ังการพัฒนาธุรกิจบริการที่มีมารจิ้นสูง สวนผลขาดทุน
จาก MAKRO คาดเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีลดลงหลังจากรายไดจากสาขาในกัมพูชาและอนิเดียท่ีเร่ิมทยอย
เขามา อยางไรกต็าม จะตองมีการต้ังสํารองคาใชจายชดเชยพนักงานฯ ขึ้นมาในปน้ีราว 809 ลานบาท 
จึงมีการปรับประมาณการกําไรฯ ป 2562 ลงจากเดิม 3.5% สงผลใหกําไรป 2562 เติบโต 7.5% แตจะ
กลับมาเติบโตโดดเดนป 2563 ท่ี 16.6% 
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 แต CPALL มีประเด็นใหมท่ีนาจะเปนปจจัยหนุน คือ การเจรจาตกลงเพ่ือเขาในการจัดต้ังและ
ดําเนินการรานสะดวกซื้อในประเทศ กัมพูชา และ ลาว โดยฝายวิจัยยังอยูในระหวางการประเมิน
รูปแบบการเขาดําเนินธุรกิจและแผนธุรกิจ ซึ่งยงัไมรวมในประมาณการ จึงยังคําแนะนํา ซื้อ Fair Value 
อยูท่ี 80 บาท 

และ  CHG   ผลการดําเนินงานนาผิดหวังจึงใหชะลอการลงทนุไปกอน กลาวคือกําไรสุทธิงวดนี้
ลดลง 11% YoY อยูท่ี 111 ลานบาท (ตํ่ากวาคาด 5%)  เพราะรับรูผล ขาดทุนของ รพ. ใหม 2 แหง  ท่ี
ปราจีนบุรีและฉะเชิงเทรา มากกวาคาด  ซึ่งทําใหฝายวิจัยเตรียมทบทวนประมาณการและคําแนะนํา
ใหมอีกคร้ังหลังการประชุมนักวิเคราะหท่ีจะจัดขึ้นในวันท่ี 26 ก.พ. 62 น้ี  

อยางไรก็ตาม เบื้องตนคาดวาแนวโนมผลการดําเนินงานจะยังไมโดดเดนไปอีกระยะหน่ึง จึงแนะนํา
ชะลอการลงทุนไปกอน (ปนผลสําหรับงวดป 61 เทากับ 0.03 บาท ขึน้ XD 3 พ.ค. 62) 

ต่างชาติซ้ือสุทธิหุ้นเกือบทุกแห่งในภูมิภาค แต่ขายไทยเล็กน้อย 

วานน้ีตางชาติซื้อสุทธิหุนในภูมิภาคตอเน่ืองเปนวันท่ี 4 ดวยมูลคาสูงถึง 425 ลานเหรียญ และเปนการ
ซื้อสุทธถิึง 4 ประเทศ คือ ตลาดหุนเกาหลีใตถูกซือ้สทุธิ 202 ลานเหรียญ (ซื้อสุทธิเปนวันท่ี 4) ตามมา
ดวยไตหวัน 197 ลานเหรียญ (ซื้อสทุธิเปนวันท่ี 4), อนิโดนีเซีย 25 ลานเหรียญ (ซื้อสุทธเิปนวันท่ี 2) และ
ฟลิปปนส 10 ลานเหรียญ (ซื้อสุทธิเปนวันท่ี 2) ยกเวนไทยท่ีตางชาติสลับมาขายสุทธิเล็กนอย 8 ลาน
เหรียญ หรือราว 261 ลานบาท (หลังจากซื้อสุทธิเพียงวันเดียว) ตางกับสถาบันในประเทศที่ซื้อสุทธ ิ
1.07 พันลานบาท (ซื้อสุทธิเปนวันท่ี 2) 

สวนทางดานตราสารหน้ีไทย ตางชาติสลับมาขายสทุธิ 3.8 พันลานบาท (หลังจากซือ้สทุธิในวันกอยน
หนา) การขายท้ังตราสารหน้ีและหุนไทยของตางชาติ เปนสวนหน่ึงท่ีกดดันใหคาเงินบาทออนคาขึ้นมา 
0.41% โดยลาสุดอยูท่ี 31.22 บาท/ดอลลาร 

 

ขอมูลแสดงเงินทุนตางชาติไหลเขาออกรายเดือนของแตละประเทศในภูมิภาค 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 764 444 4505 3885 176 9775

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -200 88 848 1940 -38 2638

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุนปนผลเดน ที่ยังไมขึ้นเครื่องหมาย XD 

 
หมายเหตุ : เนื่องจากบางบริษัทจดทะเบียนยังไมไดประกาศวันข้ึนเครื่องหมาย XD ของงบครึ่งปหลังของป 
2561 จึงใชวันข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบครึ่งปหลังของป 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉล่ียกอนข้ึน XD คิดคํานวณต้ังแตวันนี้ ถึงวันข้ึน XD 
ที่มา : SET, ฝายวิจัย ASPS 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Stock
Last Price

(22/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉลี่ย ก่อนข้ึน 

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนข้ึน 

XD (เที่ยบกับปีที่แล้ว)

วันข้ึน XD 

ปี 2561

งวดการ

จ่ายปันผล

1 SENA 3.46 4.46 28.95% 6.73 -1.20% 15.51% 100% 2 เดอืน 13 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.10 9.60 35.20% 5.91 4.33% 7.46% 100% 2 เดอืน 15 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.50 14.00 33.36% 7.62 -4.50% 2.69% 80% 2 เดอืน 14 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 2.98 4.48 50.28% 7.52 3.18% 2.89% 60% 2 เดอืน 3 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 25.75 29.00 12.62% 4.69 7.07% 11.09% 80% 1 เดอืน 30 วัน 19/04/61 Semi-Anl

6 JMT 12.00 15.60 30.00% 3.92 24.94% 9.65% 60% 2 เดอืน 1 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 7.20 9.40 30.56% 4.91 9.71% 10.52% 40% 0 เดอืน 14 วัน 08/03/61 Annual

8 KKP 70.00 75.60 8.00% 7.50 4.73% 3.83% 60% 2 เดอืน 9 วัน 02/05/61 Semi-Anl
9 BBL 211.00 227.00 7.58% 3.79 4.85% 3.65% 60% 1 เดอืน 30 วัน 23/04/61 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ

กลุ่มบันเทิง

กลุ่มเช่าซ้ือ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

วนันีล้ดนํา้หนกั SCCC ลง 5% แลว้เพิม่นํา้หนกัให ้PTT 5% แทน

Accumulated returns since our recommendation

THANI 13-Feb-19

QHPF 1.35%

4.53
กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เนื่องอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชือ่เชา่ซือ้
รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เนื่อง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับ

ตัวแปรหลังเลอืกตัง้

n.a.

21-Jan-19 56.00

Accumulated returns

-2.04% 12.21 2.729.40 10% 7.35 7.20

48.75

3.62

1.20%

1.82

126.00

2.35%

-1.52%

221.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 48.50

Price

196.0028-Dec-18

233.00

168.00 10%

10%

17.25

14.38

-5.15%

124.5018-Feb-19PTTEP

20%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ 
สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุตฐิานของ

 ASPS แตร่าคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

Dividend 

Yield 

3.97

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.16

ไดรั้บอานิสงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดี
ตอ่รายไดห้ลักของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกอืบ 4%

15% 26.62 1.61

คาดกําไรสทุธิ ปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่นจาก
สนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยัง Laggard ธ.พ.ใหญอ่ื่นๆ

1.19

191.50 11.53

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บริโภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภุัณฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.99

10% 48.63 10.42

2.30

BJC 28-Dec-18

4.100.26%PTT

61.00

210.67 211.00 0.16%

1.40 แมง้บ 4Q61 อ่อนตัวจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยังมี Sentiment บวกจาก
ราคาน้ํามันดบิโลกฟ้ืนตัวตอ่เนื่องตัง้แตต่น้ปีกว่า 27%

0.92 3.55
คาดกําไรสทุธิปี 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่ทีเ่ป็น

บวกมากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครัฐ
10.87BBL 13-Feb-19 227.00 15%

n.a. n.a. ใกลเ้ขา้ส ูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล QHPF มี Dividend สงูเกอืบ 7%ตอ่ปี อีกทัง้มีความ
ผันผวนนอ้ยกว่าตลาด(คา่ Beta <1) จงึเป็นทีพั่กเงินไดเ้ป็นอยา่งยอดเยีย่ม

20-Feb-19 n.a. 10% 12.83 13.00
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