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วันศุกร์ท่ี 22 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

คาด SET Index ยังผันผวน ในกรอบ 1640-1660 จุด แรงกดดันจากภายนอกท่ีลดลง โดยเฉพาะ
สงครามการค้าสหรัฐ-จีน มีพัฒนาการเชิงบวก และ Fed ส่งสัญญาณใช้นโยบายผ่อนคลายน่าจะ
หนุน Fund Flow กลับมา แม้อาจถูกกดดันด้วยปัจจัยการเมืองในประเทศ และ การย่อยข่าวบริษัท
จดทะเบียนท่ีรายงานงบ 4Q61  กลยุทธ์เน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลเด่นและใกล้ข้ึน XD (QH, LH, 
KKP, THANI, BBL) Top pick เลือก PTTEP(FV@B168) ราคาหุ้นยังไม่สะท้อนราคานํ้ามันท่ีข้ึนแตะ 
66 เหรียญฯ เกินสมมติฐาน ASPS และยังชอบ PTT(FV@B56) 

SET Index 1,647.32 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.94 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 44,510.11 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทยวานน้ี … SET Index เงียบเหงา   

วานน้ี SET Index แกวงตัว Sideway ตลอดวัน กอนจะปดท่ีระดับ 1647.32 จุด เพ่ิมขึ้น 1.94 จุด (+
0.12%) มูลคาการซื้อขาย 4.45 หม่ืนลานบาท มาจากการท่ี Fed หันมาใชนโยบายผอนคลาย โดยมี
แนวโนมการขึ้นอตัราดอกเบ้ียนาจะขึ้นไดไมถึง 2 คร้ัง โดยกลุมท่ีหนุนตลาดมาจากหุนกลุมธนาคาร
พาณิชย โดยเฉพาะหุนขนาดใหญ อยาง BBL ปรับตัวขึ้นอีก 1.93% รวมถึง KBANK และ BAY ท่ี
ปรับตัวขึ้น 0.51% และ 1.33% ตามลําดับ รวมท้ังกลุมอสงัหาริมทรัพย เชน LPN ท่ีปรับตัวขึ้น (2.74%) 
และ CPN ท่ีปรับตัวขึ้น (2.99%)  

 วันน้ีดัชนีหุนไทยมีโอกาสผันผวน ไมแตกตางจากวานน้ี แตกรอบการเคลื่อนไหวมีโอกาสขยับขึ้นเปน 
1640-1660 จุด เพราะเช่ือวาแรงกดดันจากภายนอกท่ีลดนอยลง โดยเฉพาะสงครามการคาสหรัฐ-จีน 
ยังมีพัฒนาการเชิงบวก เม่ือจีนยงัคงเพ่ิมยอดนําเขาจากสหรัฐ เพ่ือลดการไดดุลการคากับสหรัฐ และ 
Fed สงสัญญานการใชนโยบายผอนคลาย โดยหยุดการถอนเงินออกจากระบบ (ผานQE) และการขึ้น
ดอกเบีย้ในชวงท่ีเหลือนอยลง นาจะหนุน Fund Flow กลับมาเอเชยีรวมถึงไทย  ขณะที่แรงขายรับงบ 
4Q61 ของหุนในกลุม real sector นาจะลดนอยลง เพราะหลังจากน้ีจะทยอยประกาศ XD ตามมา   

จีนยอดนําเข้าจากสหรัฐเพ่ิม สงครามการค้าผ่อนคลาย 

การเจรจาการคาระหวางสหรัฐกับจีน ท่ีกรุง Washington ยังคาดยงัมีทาทีท่ีผอนคลายขึ้นตามลําดับ 
กอนท่ีจะถึงเสนตาย 1 มี.ค. 2562   ลาสุด จีนเสนอจะนําเขาสินคาเกษตรจากสหรัฐเพ่ิมเติมอีก 3 หม่ืน
ลานเหรียญ โดยคาดวาจะเนนไปท่ีสินคาธัญพืช อาทิ  ขาวสาล,ี ขาวโพด, ถั่วเหลือง เปนตน  ซึ่งหากใน
ปน้ี จนีนําเขาสินคาเกษตรไดตามท่ีเสนอไวจะสงผลใหป 2562 จีนจะนําเขาสินคาเกษตรจากสหรัฐเปน 
4.62 หม่ืนลานเหรียญ เทียบกบัเม่ือป 2561 ท่ีจีนนําเขาสินคาเกษตร 1.62 หม่ืนลานเหรียญ (ลดลงจาก 
2.42 หม่ืนลานเหรียญ ในป 2560)  เพราะจีนตอบโตสหรัฐนับจาก กลางป 2561 

ดวยเหตุน้ีทําใหเชื่อวา สหรัฐอาจจะขยายระยะเวลาการขึ้นภาษีสินคาจากจีน (จาก 10% เปน 25%) 
ออกไปอกี 60 วัน ถึง 1 พ.ค. น้ี  เพ่ือลดผลกระทบจากสงครามการคา ท่ีสงผลชัดเจนตอเศรษฐกิจจีน 
และ สหรัฐในชวงคร่ึงหลังของป 2561 เปนตนมา สอดคลองกับดัชนีชี้นําเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัว 
ตอเน่ือง ลาสุดพบวา  PMI ภาคการผลิต เดือน ก.พ.ลดลงตํ่าสุดต้ังแต พ.ย.2560  ตามมาดวย ดัชนี
ภาวะธุรกิจในเดือนเดียวกัน พลิกกลับมาหดตัวคร้ังแรก 4% ทําจุดตํ่าสุดต้ังแต พ.ค.2559  และฝงภาค
บริการ คือ ยอดขายบานมือสองเดือน ม.ค. ตํ่าสุดในรอบ 3 ป เปนการตอกยํ้าให Fed กลับมาใช
นโยบายการเงินผอนคลาย หลงัจากรายงาน Fed minutes วานน้ีสงสัญญาณชะลอการลดงบดุล 
(Balance Sheet) ภายในปน้ี หลังจากไดเร่ิมลดงบดุลไปต้ังแต ต.ค.2560 ดวยการหยุดซื้อพันธบัตร
สหรัฐ (reinvest) และตราสารหน้ีท่ีมีสินเชื่อท่ีอยูอาศัยคํ้าประกัน (Mortgage-Backed Securities) 
จากจุดสูงสุดท่ี 4.49 ลานลานเหรียญ จนปจจุบันอยูท่ี 4.07 ลานลานเหรียญ หรือลดราว 9.2%  และ
เปนไปไดจะชลอการขึ้นอัตราดอกเบ้ียตามแผนท่ีจะขึ้น 2 คร้ังในปน้ี   จึงนาจะกดดันให Dollar index 
แกวงตัวในทิศทางออนคา  และผลกัดัน Fund Flow ไหลออกจากสหรัฐ นาจะดีตอเอเชีย   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -260.85 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 203.50 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,069.37 
นักลงทุนรายย่อย -1,012.02 
 

 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

 
 



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

ราคานํ้ามันยังข้ึนสอดคล้องสมมติฐาน แม้สต็อกนํ้ามันดิบยังเพ่ิม   

สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานของสหรัฐ (EIA) รายงานสต็อกนํ้ามันดิบสัปดาหลาสุด เพ่ิมขึ้น
ติดตอกันเปนสัปดาหท่ี 5 ราว 3.67 ลานบารเรล มากกวาตลาดคาดท่ี 3.1 ลานบารเรล   ผลจากโรง
กลั่นเขาสูฤดูกาลปดซอมบํารุง   แตอยางไรก็ตามการตัดลด Supply ยังเปนไปตามแผน สะทอนจาก
กําลังการผลิตนํ้ามันของประเทศผลิตนํ้ามัน OPEC เดือน ม.ค. ท่ีลดลงราว  7.97 แสนบารเรล/วัน ถือ
วากําลังการผลิตท่ีลดลง ใกลเคียงกับขอตกลงของผูผลิตท้ังกลุม OPEC และ Non OPEC ท่ีทําไวใน
เดือน ธ.ค.2561 ท่ีต้ังเปาจะตัดลดการผลิตจนถึง กลางป 2562 ท่ี 1.2 ลานบารเรล/วัน (แบงเปน OPEC 
ตองลดลง 8 แสนบารเรล/วัน ขณะท่ี Non OPEC ลดลง 4 แสนบารเรล/วัน)    

การลด supply นับวายังสอดรับกับความตองการใชนํ้ามันโลกท่ีชะลอลงจากสงครามการคา  โดยรวม
ทําใหราคานํ้ามันดิบดูไบแกวงตัว  ลาสุด อยูท่ี  66.74  เหรียญฯตอบารเรล ใกลเคียงสมมติฐานของ 
ASPS ท่ีกําหนดไว 65 เหรียญ ในป 2562 แตคาดวาจะสามารถฟนตัวยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในชวงท่ี
เหลือของปน้ี (และกําหนด 70 เหรียญฯ นับจากป 2563 เปนตนไป) ยังแนะนําสะสม 
PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56)  โดยวันน้ีนักวิเคราะห ASPS ไดปรับเพ่ิมคําแนะนํา PTT เปน
ซื้อเพราะถอืวาราคาหุนปจจุบัน สะทอนผลประกอบการที่ย่ําแยไปแลว และเชือ่วาทุกอยางจะดีขึ้นใน
ไตรมาสถัดไป  

กําไรตลาดตํ่ากว่าคาด PTT, CPALL, CHG แต่ชอบ PTT  upside สูง 

การประกาศงบ 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียนในภาคการผลิตยังคงตํ่ากวาประมาณการ โดยเฉพาะ 
PTT และ CPALL  แตนาจะเกิดขึน้ในไตรมาสน้ี และคอย ๆ ดีขึน้ในไตรมาสถัดไป  คือ  

PTT  นักวเิคราะห ASPS ปรบัคําแนะเปนซื้อ จากเดิม Switch   แมรายงานงบ 4Q61 มีกําไรอยูท่ี 
1.95 หม่ืนลานบาท ลดลง 35.6%qoq (ตํ่ากวาคาดเล็กนอย) กดดันหลักจากกําไรจากการดําเนินงาน
ปกติ คือ ธุรกิจโรงแยกกาซฯ (GSP) ท่ีกําไรลดลงถึง 36.6%qoq  และผลกระทบจาก PTTEP ท่ีคาด
กําไรสุทธิลดลง รวมถึงสวนแบงกาํไรจากเงินลงทุนท่ีลดลง หลักๆมาจากกลุมธุรกิจปโตรเคมีและโรง
กลั่นท่ี GRM และ spread ปโตรเคมีลดลงประกอบกบัมีบันทึกขาดทุนสตอกนํ้ามัน 

แตหากพิจารณากําไรสุทธิงวด 1Q62 คาดจะพลิกกลับมาเติบโต เพราะจะไมบันทึกขาดทุนสตอก
นํ้ามันในระดับสูงเชนท่ีเกิดขึ้นใน 4Q61 แตหากพิจารณากําไรจากการดําเนินงานปกติ คาดวายังคง
ออนตัวจาก 4Q61  หลกัๆ เกิดจาก  ธุรกิจผลิตและสํารวจปโตรเลียมผาน PTTEP  ท่ีคาดปริมาณขาย
จะลดลงตามปกติในชวงไตรมาสแรก รวมถึงคาดราคาขายกาซ และนํ้ามันจะปรับตัวลดลง ตามราคา
ในตลาดโลก เชนเดียวกับธุรกิจโรงกลั่นท่ีคาดจะถูกกดดันจากคาการกล่ัน ขณะท่ี spread ปโตรเคมี
โดยรวมยังทรงตัวอยูในระดับตํ่าใกลเคียงกับงวด แตเชื่อวาไดสะทอนไดราคาหุนแลว จนราคาหุนมี 
upside  อีกท้ังบริษัทยังประกาศจายปนผลงวด 2H61 ในอัตราหุนละ 1.2 บาท (งวด 1H61 จาย 0.80 
บาท) คิดเปน Dividend Yield  2.5%  ในงวด 2Q61  

ตามดวย CPALL รายงานกําไรสุทธิ 4Q61 ตํ่ากวาคาดเล็กนอย ท่ี 5.5 พันลานบาท ทรงตัว yoy เกิด
จากรายการพิเศษจากการปรับคาใชจายผลประโยชนพนักงาน แตในสวนของกําไรปกติตามคาด 
เติบโต 4.4%yoy ท่ี 5.7 พันลานบาท หลกัๆ จากยอดขายเติบโต 9%yoy ตาม SSSG ท่ีเติบโต 4.5%yoy 
รวมท้ังการขยายสาขาใหมเพ่ิมขึ้น 7%yoy โดยรวมกาํไรป 2561 เติบโต 5.1%yoy  

สําหรับแนวโนมธรุกิจป 2562 ยังคาดวาธุรกิจสะดวกซื้อจะยังเติบโตไดตอเน่ือง แรงหนุนจากเม็ดเงินท่ี
นาสะพัดมากขึ้นชวงกอน – หลังเลือกต้ัง รวมท้ังการพัฒนาธุรกิจบริการที่มีมารจิ้นสูง สวนผลขาดทุน
จาก MAKRO คาดเพ่ิมขึ้นในอัตราท่ีลดลงหลังจากรายไดจากสาขาในกัมพูชาและอนิเดียท่ีเร่ิมทยอย
เขามา อยางไรกต็าม จะตองมีการต้ังสํารองคาใชจายชดเชยพนักงานฯ ขึ้นมาในปน้ีราว 809 ลานบาท 
จึงมีการปรับประมาณการกําไรฯ ป 2562 ลงจากเดิม 3.5% สงผลใหกําไรป 2562 เติบโต 7.5% แตจะ
กลับมาเติบโตโดดเดนป 2563 ท่ี 16.6% 
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 แต CPALL มีประเด็นใหมท่ีนาจะเปนปจจัยหนุน คือ การเจรจาตกลงเพ่ือเขาในการจัดต้ังและ
ดําเนินการรานสะดวกซื้อในประเทศ กัมพูชา และ ลาว โดยฝายวิจัยยังอยูในระหวางการประเมิน
รูปแบบการเขาดําเนินธุรกิจและแผนธุรกิจ ซึ่งยงัไมรวมในประมาณการ จึงยังคําแนะนํา ซื้อ Fair Value 
อยูท่ี 80 บาท 

และ  CHG   ผลการดําเนินงานนาผิดหวังจึงใหชะลอการลงทนุไปกอน กลาวคือกําไรสุทธิงวดนี้
ลดลง 11% YoY อยูท่ี 111 ลานบาท (ตํ่ากวาคาด 5%)  เพราะรับรูผล ขาดทุนของ รพ. ใหม 2 แหง  ท่ี
ปราจีนบุรีและฉะเชิงเทรา มากกวาคาด  ซึ่งทําใหฝายวิจัยเตรียมทบทวนประมาณการและคําแนะนํา
ใหมอีกคร้ังหลังการประชุมนักวิเคราะหท่ีจะจัดขึ้นในวันท่ี 26 ก.พ. 62 น้ี  

อยางไรก็ตาม เบื้องตนคาดวาแนวโนมผลการดําเนินงานจะยังไมโดดเดนไปอีกระยะหน่ึง จึงแนะนํา
ชะลอการลงทุนไปกอน (ปนผลสําหรับงวดป 61 เทากับ 0.03 บาท ขึน้ XD 3 พ.ค. 62) 

ต่างชาติซ้ือสุทธิหุ้นเกือบทุกแห่งในภูมิภาค แต่ขายไทยเล็กน้อย 

วานน้ีตางชาติซื้อสุทธิหุนในภูมิภาคตอเน่ืองเปนวันท่ี 4 ดวยมูลคาสูงถึง 425 ลานเหรียญ และเปนการ
ซื้อสุทธถิึง 4 ประเทศ คือ ตลาดหุนเกาหลีใตถูกซือ้สทุธิ 202 ลานเหรียญ (ซื้อสุทธิเปนวันท่ี 4) ตามมา
ดวยไตหวัน 197 ลานเหรียญ (ซื้อสทุธิเปนวันท่ี 4), อนิโดนีเซีย 25 ลานเหรียญ (ซื้อสุทธเิปนวันท่ี 2) และ
ฟลิปปนส 10 ลานเหรียญ (ซื้อสุทธิเปนวันท่ี 2) ยกเวนไทยท่ีตางชาติสลับมาขายสุทธิเล็กนอย 8 ลาน
เหรียญ หรือราว 261 ลานบาท (หลังจากซื้อสุทธิเพียงวันเดียว) ตางกับสถาบันในประเทศที่ซื้อสุทธ ิ
1.07 พันลานบาท (ซื้อสุทธิเปนวันท่ี 2) 

สวนทางดานตราสารหน้ีไทย ตางชาติสลับมาขายสทุธิ 3.8 พันลานบาท (หลังจากซือ้สทุธิในวันกอยน
หนา) การขายท้ังตราสารหน้ีและหุนไทยของตางชาติ เปนสวนหน่ึงท่ีกดดันใหคาเงินบาทออนคาขึ้นมา 
0.41% โดยลาสุดอยูท่ี 31.22 บาท/ดอลลาร 

 

ขอมูลแสดงเงินทุนตางชาติไหลเขาออกรายเดือนของแตละประเทศในภูมิภาค 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 764 444 4505 3885 176 9775

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -200 88 848 1940 -38 2638

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุนปนผลเดน ที่ยังไมขึ้นเครื่องหมาย XD 

 
หมายเหตุ : เนื่องจากบางบริษัทจดทะเบียนยังไมไดประกาศวันข้ึนเครื่องหมาย XD ของงบครึ่งปหลังของป 
2561 จึงใชวันข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบครึ่งปหลังของป 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉล่ียกอนข้ึน XD คิดคํานวณต้ังแตวันนี้ ถึงวันข้ึน XD 
ที่มา : SET, ฝายวิจัย ASPS 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

No. Stock
Last Price

(22/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทน

เฉลี่ย ก่อนข้ึน 

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนข้ึน 

XD (เที่ยบกับปีที่แล้ว)

วันข้ึน XD 

ปี 2561

งวดการ

จ่ายปันผล

1 SENA 3.46 4.46 28.95% 6.73 -1.20% 15.51% 100% 2 เดอืน 13 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.10 9.60 35.20% 5.91 4.33% 7.46% 100% 2 เดอืน 15 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.50 14.00 33.36% 7.62 -4.50% 2.69% 80% 2 เดอืน 14 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 2.98 4.48 50.28% 7.52 3.18% 2.89% 60% 2 เดอืน 3 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 25.75 29.00 12.62% 4.69 7.07% 11.09% 80% 1 เดอืน 30 วัน 19/04/61 Semi-Anl

6 JMT 12.00 15.60 30.00% 3.92 24.94% 9.65% 60% 2 เดอืน 1 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 7.20 9.40 30.56% 4.91 9.71% 10.52% 40% 0 เดอืน 14 วัน 08/03/61 Annual

8 KKP 70.00 75.60 8.00% 7.50 4.73% 3.83% 60% 2 เดอืน 9 วัน 02/05/61 Semi-Anl
9 BBL 211.00 227.00 7.58% 3.79 4.85% 3.65% 60% 1 เดอืน 30 วัน 23/04/61 Semi-Anl
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

วนันีล้ดนํา้หนกั SCCC ลง 5% แลว้เพิม่นํา้หนกัให ้PTT 5% แทน

Accumulated returns since our recommendation

THANI 13-Feb-19

QHPF 1.35%

4.53
กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เนื่องอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชือ่เชา่ซือ้
รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เนื่อง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับ

ตัวแปรหลังเลอืกตัง้

n.a.

21-Jan-19 56.00

Accumulated returns

-2.04% 12.21 2.729.40 10% 7.35 7.20

48.75

3.62

1.20%

1.82

126.00

2.35%

-1.52%

221.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 48.50

Price

196.0028-Dec-18

233.00

168.00 10%

10%

17.25

14.38

-5.15%

124.5018-Feb-19PTTEP

20%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ 
สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุตฐิานของ

 ASPS แตร่าคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

Dividend 

Yield 

3.97

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.16

ไดรั้บอานิสงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดี
ตอ่รายไดห้ลักของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกอืบ 4%

15% 26.62 1.61

คาดกําไรสทุธิ ปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่นจาก
สนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยัง Laggard ธ.พ.ใหญอ่ื่นๆ

1.19

191.50 11.53

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บริโภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภุัณฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู

1.99

10% 48.63 10.42

2.30

BJC 28-Dec-18

4.100.26%PTT

61.00

210.67 211.00 0.16%

1.40 แมง้บ 4Q61 อ่อนตัวจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยังมี Sentiment บวกจาก
ราคาน้ํามันดบิโลกฟ้ืนตัวตอ่เนื่องตัง้แตต่น้ปีกว่า 27%

0.92 3.55
คาดกําไรสทุธิปี 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่ทีเ่ป็น

บวกมากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครัฐ
10.87BBL 13-Feb-19 227.00 15%

n.a. n.a. ใกลเ้ขา้ส ูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล QHPF มี Dividend สงูเกอืบ 7%ตอ่ปี อีกทัง้มีความ
ผันผวนนอ้ยกว่าตลาด(คา่ Beta <1) จงึเป็นทีพั่กเงินไดเ้ป็นอยา่งยอดเยีย่ม

20-Feb-19 n.a. 10% 12.83 13.00

2.35%

1.35%

1.20%

0.26%

0.16%

-1.52%

-2.04%

-5.15%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

KBANK

QHPF

PTTEP

PTT

BBL

BJC

THANI

SCCC

4.45%

-0.93% -0.67%

5.34%

0.34% 0.12%

-2.00%

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.05%

0.92%
0.81%

0.75%
0.64%

0.60%
0.37%

0.16%
0.11%

0.06%
0.04%
0.03%
0.00%

0.00%
-0.20%

-0.65%
-0.69%

-1.08%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

MAJOR
QH

KBANK
SCC

PTTEP
TU

CPALL
STEC

CPF
POPF

ADVANC
DTAC

BBL
QHPF

PTT
THANI

BJC
BDMS
SCCC

Monthly contribution returns


