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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันอังคารท่ี 26 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

SET Index ฟ้ืนตัวมากกว่าคาด และสามารถทะลุแนวต้าน 1662 จุด จึงมีโอกาสแตะ1700 จุดเร็วๆ  
น้ี เชื่อว่าตลาดซึมซับการเมือง ท่ีเแฉลบออกนอกเส้นทางช่ัวครู่ แต่ทุกอย่างกําลังเดินหน้าสู่การ
เลือกต้ัง และตามด้วยการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ได้ข้อยุติความขัดแยัง รวมถึงแถลงการณ์ของ
ประธาน Fed ต่อสภาคองเกรส ตอกย้ําการกลับมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย  น่าจะหนุน Fund 
flow กลับมาเอเชีย กลยุทธ์เน้นรายหุ้นท่ีจ่ายเงินปันผลเด่นและใกล้ข้ึน XD (QH, LH, KKP, THANI, 
BBL, PTT, PTTEP) Top pick วันน้ีเลือก LH(FV@B14) ให้ผลตอบแทนเฉล่ีย 4% ก่อนข้ึน
เครื่องหมาย XD อีก 2 เดอืนข้างหน้า 

SET Index 1,671.75 
เปล่ียนแปลง (จุด) 12.55 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 56,661 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index ทะยานขึ้น ทะลุแนวต้าน 1662 จุด  

ประเดน็บวกจากการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน สง่ผลให้ SET Index วานนีเ้ปิดข้ามแนวต้าน 1662 จดุ 
และคอ่ยๆ เพ่ิมชว่งบวกขึน้อย่างตอ่เน่ือง ก่อนจะปิดตลาดท่ีระดบั 1671.75 จดุ เพ่ิมขึน้ 12.55 จดุ (+
0.76%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 5.65 หม่ืนล้านบาท หุ้นกลุม่ฯ ท่ีปรับขึน้แรง ได้แก่ กลุม่พลงังาน-ปิโตรฯ 
PTT, PTTEP, PTTGC, IVL ตามด้วยกลุม่ ICT (TRUE, DTAC, ADVANC) รวมถึงหุ้นรายตวั อย่าง 
IVL+5.18% และ CPALL +1.90% สวนทาง ROBINS มีแรงขาย sell on fact ลดลงถึง 3.33% 

ประเมินแนวต้านถดัไปของ SET Index อยู่ท่ี 1680 จดุ และมีโอกาสทดสอบ 1700 จดุเร็วๆ  นี ้โดยเช่ือ
วา่ตลาดฯ ซมึซบัการเมือง หลงัจากแฉลบออกนอกเส้นทางชัว่ครู่ แตท่กุอย่างกําลงัเดินหน้าสูก่าร
เลือกตัง้  ตามด้วยการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ได้ข้อยติุความขดัแย้ง  และแถลงการณ์ของประธาน Fed 
ตอ่สภาคองเกรส น่าจะเป็นตอกยํา้การกลบัมาใช้นโยบายการเงินผอ่นคลาย น่าจะหนนุ fund flow 
กลบัมาภมิูภาคเอเชีย  

ตลาดหุ้นโลกมีแรงหนุนจากการค้าสหรัฐ-จีน ผ่อนคลาย & Fed ชะลอการข้ึนดอกเบ้ีย  

ปัจจยัตา่งประเทศผ่อนคลายหลงัการเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนยงัมีพฒันาการเชิงบวกตอ่เน่ือง 
และทัง้ 2 ประเทศ จะทําบนัทกึข้อตกลง (MOU) ในประเดน็ท่ีสหรัฐเรียกร้องให้จีนปฎิบติัตามใน 6 
ประเดน็เดิม  อาทิ  หยดุถ่ายเทคโนโลยี และการโจรกรรมทางไซเบอร์,  เปิดตลาดภาคบริการแก่สหรัฐ, 
การครอบครองทรัพย์สินทางปัญญาในจีน, การแทรกแซงคา่เงินหยวน และเพ่ิมการนําเข้าการเกษตร
จากสหรัฐ  และทางสหรัฐ เตรียมขยายระยะเวลาการขึน้ภาษีสินค้าจากจีน (จาก 10% เป็น 25%) แม้
ยงัไมไ่ด้ระบเุวลา แตเ่ช่ือวา่ประเดน็นีจ้ะเป็นบวกตอ่ตลาดหุ้นโลกหลงัจากเป็นปัจจยักดดนัมานาน 

ขณะท่ีวนันีป้ระธาน (Fed) จะแถลงตอ่สภาคองเกรส ซึง่คาดวา่น่าจะเน้นไปท่ีทิศทางการดําเนิน
นโยบายการเงินในปี 2562 ท่ีน่าจะกลบัมาใช้นโยบายการเงินผอ่นคลาย หลงัจากใช้นโยบายการเงิน
ตงึตวันบัตัง้แตปี่ 2558 สอดคล้องกบัการประชมุ Fed รอบแรกของปีนี ้คือ  ม.ค. 2562  ท่ี Fed ได้สง่
สญัญาณชะลอการลดงบดลุ (Balance Sheet) ลง หลงัจากได้เร่ิมลดงบดลุไปตัง้แต ่ต.ค. 2560 ด้วย
การหยดุ  Reinvest ในพนัธบตัรรัฐบาล และตราสารหนีท่ี้มีสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัคํา้ประกนั (Mortgage-
Backed Securities) หลงัจากแตะจดุสงูสดุท่ี 4.49 ล้านล้านเหรียญ จนปัจจบุนัท่ี 4.07 ล้านล้าน
เหรียญ (ลดลงราว 9.2%) และทําให้โอกาสการขึน้ดอกเบีย้ปีนีอ้าจจะต่ํากวา่ท่ีคาดไว้ 2 ครัง้รวม 0.5% 
เพราะดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจของสหรัฐสง่สญัญาณชะลอตวัตอ่เน่ือง ทัง้ดชันี PMI ภาคการผลิตแตะระดบั
ต่ําสดุในรอบ 1 ปี 1 เดือน, ยอดขายบ้านใหม ่และบ้านมือสอง ท่ีต่ําสดุในรอบ 1 ปี 3 เดือน และในรอบ 
4 ปี ตามลําดบั, ยอดค้าปลีกท่ีต่ําสดุในรอบ 9 ปี เป็นต้น รวมถึงอตัราเงินเฟ้อเดือน ม.ค. 2562 ท่ีชะลอ
ตวัเหลือ 1.6%yoy จาก 1.9% ในเดือน ธ.ค. 2561 (ต่ําสดุในรอบ 1 ปี 7 เดือน)  

โดยรวมทาํให้ปัจจัยทาํให้ Dollar index แกว่งผันผวน เทยีบกับสกุลเงนิของคู่ค้า อาท ิเงนิยโูร 
และปอนด์ เน่ืองจากประสบปัญหาเศรษฐกจิชะลอตัว และความไม่แน่นอนทางการเมือง 
โดยเฉพาะ Brexit ทีข้ั่นตอนการเจรจาถอนตัว อาจไม่เป็นไปตามแผน 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -7.98 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 236.10 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 3,092.41 
นักลงทุนรายย่อย -3,320.52 
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ราคานํ้ามันปรับฐานช่วงส้ัน กังวล supply สหรัฐเพ่ิมข้ึน และทรัมป์ทวิตกดดัน OPEC 

แม้ Dollar index แกวง่ตวั และสงครามการค้าท่ีผ่อนคลายเชิงบวกดงักลา่วข้างต้น   แตร่ะยะสัน้ราคา
นํา้มนัโลกวานนีป้รับลงแรง เป็นผลจากประธานาธิบดีทรัมป์ทวีตข้อความวา่ "ไมต้่องการให้ราคา
นํา้มนัดิบโลกสงูเกินไป”  ทัง้นีเ้ช่ือวา่เป็นปัจจยัชัว่คราว  เน่ืองจากการตดัลด Supply ยงัเป็นไปตาม
แผน สะท้อนจากกําลงัการผลิตนํา้มนัของประเทศผลิตนํา้มนั OPEC เดือน ม.ค. ท่ีลดลงราว  7.97 แสน
บาร์เรล/วนั ถือวา่กําลงัการผลิตท่ีลดลง ใกล้เคียงกบัข้อตกลงของผู้ผลิตทัง้กลุม่ OPEC และ Non 
OPEC ท่ีทําไว้ในเดือน ธ.ค.2561 ท่ีตัง้เป้าจะตดัลดการผลิตจนถึง กลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั 
(แบง่เป็น OPEC ต้องลดลง 8 แสนบาร์เรล/วนั ขณะท่ี Non OPEC ลดลง 4 แสนบาร์เรล/วนั)  ขณะท่ี
ฝ่ังสหรัฐจํานวนหลมุขดุเจาะลา่สดุอยู่ท่ี 853 หลมุ หนนุกําลงัการผลิต ลา่สดุอยูท่ี่ 12 ล้านบาร์เรล/วนั 
สงูสดุเป็นประวติัการณ์  

โดยรวมเช่ือวา่ราคานํา้มนัดิบดไูบ ลา่สดุ อยู่ท่ี  64.43  เหรียญฯตอ่บาร์เรล ใกล้เคียงสมมติฐานของ 
ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และคาดวา่จะสามารถยืนเหนือ 60-65 เหรียญฯ ในช่วงท่ี
เหลือของปีนี ้ (และกําหนด 70 เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) ยงัแนะนําสะสม 
PTTEP(FV@B168) และ PTT(FV@B56)  และราคาหุ้นได้สะท้อนผลประกอบการที่ย่ําแย่ไปแล้ว และ
เช่ือวา่ทกุอย่างจะดีขึน้ในไตรมาสถดัไป 

ต่างชาติซ้ือหุ้นในภูมิภาคอย่างต่อเน่ือง 

วานนีต้ลาดหุ้นฟิลิปปินส์หยดุทําการเน่ืองจากเป็นวนัปฏิวติัพลงัประชาชน โดยตา่งชาติยงัซือ้สทุธิหุ้น
ในภมิูภาคตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 6 มลูคา่ถึง 389 ล้านเหรียญ และมี 2 ประเทศท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิ คือ 
อินโดนีเซยีซือ้สทุธิ 18 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัแรก) และไต้หวนั 373 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิ 6 
วนั) สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 2 ประเทศตา่งชาติขายสทุธิ คือ เกาหลใีต้ 3 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็น
วนัท่ี 2) และ ไทย แม้ตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิแตก็่ด้วยมลูคา่น้อยสดุนบัตัง้แตต้่นปีเพียง 2.5 แสน
เหรียญ หรือราว 8 ล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิวนัก่อนหน้า) ขณะท่ีสถาบนัในประเทศสลบัมาซือ้สทุธิถึง
กวา่ 3 พนัล้านบาท 

ทัง้นี ้ Fund Flow ยงัคงไหลกลบัเข้ามาในตลาดหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ือง โดยเป็นการซือ้สทุธิติดตอ่กนั 6 
วนัคิดเป็นมลูคา่ถึง 2,252 ล้านเหรียญ ประกอบกบั Momentum ท่ีเกือ้หนนุจากปัจจยัตา่งประเทศท่ี
ผ่อนคลาย จงึทําให้ตลาดหุ้นทัว่โลกฟืน้ตวั ซึง่หากนบัตัง้แตต้่นปี 2562 จนถึงปัจจบุนั Fund Flow ไหล
เข้ามาตลาดหุ้นไทยน้อยมาก เพียง 280 ล้านเหรียญ หรือ 8.75 พนัล้านบาท (น้อยสดุใน 5 ประเทศ) 
ขณะท่ียงัมีขนาด Market Cap. ท่ีใหญ่กวา่อินโดนีเซยีและฟิลปิปินส์ จงึทําให้มีโอกาสสงูท่ี Fund Flow 
จะไหลกลบัเข้าสูต่ลาดหุ้นไทยเพ่ิมขึน้อีก  

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

กําไร 4Q61 ไม่มีกลุ่มไหนโตท้ัง QoQ และ YoY   

ผลประกอบการ 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียน ลา่สดุ มีการประกาศออกมาแล้วราว 276 บริษัท คิดเป็น 
73% ของ Market Cap. ทัง้ตลาดฯ ทํากําไรสทุธิรวมกนัได้ 1.34 แสนล้านบาท หากเทียบกบั 4Q60 
เฉพาะบริษัทท่ีประกาศงบแล้ว พบวา่ กําไรสทุธิลดลงถึง 34.5%yoy และเทียบกบั 3Q61 เฉพาะบริษัท
ท่ีประกาศงบแล้วเช่นกนั กําไรสทุธิลดลงถึง 36.5%qoq และหากพิจารณาเป็นรายกลุม่ฯ จะเหน็วา่
จนถึงลา่สดุ ไมมี่กลุม่ฯ ไหนท่ีมีกําไรสทุธิโตทัง้ yoy และ qoq สว่นกลุม่อ่ืนๆ มีรายละเอียดดงันี ้ 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

วนัท ี่ อนิโดนเีซยี ฟิลปิปนิส ์ เกาหลใีต ้ ไตห้วนั ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 774 444 4479 4259 281 10237

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -190 88 821 2313 67 3100

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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 กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิ เตบิโต yoy แต่ลดลง qoq คือ กลุม่ ธ.พ. (โดยหุ้นท่ีผลการ
ดําเนินงานสอดคล้องกบักลุม่ฯ คือ KBANK, KTB, TISCO) กลุม่การเงิน (KTC) กลุม่สื่อ-
บนัเทิง (BEC)  

 กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิ เตบิโต qoq แต่ลดลง yoy คือ กลุม่ค้าปลกี (หลกัๆ มาจาก MAKRO) 
กลุม่วสัดกุ่อสร้าง (SCC, TASCO) กลุม่อสงัหาฯ (WHA, SF, BLAND) และกลุม่ขนสง่ 
(JWD) 

 กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิ ลดลงทัง้ yoy และ qoq คือ กลุม่พลงังาน (หุ้นท่ีกดดนัผลการ
ดําเนินงาน หลกัๆ มาจาก PTT, PTTEP, TOP, IRPC, EGCO) กลุม่ปิโตรเคมี (PTTGC) กลุ่ม
สง่ออกชิน้สว่นฯ (DELTA, KCE) กลุม่อาหาร (CPF, TU, TKN) กลุม่โรงพยาบาล (THG) 
กลุม่ ICT (DTAC, INTUCH) และกลุม่ยานยนต์ (PCSGH, STANLY) 

ด้วยผลประกอบการท่ีต่ํากวา่คาด และลดลงอย่างมีนยัฯ จงึมีความเป็นไปได้เม่ือประกาศครบ 100% 
แล้ว กําไรสทุธิรวมจะต่ํากวา่ประมาณการเดิมท่ี 2.5-2.6 แสนล้านบาท โดยทกุๆ 1 หม่ืนล้านบาทท่ีต่ํา
กวา่คาดจะมีผลตอ่ EPS ราว 1 บาท/หุ้น ทัง้นี ้EPS รวมในปี 2561 ตามประมาณการของฝ่ายวิจยัคาด
วา่จะอยู่ท่ีราว 108 บาท/หุ้น ซึง่อาจลงมาอยู่ท่ีประมาณ 103 – 105 บาท/หุ้น ขณะท่ีในปี 2562 ก็มี
โอกาสท่ี EPS จะลดลงจากประมาณการเดิมท่ี 112.2 บาท/หุ้น ซึง่ฝ่ายวิจยัจะนําเสนออีกครัง้  

กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

หมายเหต ุ: เนือ่งจากบางบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 
2561 จึงใชว้นัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
*ผลตอบแทนเฉลีย่ก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 
 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

No. Stock
Last Price

(25/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทนเฉล ีย่ 

กอ่นข ึน้ XD*

โอกาสผลตอบแทน

เปน็บวก

เวลาเหลอืกอ่นข ึน้ 

XD (เท ีย่บกบัปที ีแ่ลว้)

วนัข ึน้ XD 

ป ี61, 62

งวดการ

จา่ยปนัผล

1 SENA 3.50 4.46 27.47% 6.66 -1.20% 13.38% 100% 2 เดอืน 9 วัน 07/05/61 Semi-Anl
2 AP 7.55 9.60 27.14% 5.56 4.33% 6.62% 100% 2 เดอืน 11 วัน 09/05/61 Annual
3 LH 10.70 14.00 30.86% 7.48 -4.50% 3.71% 60% 2 เดอืน 10 วัน 08/05/61 Semi-Anl
4 QH 3.08 4.48 45.40% 7.28 3.18% 3.29% 60% 1 เดอืน 29 วัน 26/04/61 Semi-Anl

5 MAJOR 25.75 29.00 12.62% 4.69 7.07% 9.91% 100% 1 เดอืน 26 วัน 00:00.0 Semi-Anl

6 JMT 12.00 15.60 30.00% 3.92 24.94% 7.83% 80% 1 เดอืน 27 วัน 24/04/61 Semi-Anl
7 THANI 7.60 9.40 23.68% 4.65 9.71% 5.46% 40% 0 เดอืน 9 วัน 00:00.0 Annual

8 KKP 71.00 75.60 6.48% 7.39 4.73% 2.74% 40% 2 เดอืน 3 วัน 00:00.0 Semi-Anl
9 BBL 212.00 227.00 7.08% 3.77 4.85% 3.55% 80% 1 เดอืน 26 วัน 23/04/61 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

n.a. n.a. ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจ่ายปันผล QHPF มี Dividend สงูเกือบ 7%ตอ่ปี อีกทัง้มีความผัน
ผวนนอ้ยกว่าตลาด(คา่ Beta <1) จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างยอดเยี่ยม20-Feb-19 n.a. 5% 12.83 12.80

10.92BBL 13-Feb-19 227.00 15% 210.67 212.00 0.63%

1.53 แมง้บ 4Q61 อ่อนตวัจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยังมี Sentiment บวกจากราคา
น้ํามันดบิโลกฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองตัง้แตต่น้ปีกว่า 27%

0.93 3.54 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

15% 48.58 12.29

2.27

BJC 28-Dec-18

4.022.40%PTT

61.00 15% 26.90 1.62

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

1.20

191.50 11.65

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.97

1.17

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

3.92

PER 

2019F
-5 Day Chart

PTTEP

15%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK 28-Dec-18

233.33

168.00 15%

10%

17.57

14.55

-3.57%

125.1718-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 49.00

Price

198.00

7.60

49.75

3.56

1.86%

1.86

127.50

3.39%

-0.51%

225.00

กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เน่ืองอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชื่อเช่าซื้อ
รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ขึน้กับตวั

แปรหลงัเลอืกตัง้

n.a.

21-Jan-19 56.00

3.40% 12.89 2.879.40 10% 7.35

Accumulated returns

วนันีข้าย QHPF  และ ลดนํา้หนกั SCCC ลง 5% แลว้ลงทุนใน LH แทน 10%

วานนีล้ดนํา้หนกั QHPF ลง 5% แลว้เพิม่นํา้หนกั PTTEP อกี5%

Accumulated returns since our recommendation

THANI 13-Feb-19

QHPF -0.21%

4.29

3.40%

3.39%

2.40%

1.86%

0.63%

-0.21%
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