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วันศุกร์ท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2562 

ตลาดหุ้นไทยกลับมาผันผวน 1645-1670 จุด โดยยังมีแรงขายของนักลงทุนต่างชาติ การ
รายงานงบ 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียนกว่า 90% ส่วนใหญ่ตํ่ากว่าคาด จึงมีโอกาสจะปรับลด
กําไรตลาดปี 2562 เล็กน้อย แต่เพราะเข้าสู่ฤดูการจ่ายเงินปันผล กลยุทธ์ยังหุ้นท่ีให้ปันผลสูง 
(QH, LH, KKP, THANI, BBL, PTT) Top pick วันน้ีคือ BJC(FV@B61) กําไรงวด 4Q61 ดีกว่า
คาด และราคาหุ้น Laggard ท่ีสุดในกลุ่ม 

SET Index 1,653.48 
เปล่ียนแปลง (จุด) -11.79 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 54,036 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index ดิ่งหลุดแนวรับ 1660 จุด 

วานนี ้ SET Index ปรับตวัลงตอ่เน่ืองตลอดวนั และหลดุแนวรับ 1660 จดุ ทําให้ดชันีปิดท่ีระดบั 
1653.48 จดุ ลดลง 11.79 จดุ (-0.71%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 5.35 หม่ืนล้านบาท   โดยกลุม่ท่ีกดดนั
ดชันีหลกัๆ  คือ กลุม่พลงังาน (PTT PTTEP IRPC และ EA) ตามด้วย กลุม่ขนสง่ (AOT BA) ตรงข้าม
หุ้น BJC ปรับตวัเพ่ิมขึน้ กวา่ 2% ตอบรับผลการดําเนินงานเติบโตกวา่คาด   

ดชันีหุ้นไทยยงัคงผนัผวน โดยน่าจะอยู่ในกรอบ 1645-1670  จดุ ทําให้โอกาสการทดสอบ 1700 จดุ 
เลื่อนออกไป  คาดวา่ยงัไมมี่ประเดน็ใหม ่ โดยปัจจยัในประเทศยงัให้นํา้หนกัตอ่การเลือกตัง้ ท่ีเดินหน้า
ตามกําหนดเดิม   แตผ่ลประกอบการของตลาดในงวด 4Q61 ต่ํากว่าคาด กดดนักําไรทัง้ปี 2561 ต่ํา
กวา่คาด และมีแนวโน้มต้องปรับลดกําไรตลาดปี 2562  ซึง่ทัง้ 2 ปัจจยัอาจจะยงัมีนํา้หนกัไมม่ากพอจะ
ดงึ fund flow ไหลเข้าไทยในระยะสัน้     

คลังเตรียมปรับ GDP ลงตํ่ากว่า 4% เพราะมองดีเกินไป   

วนันีเ้ป็นวนักําหนด (Dead line 1 มี.ค. 2562) ของการผ่อนคลายสงครามการค้าสหรัฐ-จีน (ต้นเดือน 1 
ธ.ค.2561 – 1 มี.ค.2562) กลา่วคือ เลื่อนการขึน้ภาษีสินค้ารอบท่ี 3 วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญฯจากจีน
จาก 10% เป็น 25% โดยขอให้จีนเพ่ิมการนําเข้าสินค้าจากสหรัฐตามคําเรียกร้องของสหรัฐ ท่ีผ่านมา
ทัง้ 2 ฝ่ังมีทา่ทีท่ีผ่อนคลายตอ่เน่ือง  เพราะน่าจะได้รับรู้ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไปแล้วในช่วงท่ีผ่านมา   
หลงัจากนีจ้งึเช่ือวา่สหรัฐอาจจะขยายระยะเวลาการขึน้ภาษีสินค้าจากจีน (จาก 10% เป็น 25%)  
ตลาดคาดออกไปอีก 60 วนั ถึง 1 พ.ค. ซึง่เป็นประเดน็ท่ีตลาดรับรู้ไปแล้วในช่วงก่อนหน้า    

ขณะท่ีสหรัฐมีการรายงาน GDP Growth งวด 4Q61 ขยายตวั 2.6%QoQ ดีกวา่ท่ีตลาดคาด 2.2% 
(ขยายตวั 3.1%yoy เพ่ิมขึน้เลก็น้อยจาก 3.0% ใน 3Q61) ทําให้เฉลี่ยทัง้ปี 2561เฉลีย่ 2.9% เทา่กบัท่ี 
IMF คาด แตใ่นปี 2562 IMF คาด ชะลอลงเหลือ 2.5% เพราะผลกระทบจากสงครามการค้า (ไมมี่
มาตรการภาษีใหมเ่หมือนในปี 2561 ท่ีลดภาษีนิติบคุคลเหลือ  21% จากเดิม 35% และภาษีบคุคล
ธรรมดาเหลือ 12-37% จากเดิม 12-39.6%)  

และไทยวานน้ี กระทรวงการคลังและธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) แสดงความกังวล
เศรษฐกจิไทยปี 2562 มีแนวโน้มชะลอตัวจากทีค่าดการณ์ไว้เดมิ 4% จากผลกระทบสงคราม
การค้า    (ASPS คาด GDP Growth ปี 2562 ที ่3.5% จากสมมตฐิานการส่งออกขยายตัวชะลอ
เหลือ 0.5% จาก 6.7% ในปี 2561) และต้องการให้ ธปท. ใช้นโยบายการเงนิผ่อนคลาย 
หลังจาก ธ.ค. 2561 ไทยขึน้ดอกเบ้ียคร้ังแรก 0.25% อยู่ที ่1.75% ทั้งน้ี ธปท.จะพจิารณาการ
ปรับลดดอกเบีย้ฯ หรือไม่น่าจะขึน้กับหลายปัจจัยนอกจาก การขยายตัวเศรษฐกจิแล้วยังมี
เงนิเฟ้อ ทีต่ํา่มากในปัจจุบัน (0.27% ม.ค. เทยีบกับ 0.39% ในเดอืน ธ.ค. 2561)  ตามราคา
น้ํามันดบิโลกทีล่ดลง    

 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -4,167.81 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 663.50 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 197.83 
นักลงทุนรายย่อย 3,306.48 
 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

พบชัย ภัทราวิชญ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 052647 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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BJC รายงบ 4Q61 ดีกว่าคาด และหุ้น Laggard    

ผลการดําเนินงานงวด 4Q61 ของ BJC   ดีกวา่คาด  แตส่ว่นใหญ่เป็นเร่ือง ภาษีจ่ายท่ีต่ํากวา่คาด  คือ 
15.4% จากท่ีคาด 20%  ซึง่เป็นเร่ืองของผลประโยชน์สิทธิทางภาษี จากการปรับโครงสร้าง
ภายใน  แม้วา่ก่อนหน้านีไ้ด้รับรู้ไปสว่นใหญ่แล้วในงวด 3Q61  (อตัราภาษีอยู่ท่ี 9.6%)  สว่นผลการ
ดําเนินอ่ืนๆ สอดคล้องกบัประการเช่น SSSG  1.5% ลดลงจาก 2.5% ใน 3Q61 สอดคล้องกบั
อตุสาหกรรม Hypermarket หนนุกําไรจากการดําเนินงานท่ีพลิกกลบัมาเป็นบวก 2.8% yoy ใน 4Q61 
(จากลดลง 2.3%yoy ใน 3Q61) 

สําหรับปี 2562  แนวโน้มกําไรเติบโต 9.5% จากธรุกิจหลกั Big C คาดกลบัมาเติบโตดีขึน้ หลงัได้รับ
อานิสงส์เมด็เงินสะพดัช่วงก่อนหลงัเลือกตัง้ เช่ือวา่ SSSG เติบโต 1.8% ในปี 2562 (เพ่ิมจากปี 2561 
ซึง่อยู่ท่ี 1%) และการขยายสาขาใหม ่ 8 แหง่ เพ่ิมจากเดิมท่ีมี 148 สาขา (ในประเทศ 7 สาขา , 
ตา่งประเทศ 1 สาขา) บวกกบั จากธรุกิจดัง้เดิม BJC ท่ียงัเติบโตตอ่เน่ือง ทัง้ธรุกิจบรรจภุณัฑ์ จะรับรู้
รายได้โรงงานใหม ่ SB5 เตม็ปี (เร่ิมเปิด พ.ย. 61) รวมถึงธรุกิจเวชภณัฑ์ (มาร์จิน้สงู) ยงัขยายตวั
ตอ่เน่ือง ช่วยหนนุประสิทธิภาพทํากําไรของกลุม่ 

Valuation ปัจจบัุนของ BJC ยัง Laggard เม่ือเทยีบกลุ่ม สะท้อนจากค่า P/E ปี 2562 ราว 27 เท่า 
ตํา่กว่าค่าเฉล่ียกลุ่มที ่ 29 เท่า ขณะทีร่าคาหุ้นต้ังแต่ต้นปีลดลง 2.5% เทยีบกับกลุ่มค้าปลีกที่
ขึน้มาแล้ว 7.4% 

เดือน มี.ค. คาดเดินหน้าเลือกต้ัง เป็นแรงส่ง Fund Flow ไหลเข้า  

วานนีต้ลาดหุ้นไต้หวนัหยดุทําการเน่ืองจากเป็นวนั Peace day เหลอืเปิดทําการอยู่ 4 ประเทศ โดย
ภาพรวมตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิหุ้นในภมิูภาค 352 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิ 8 วนั) และเป็นการ
ขายสทุธิเกือบทกุประเทศ ยกเว้นตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิ 72 ล้านเหรียญ สว่น
ตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 3 ประเทศ ตา่งชาติขายสทุธิ คือ เกาหลีใต้ขายสทุธิ 199 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิวนั 
5 ติดตอ่กนั), อินโดนีเซีย 92 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิ 3 วนัและไทยตา่งชาติขายสทุธิกวา่ 132 ล้าน
เหรียญ หรือ 4.16 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4 มีมลูคา่รวม 5.4 พนัล้านบาท) สวนทางกบัสถาบนั
ในประเทศท่ีซือ้สทุธิ 197 ล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิ 2 วนั) 

สรุป Fund Flow ตลาดหุ้นไทยในเดือน ก.พ. 62 พบวา่ ตา่งชาติยงัซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาค 3.05 พนัล้าน
เหรียญ แตส่ลบัมาขายหุ้นไทยเลก็น้อย 106 ล้านเหรียญ หรือ 3.4 พนัล้านบาท เน่ืองจากช่วง
กลางเดือน  ตลาดหุ้นไทยเผชิญกบัความเส่ียงด้านการเมือง สง่ผลให้ Fund flow ไหลออกราว 1.05 
หม่ืนล้านบาท (ดงัรูปข้างลา่ง) แตจ่ากต้นปี-ขณะนี ้ตา่งชาติยงัซือ้สทุธิหุ้นไทย 3.3 พนัล้านบาท  

ยอดซือ้ขายสุทธิสะสมหุ้นไทยของนักลงทนุต่างชาต ิ(ytd) 

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
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ความไมแ่น่นอนทางการเมอืง
กดดัน Fund flow ไหลออกในชว่ง
กลางเดอืน ก.พ. (8‐18 ก.พ.62) 
1.05 หมืน่ลา้นบาท หลังจากนัน้
ตา่งชาตสิลับมาซือ้บา้งหนุนให ้
ยอดซือ้สทุธติัง้แตต่น้ปีอยูท่ี ่3.3 
พันลา้นบาท (ytd)
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แนวโน้ม Fund Flow ในเดือน มี.ค. มีโอกาสไหลกลบัเข้ามา จากประเดน็บวกเฉพาะตวั อย่าง การ
เลือกตัง้ อีกทัง้ยงัสอดคล้องกบัสถิติย้อนหลงั 10 ปี พบวา่ Fund flow มกัจะไหลเข้ามาตลาดหุ้นไทยใน
เดือน มี.ค. สงูถึง 9 ใน 10 ปี ด้วยปริมาณเฉล่ียท่ีสงูถงึ 1.42 หม่ืนล้านบาท (มากท่ีสดุเม่ือเทียบกบัเดือน
อ่ืนๆ) หนนุให้ SET Index มีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลี่ย 2.21% ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 7 ใน 10 ปี 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
ทีม่า Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

งบ 4Q61 ลดลงแรง ทําให้ท้ังปี 2561 ตํ่ากว่าคาด  

สรุปผลการดําเนินงานงวด 4Q61  มีบริษัทจดทะเบยีนรายงานงบฯ แล้วราว 533 บริษัท คิดเป็น 98% 
ของ Market Cap. ทัง้ตลาดฯ ทํากาํไรสุทธิรวม 1.62 แสนล้านบาท เม่ือเปรียบเทียบเฉพาะบริษัทท่ี
ประกาศงบแล้ว 4Q60 พบวา่กําไรลดลงถงึ 36.5%yoy และเทียบกบั 3Q61 เฉพาะบริษัทท่ีประกาศงบ
แล้วเช่นกนั กําไรสทุธิลดลงถงึ 38.8%qoq  หากพิจารณาเป็นรายกลุม่ฯ สามารถสรุปได้ดงันี ้ 

กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิเตบิโตทัง้ yoy และ qoq  

 กลุม่ค้าปลีก เติบโต 3.9%yoy และ 14.2%qoq หนนุจากการเติบโตของ BJC(+14.1%yoy, 
+26.3%qoq) จากความสามารถในการทํากําไรได้ดีขึน้ของธรุกิจดัง้เดิม ตามด้วย 
HMPRO(+10.5%yoy, +23.4%qoq) และ CPALL(+0.5%yoy, +7.1%qoq) 

กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิ เตบิโต yoy แต่ลดลง qoq คือ  

 กลุม่ ธ.พ. เติบโต 0.3%yoy แตห่ดตวั 24.6%qoq หลกัๆ มาจาก KBANK (+23.2%yoy,-
27.8%qoq) จากคา่ใช้จา่ยดําเนินงานในช่วงฤดกูาลท่ีเร่งตวัขึน้มาก เชน่เดียวกบั 
KTB(+28%yoy,-21.5%qoq)  

 กลุม่การเงิน เพ่ิมขึน้ 7.2%yoy ลดลง 4.9%qoq หลกัๆ มาจาก KTC (+30.8%yoy,-
12.0%qoq)  

 กลุม่อาหาร เติบโต 13.9%yoy ลดลง 15.4%qoq หลกัๆ มาจาก CPF ท่ีมีกําไรอ่อนตวัลง -
65.9%qoq  

 กลุม่สื่อ-บนัเทิง Turnaround จากที่ขาดทนุในปี 2560 แตย่งัคงอ่อนตวัลง 69.6%qoq มา
การพลิกกลบัมาเป็นกําไรของ MTCO ขณะท่ี VGI MAJOR รวมถึง RS เติบโตดีทัง้ qoq และ 
yoy หนนุกําไรกลุม่เช่นกนั 

กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิ เตบิโต qoq แต่ลดลง yoy คือ  

 กลุม่วสัดกุ่อสร้าง เติบโต 9.8%qoq แตล่ดลง 13.9%yoy หลกัๆ มาจาก SCC (+10.5%qoq, 
-16.7%yoy)  กดดนัหลกัจากธรุกิจปิโตรฯ ลดลง YoY ธรุกิจปนูและวสัดกุ่อสร้าง ทรงตวั สว่น 
Packaging โต YoY  รวมทัง้ TOA (+9.2%qoq, -6.2%yoy) 

 กลุม่อสงัหาฯ เพ่ิมขึน้ 22.7%qoq แตอ่่อนตวัลง 1.0%yoy หลกัๆ มาจาก WHA 
(+302.4%qoq, -14.4%yoy) แรงสง่จากการขายทรัพย์เข้ากอง REIT  

 กลุม่ทอ่งเท่ียว เพ่ิมขึน้ 101.7%qoq แตอ่่อนตวัลง 50.2%yoy แม้ CENTEL ERW จะทํากําไร
ได้เพ่ิมขึน้ทัง้ qoq และ yoy แตย่งัไมส่ามารถหกัล้างกําไรกลุม่ฯ ท่ีลดลงเม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อนได้ 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 726 534 4272 4545 108 10185

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 (mtd) -238 178 614 2599 -106 3048

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลุ่มฯ ที่มีกาํไรสุทธิ ลดลงทัง้ yoy และ qoq คือ  

 กลุม่พลงังาน หดตวั 70.3%yoy และ 68.2%qoq หลกัๆ มาจาก PTT(-44.7%yoy, -
35.6%qoq) กดดนัจากธรุกิจหลกัโรงแยกก๊าซ และบริษัทลกู PTTEP กําไรลดลง รวมถึงการ
อ่อนลงของ GRM  และ spread ปิโตรฯ รวมถึง stock loss เช่นเดียวกบั TOP ท่ีพลกิกลบั
เป็นขาดทนุ 

 กลุม่ปิโตรเคมี ออ่นตวั 60.3%yoy และ 65.0%qoq หลกัๆ มาจาก IVL(-76.5%yoy, -
76.6%qoq) กดดนัจากการบนัทกึกลบัเป็นขาดทนุจากสินค้าคงเหลือ และกําไรจากการ
ดําเนินงานปกติท่ีลดลง และ PTTGC (-57.5%yoy, -68.3%qoq)  

 กลุม่ ICT อ่อนตวั 90.4%yoy และ 90.8%qoq หลกัๆ มาจาก DTAC พลิกเป็นขาดทนุจาก
การบนัทกึรายจ่ายยติุข้อพิพาทท่ีมีสว่นใหญ่กบั CAT รวมทัง้พลิกเป็นขาดทนุ TRUE เชน่กนั 

 กลุม่ขนสง่ อ่อนตวั 38.0%yoy และ 23.8%qoq หลกัๆ มาจาก BEM(-36.3%yoy, -
84.5%qoq) และ BA พลิกเป็นขาดทนุสทุธิ 

 กลุม่โรงพยาบาล หดตวั 21.6%yoy และ 39.0%qoq มาจาก BDMS (-33.7%yoy, -
53.1%qoq) มีการบนัทกึรายการพิเศษทางภาษี จากการขายเงินลงทนุทัง้หมดใน RAM 

โดยรวมทําให้ผลประกอบการปี 2561 ต่ํากวา่คาด คือได้ราว 9.78 แสนล้านบาท ลดลง 0.7% จาก ปี 
2560  จงึทําให้  EPS  ปี 2561 จะต่ํากวา่คาดเดิมท่ีราว 108 บาท/หุ้น  และทําให้ต้องปรับลดกําไรปี 
2562  ซึง่อยู่ในระหวา่งการทบทวนประมาณการ แตเ่ช่ือวา่ปรับลดลงไมม่าก  

กลยุทธ์ Dividend Play น่าจะเหมาะกับภาวะตลาดผันผวน   

Valuation ของ 9 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

หมายเหต ุ:  
*เนือ่งจากบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2561 จึงใชว้นัข้ึน
เคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
**ผลตอบแทนเฉลีย่ก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
  
 
 
 
 
 
 
 

No. Stock
Last Price

(27/02/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทนเฉล่ีย 

ก่อนข้ึน XD*

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนข้ึน 

XD (เท่ียบกับปีท่ีแล้ว)

วันข้ึน XD 

ปี 61, 62

งวดการ

จ่ายปันผล

1 SENA 3.62 4.46 23.2% 6.44 -1.2% 13.09% 100% 2 เดอืน 8 วัน 07/05/61* Semi-Anl
2 AP 7.20 8.10 12.5% 4.92 4.3% 7.26% 100% 2 เดอืน 9 วัน 08/05/62 Annual
3 LH 10.50 14.00 33.4% 7.62 -4.5% 3.99% 80% 2 เดอืน 9 วัน 08/05/61* Semi-Anl
4 QH 3.04 4.48 47.3% 7.38 3.2% 3.04% 60% 1 เดอืน 27 วัน 26/04/61* Semi-Anl

5 PTT 49.25 56.00 13.7% 4.06 -3.4% 2.10% 80% 0 เดอืน 6 วัน 06/03/62 Semi-Anl

6 JMT 13.40 15.60 16.4% 3.51 24.9% 5.93% 80% 1 เดอืน 25 วัน 24/04/61* Semi-Anl
7 THANI 7.50 9.40 25.3% 4.72 9.7% 0.61% 40% 0 เดอืน 7 วัน 07/03/62 Annual

8 KKP 71.00 75.60 6.5% 7.39 4.7% 2.75% 40% 2 เดอืน 1 วัน 30/04/62 Semi-Anl
9 BBL 208.00 227.00 9.1% 3.85 4.9% 3.40% 80% 1 เดอืน 24 วัน 23/04/62 Semi-Anl

กลุ่มอสังหาฯ

กลุ่มพลังงาน

กลุ่มเช่าซ้ือ

กลุ่มธ.พ.
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

2.00 7.61 คาดกําไรสทุธ ิ4Q61 2.8 พันลา้นบาท เตบิโต 22.6% qoq เป็นหุน้ทีม่ีขนาดใหญ่
อีกทัง้พ้ืนฐานแข็งแกร่งรวมถงึมีการจ่ายปันผลทีส่งูเกือบ 8% ตอ่ปี

26-Feb-19 14.00 10% 10.70 10.50

10.72BBL 13-Feb-19 227.00 15% 210.67 209.00 -0.79%

1.51 แมง้บ 4Q61 อ่อนตวัจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยังมี Sentiment บวกจากราคา
น้ํามันดบิโลกฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองตัง้แตต่น้ปีกว่า 27%

0.91 3.61 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

15% 48.58 12.16

2.26

BJC 28-Dec-18

4.06-0.17%PTT

61.00 15% 26.62 1.61

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

1.20

191.50 11.71

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.99

1.17

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

3.95

PER 

2019F
-5 Day Chart

PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK 28-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.49

14.43

-4.70%

125.1718-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 49.50

Price

197.50

7.55

48.50

3.57

-0.53%

1.85

124.50

3.13%

0.51%

223.00

กําไร 4Q61 ทํา New high ตอ่เน่ืองอีกไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชื่อเช่าซื้อ
รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เน่ือง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว10%yoy ข ึน้กับตวั

แปรหลงัเลอืกตัง้

11.90

21-Jan-19 56.00

2.72% 12.72 2.839.40 10% 7.35

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

THANI 13-Feb-19

LH -1.87%

4.35

3.13%

2.72%

0.51%

-0.17%

-0.53%
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