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วันพุธท่ี 6 มีนาคม พ.ศ. 2562 

การเมืองหลังเลือกต้ังยังเป็นปัจจัยกดดันตลาดและมีผลต่อ Fund flow จะกลับมาได้หรือไม่ ผล
สํารวจล่าสุดพบว่า พรรคเพ่ือไทยยังนําคะแนนสูงสุด ท้ิงห่างคู่แข่งอย่างมาก ขณะที่ความเส่ียง
ต่อการปรับลดกําไรตลาดปี 2562 สะท้อนต้นทุน ตาม พ.ร.บ.คุ้มครองแรงงานฉบับปรับปรุงใหม่ 
แต่คาดว่าจะชดเชยบางส่วนจากรายการพิเศษ (stock นํ้ามัน) ระยะส้ันดัชนียังคงแกว่งตัวในกรอบ 
1630-1645 จุด ยังชอบหุ้นพ้ืนฐานเด่นท่ีราคาหุ้น Laggard คือ BJC(FV@B61) และ BBL 
(FV@B227) วันน้ีเพ่ิม BCH(FV@B21) เป็น Defensive ราคาหุ้นมี upside 34%  

SET Index 1,639.00 
เปล่ียนแปลง (จุด) 3.70 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 41,234 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index พลังงานช่วยชีวิต 

วานนี ้SET Index ปรับตวัลงตลอดวนั ก่อนจะฟืน้ตวัในช่วงเย็น  และปิดท่ีระดบั 1639.00 จดุ เพ่ิมขึน้ 
3.70 จดุ (+0.23%)  แตม่ลูคา่การซือ้ขายยงัน้อยราว  4.11 หม่ืนล้านบาท   คาดวา่ยงัขาดปัจจยัหนนุ
ใหม ่ๆ   โดยปัจจยัภายนอก (สงครามการค้า) คลี่คลาย  สว่นในประเทศยงัให้นํา้หนกัตอ่ประเดน็ทาง
การเมือง  โดยหุ้นใหญ่ท่ีหนนุตลาดคือ AMATA(+3.4%), PTTEP(+1.24%), BBL(+0.97%), AOT 
(+0.75%), SCC(+0.4%) INTUCH (+0.45%) ตามด้วยหุ้นกลาง-เลก็ MCOT(+15.3%)  
BEC(+6.2%) JMART(+4.23%) ESSO(+3.64%) ตรงข้ามหุ้นกดดนัดชันีคือ KBANK(-0.51%), 
BDMS(-0.42%)  เป็นต้น  

แนวโน้มตลาดวนันีค้าดวา่ดชันียงัแกวง่ตวัในกรอบ 1630-1645 จดุ  ยงัขาดแรงหนนุจากตา่งชาติ ซึง่
น่าจะให้นํา้หนกัประเดน็การเมืองหลงัเลอืกตัง้  เพราะผลสํารวจลา่สดุพบวา่ พรรคเพ่ือไทยยงันํา
คะแนนสงูสดุ ทิง้หา่งคูแ่ข่งอย่างมาก  ขณะท่ีความเส่ียงตอ่การปรับลดกําไรตลาดปี 2562  สะท้อน
ต้นทนุ ตาม พ.ร.บ.คุ้มครองแรงงานฉบบัปรับปรุ่งใหม ่ แตค่าดวา่จะชดเชยบางสว่นจากรายการพิเศษ 
(stock นํา้มนั) กลยทุธ์เน้นพืน้ฐานเดน่ ราคาหุ้น Laggard และ Defensive วนันีเ้ลอืก  BCH(FV@B21) 
เป็น top pick   

จีนกระตุ้นเศรษฐกิจเต็มท่ี ชดเชยผลกระทบสงครามการค้า  

ท่ีประชมุสภาประชาชนจีนเม่ือวานนี ้ ได้ข้อสรุปให้มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลงั เพ่ิมเติม 
เพ่ือชดเชยผลกระทบของสงครามการค้า หลงัจากท่ีปรับลดเป้า GDP Growth ปี 2562 ลงเหลือ 6.0-
6.5% จากเดิม 6.5% ซึง่ชะลอตวัจาก 6.6%  ใน ปี 2561  คือ    

  ลดภาษีมลูคา่เพ่ิม (VAT)  แบง่เป็น ภาคการผลิตลดลงเหลือ 13% จากเดิม 16% และ  ภาค
ขนสง่เหลือ 9% จากเดิม 10% 

 ปรับเพ่ิมอตัราสว่นขาดดลุงบประมาณตอ่ GDP ปี 2562 เป็น 2.8% เพ่ิมจาก 2.6%  ปี 2561  

และมีแนวโน้มจะ ปรับลดอตัราเงินสดสํารองทางกฎหมาย (RRR)  ในอนาคต หลงัจากที่ปรับลด RRR 
ไปแล้ว 2 ครัง้ รวม 1% ลงเหลือ 13.5% เม่ือเดือน ม.ค. ท่ีผ่านมา 

โดยรวมถือเป็นปัจจยับวกตอ่ตลาดหุ้นจีน โดยผลตอบแทนหุ้นได้ปรับเพ่ิมขึน้มาแล้วราว 22%นบัตัง้แต่
ต้นปี  หลงัจากปีท่ีแล้วปรับลดลงมากสดุในภมิูภาคราว  24.3%  ซึง่เช่ือวา่ปีนีน่้าจะให้ผลตอบแทน Out 
perform ตลาด  

สหรัฐเตรียมตัดสิทธิ GSP สินค้าท่ีมาจากอินเดียและตุรกี   

หลงัจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีนผ่อนคลาย แตส่หรัฐกลบัเดินหน้ากีดการค้าโดยการตดัสิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีศลุกากร (GSP) 2 ประเทศ คือ อินเดียและตรุกี มีผล พ.ค.2562 เน่ืองจากมีการ
สง่ออกสินค้าไปสหรัฐมากท่ีสดุอนัดบั 1  และ 5 จากทัว่โลก โดยกลา่วหาวา่ไมเ่ปิดให้สหรัฐเข้าถึงตลาด
สง่ออกอย่างเป็นธรรม    

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,737.88 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,014.02 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 911.49 
นักลงทุนรายย่อย -187.62 
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นอกจากนีส้หรัฐจะเดินหน้าประกาศ ขึน้ภาษีนําเข้ารถยนต์จากทัว่โลก (Safe Guard) อีกครัง้ หลงั
ประกาศขึน้ภาษี Safe Guard ทัว่โลกกบั  5  สินค้าคือ เคร่ืองซกัผ้า, แผงโซลาร์เซลล์, เหลก็, อลมิูเนียม
,นํา้มนัไบโอดีเซล มลูคา่รวมกนัราว 5.2 หม่ืนล้านเหรียญ (มลูคา่นําเข้า 5 ชนิดรวมกนัคิดเป็น 2.1%
ของมลูคา่นําเข้าสหรัฐทัง้หมด)  เม่ือ มี.ค. 2561  รายละเอียดเพ่ิมคือ กลางเดือน พ.ค. 2562 สหรัฐจะ
เก็บภาษีนําเข้า(Safe Guard) รถยนต์และชิน้สว่นยานยนต์ (สหรัฐนําเข้าอนัดบั 1 มลูคา่ 2.95 แสนล้าน
เหรียญราว 12% ของยอดนําเข้าทัง้หมด) โดยจะปรับขึน้ภาษีเป็น 25% จากเดิม 2-4%  ซึง่ประเทศที่
คาดจะกระทบหนกัสดุ เรียงลําดบัตามมลูคา่นําเข้ารถยนต์ของสหรัฐ คือ เมก็ซโิกราว 28.6% ของการ
นําเข้าทัง้หมดของสหรัฐจากทัว่โลก  รองลงมาคือ  แคนาดา  (19.1%)  ยโุรป ราว 19%  และญ่ีปุ่ น ราว 
17.6% สว่นไทยสง่ออกไปสหรัฐราว  1.04 พนัล้านเหรียญ  0.44% ของยอดสง่ออกรวม หรือ 4% ของ
ตลาดสง่ออกรถยนต์ไปทัว่โลก)    

อย่างไรก็ตามเช่ือวา่เมก็ซิโกและแคนาดา น่าจะได้รับผลกระทบจํากดั เพราะใน 2561 ได้มีการทํา
ข้อตกลงการค้าใหม ่ภายใต้ช่ือ  USMCA(United States-Mexico-Canada Agreement) แทน NAFTA  
ภายใต้สญัญาใหม ่ สหรัฐยอมยกเว้นภาษีนําเข้ารถยนต์และชิน้สว่นฯ 25% จาก 2 ประเทศ แตท่ัง้
แคนาดาและเมก็ซิโก ต้องเปิดตลาดสินค้านําเข้าจากสหรัฐ คือ  

 สินค้าเกษตร แคนาดาต้องเปิดตลาดนมให้สหรัฐ (ต้องเพ่ิมสว่นแบง่ตลาดขึน้ไป
ท่ี  3.5%)  และเมก็ซิโก ต้องลดภาษีนําเข้าสินค้าเกษตร อาทิ เนือ้หม ู ให้เหลอื 0%  

 รถยนต์และชิน้สว่นรถยนต์ กําหนดเง่ือนไขใหม ่ ให้เพ่ิมสดัสว่นการใช้สว่นประกอบรถยนต์ 
(ชิน้สว่น) ท่ีมีการผลิตในอเมริกาเหนือเป็น 75% จากเดิม 62.5% และบงัคบัใช้เหลก็และ
อลมิูเนียมจากในอเมริกาเหนือ ในการประกอบยานยนต์สดัสว่น  70% ของท่ีใช้ทัง้หมด   

ด้วยเหตุน้ีจงึคาดว่าผู้ทีไ่ด้รับผลกระทบจะเป็นผู้ส่งออกรายอืน่ๆ คือ ยุโรป และญ่ีปุ่น ส่วนไทย
จะกระทบทางอ้อม เพราะผู้ส่งออกชิน้ส่วนยานยนต์ ไปยงั เมก็ซิโก (ภายใต้สนธิสญัญา FTA)  
อาจจะเผชิญกบัต้นทนุนําเข้าท่ีสงูขึน้  หากถกูเก็บภาษี Safe Guard   ปัจจบุนั ยอดสง่ออกไทย  ไปยงั
ตลาดอเมริกาเหนือ ราว 8% ของยอดสง่ออกรถยนต์  ทําให้คา่ยรถยนต์ต้องปรับตวั เพ่ือชดเชยไปตลาด
ใหม ่ ๆ คือ ตลาดเอเซีย, ตลาดโอเชียเนีย (สดัสว่นราว 31% ของยอดสง่ออกรถยนต์) และตลาด
ตะวนัออกกลาง (สดัสว่น 10% ของยอดสง่ออกรถยนต์) อาจจะเป็นเพียงปัจจัยกดดันระยะส้ัน 
แนะนําให้หลีกเล่ียง AH แต่ยังซื้อ SAT(FV@B29) เพราะยังมีคาํส่ังซื้อชิน้ส่วนจากค่ายรถยนต์
จากสหรัฐ  

คล่ืน 2600 ของ MCOT ถูกนํามาประมูล 5G ผู้ประกอบการยังไม่พร้อม 

หลงั พ.ร.บ. กสทช. ฉบบัใหม ่ ให้อํานาจ กสทช. เรียกคืนคลื่นท่ีไมมี่การใช้งาน หรือ ใช้ประโยชน์ไม่
คุ้มคา่ นํามาจดัสรรใหม ่มีผลบงัคบัใช้มาระยะหนึง่ วานนี ้กสทช. ได้มีมติเรียกคืนคลื่น 2600 MHz เป็น
คลื่นแรก (สว่นคลื่น 700 MHz ท่ีมีกระแสข่าวเรียกคืนจากทีวี ดิจิตอลก่อนหน้านี ้ เป็นการสงวนสิทธ์ิ
เรียกคืนของ กสทช. ตัง้แตว่นัท่ีประมลูช่อง) ขนาด 190 MHz แบง่เป็นเรียกจาก MCOT 154 MHz, 
กองทพับก+กองบญัชาการทหารสงูสดุ 12 MHz และกรมประชาสมัพนัธ์ 24 MHz หาก  MCOT ไม่
ขดัข้อง กสทช. น่าจะนําคลื่นดงักลา่วมาประมลู 5G ได้ช่วง 3Q62  

การที่ MCOT มีโอกาสได้เงินชดเชยเข้ามา คาดวา่จะเป็นบวก เพราะมีเงินสดเข้ามาหลอ่เลีย้งบริษัท
ในช่วงธรุกิจ ทีวีอยู่ในภาวะขาดทนุ โดยปัจจบุนัคลื่น 2600 MHz มีอายบุริการเหลอืราว 6 ปี สิน้สดุปี 
2568  โดยหากเทียบราคาคลื่นย่านใกล้กนัท่ีประเทศไทยเคยจดัประมลู คือ 2100 MHz ปี 2555 มี
มลูคา่คลื่นราว 31 ล้านบาทตอ่ 1 MHz ตอ่ปี  อีกคลื่น คือ 2300 MHz ขนาด 60 MHz ของ DTAC 
ปัจจบุนัมีคา่เช่าใช้จาก TOT คิดเป็นมลูคา่คลื่นราว 75 ล้านบาทตอ่ 1 MHz ตอ่ปี ทัง้นี ้ ปัจจบุนัคลื่น 
2600 MHz  (ใช้งาน 4G  และ  5G ในประเทศจีน ขณะท่ี  สหรัฐ, ยโุรป และเกาหลีใต้  จะให้บริการ 5G  
บนคลื่น 3400-3600 MHz และ 26000-28000 MHz) 
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การเร่งรีบประมลู 5G  อาจจะเป็น อาจสร้าง Sentiment ลบกบัหุ้นผู้ ให้บริการมือถือ เพราะยงัไมน่่าจะ
พร้อมจากหลายเหตผุลคือ   

1. ผู้ให้บริการมือถือทกุราย มีภาระการจ่ายคา่คลื่นความถ่ี 4G  อีกมากโดยเฉพาะ 900 MHz 
โดย ADVANC, TRUE กําหนดจ่ายคา่คลื่นเหลือ 2 งวดในปี 2562 และ 2563 ท่ี 4.0 พนัล้าน
บาท และ 6.0 หม่ืนล้านบาท ตามลําดบั สว่น DTAC กําหนดจา่ยเหลือ 3 งวดในปี 
2562,2564 และ 2565 ท่ี 2.0 พนั, 2.0 พนั และ 3.0 หม่ืนล้านบาท ตามลําดบั)   

นอกจากนี ้ กสทช. ยงัมีแนวโน้มจะนําคลื่นออกมาประมลูจํานวนมาก อาทิ 700 MHz, 3400 MHz และ 
28000 MHz  ในระยะอนัใกล้นี ้จงึเช่ือวา่ราคาประมลูคลื่น 5G น่าจะถกูกวา่คลื่น 4G ท่ีแพงมาก (1800 
MHz 15 MHz อยู่ท่ี 4.0 หม่ืนล้านบาท สว่น 900 MHz 10 MHz อยูท่ี่ 7.5 หม่ืนล้านบาท)   

2. บริการ 5G ทัว่โลกยงัอยู่ในช่วงเร่ิมต้น แม้จะมีการทดลองบริการกนัมากขึน้ การที่ต้องแบก
รับต้นทนุคลื่น 5G เข้ามาก่อน ประเมินเป็น Downside ตอ่กําไร   

ทัง้นี ้ ในด้านฐานะการเงินผู้ประกอบการทัง้ 3 ราย พบวา่ยงัรองรับได้ (ดงัตารางสรุป) จงึยงัให้ลงทนุ 
เทา่ตลาด โดยมี ADVANC และ DTAC เป็นตวัเลอืกลงทนุ  

 

อุณหภูมิการเมืองร้อนแรง แต่ยังเดือนหน้าเลือกต้ัง 24 มี.ค. 

วนัท่ี 7 มี.ค. 2562 (พรุ่งนี)้ ศาลรัฐธรรมนญูฯ จะอ่านคําวินิจฉยัในกรณีท่ี กกต. ย่ืนคําร้องให้พิจารณา
ยบุพรรคไทยรักษาชาติ ซึง่ถือเป็นจดุท่ีน่าสนใจทางการเมืองประการหนึง่ แตอ่ย่างไรก็ตามไมว่า่ผล
การวินิจฉยัของศาลฯ จะออกมาวา่ให้ยบุ หรือไมย่บุพรรค ไทยรักษาชาติ ก็เช่ือวา่ไมน่่าจะมีผลตอ่
กําหนดการเลือกตัง้ท่ีจะเกิดขึน้ในวนัท่ี 24 มี.ค. 2562 จงึไมน่่าจะมีผลตอ่การเคลือ่นไหวของ SET 
Index มากนกั 

ประเดน็ท่ีเร่ิมถกูมองและให้นํา้หนกัมากขึน้จากนีไ้ป น่าจะเป็นเร่ืองการคาดหมายผลการเลือกตัง้ ท่ีใน
รอบนีเ้ป็นการเลือกตัง้บนกติกาใหมโ่ดยใช้วิธีการ จดัสรรปันสว่นผสม ซึง่เป็นระบบการเลือกตัง้ท่ีเช่ือ
วา่จะทําให้ไมมี่พรรคการเมืองใด ได้คะแนนสงูแบบถลม่ทลาย และจะมีการกระจายตวัของ ส.ส. อยู่ใน
พรรคการเมืองขนาดกลาง – เลก็มากขึน้ ทัง้นีล้า่สดุได้มีการเปิด The Nation Poll  ซึง่ถือเป็น โพลแรก
ท่ีถกูเปิดเผยผ่านสื่ออย่างเป็นรูปธรรม ปรากฎวา่พรรคการเมืองท่ีไดคะแนนเสยีงสงูสดุ 5 อนัดบัแรกใน
การเลือกตัง้ระบบเขต ซึง่มี ส.ส. รวม 350 ท่ีนัง่ ได้แก่ เพ่ือไทย (136 ท่ีนัง่), ประชาธิปัตย์ (88 ท่ีนัง่), 
พลงัประชารัฐ (62 ท่ีนัง่), ภมิูใจไทย (31 ท่ีนัง่) และ ชาติไทยพฒันา (12 ท่ีนัง่)  

หากผลออกมาเป็นดงักลา่ว การจดัตัง้รัฐบาลท่ีดจูะมีความเป็นไปได้มากท่ีสดุ ก็คือการท่ี พรรคท่ีได้ 
ส.ส 3 อนัดบัแรก ต้องมี 2 พรรคท่ีร่วมมือกนัจดัตัง้รัฐบาล แตจ่ะเป็นพรรคใดบ้างคงต้องรอติดตาม
กระแสทางการเมืองตอ่ไป ซึง่ผลการจดัตัง้รัฐบาลจะเป็นปัจจยัสําคญัท่ีกําหนดวา่ Fund Flow จะไหล
กลบัเข้าสูต่ลาดหุ้นไทยหลงัการเลือกตัง้หรือไม ่

ไม่ใช่เฉพาะไทย แต่ต่างชาติสลับมาขายหุ้นท้ังภูมิภาค  

วานนีต้า่งชาติขายสทุธิหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 4 ด้วยมลูคา่ 764 ล้านเหรียญ (ด้วยปริมาณท่ี
มากสดุนบัตัง้แตต้่นปี 62) และยงัเป็นการขายสทุธิทกุประเทศ นําโดยตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 428 
ล้านเหรียญ (ขายสทุธิ 2 วนัติดตอ่กนั), เกาหลีใต้ 173 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิเพียงวนัเดียว) ตามมา
ด้วยตลาดหุ้นในกลุม่ TIP  อย่าง อินโดนีเซียถกูขายสทุธิ 83 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4), 

เงินสดในมือ Net Gearing ฐานทุน CFO

2561 2561 2561 2562F

ADVANC 9,066.0 1.1 32,005.0 67,996.0

DTAC 14,090.0 1.5 21,930.0 12,985.0

22,485.0

TRUE 20,671.0 1.0 133,290.8 26,266.0

*CFO ของ DTAC ไม่รวมคา่ยตุขิอ้พิพาท CAT
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ฟิลิปปินส์ 25 ล้านเหรียญ (หลงัซือ้สทุธิเพียงวนัเดียว) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิอีก 54 ล้านเหรียญ 
หรือ 1.73 พนัล้านบาท สวนทางกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิ 911 ล้านบาท  

ปัจจยัภายในประเทศ ทัง้ผลประกอบการงวด 4Q61 ของบริษัทออกมาต่ํากวา่คาด และประเดน็
การเมืองท่ียงัคลมุเครือกดดนัให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยติดตอ่กนั 7 วนั ด้วยมลูคา่กวา่ 
1.03 หม่ืนล้านบาท กดดนัให้ยอดซือ้ขายสทุธิในปี 62 พลิกกลบัมาติดลบ 1.85 พนัล้านบาท รวมถึง
ตา่งชาติยงัขาย Short สญัญา SET50 Futures ติดต่อกนั 4วนั สงูถึง 3.4 หม่ืนสญัญา 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

กลยุทธ์ Defensive Stock  
 

1.เน้นหุ้นปันผลเดน่ท่ียงัไมข่ึน้เคร่ืองหมาย XD(ดงัตารางด้านลา่ง) 
 
Valuation ของ 7 หุ้นปันผลเด่น ที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

 
หมายเหต ุ:  
*เนือ่งจากบริษัทจดทะเบียนยงัไม่ไดป้ระกาศวนัข้ึนเคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2561 จึงใชว้นัข้ึน
เคร่ืองหมาย XD ของงบคร่ึงปีหลงัของปี 2560 แทน 
**ผลตอบแทนเฉลี่ยก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

2.เน้นหุ้นผนัผวนน้อยแตย่งัมีปัจจยัเติบโตดีในปี 62 คือ BCH(FV@21), EASTW(FV@11) และ 
GFPT(FV@13.7) เป็นต้น สว่นรายละเอียดและหุ้น Defensive อ่ืนๆ สามารถติดตามได้ใน Market talk 
ในวนัพรุ่งนี ้

 
 
 
 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 570 480 4128 4079 -53 9203

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 -157 -55 -145 -466 -162 -985

หน่วย : ลา้นเหรียญ

No. Stock
Last Price

(05/03/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทนเฉล่ีย 

ก่อนขึ้น XD**

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนขึ้น 

XD (เท่ียบกับปีท่ีแล้ว)

วันขึ้น XD 

ปี 62

งวดการ

จ่ายปันผล

1 SENA 3.54 4.46 26.0% 6.58 -1.2% 14.13% 100% 2 เดอืน 2 วัน 07/05/62 Semi-Anl
2 AP 6.90 8.10 17.4% 5.13 4.3% 4.29% 100% 2 เดอืน 3 วัน 08/05/62 Annual
3 LH 10.50 13.60 29.6% 7.13 -4.5% 2.58% 80% 1 เดอืน 28 วัน 03/05/62 Semi-Anl
4 QH 3.02 4.10 35.7% 7.63 3.2% 1.79% 60% 1 เดอืน 19 วัน 24/04/62 Semi-Anl

5 JMT 13.90 17.50 25.9% 4.02 24.9% 3.00% 60% 1 เดอืน 17 วัน 22/04/62 Semi-Anl

6 KKP 70.25 75.60 7.6% 7.47 4.7% 3.75% 80% 1 เดอืน 25 วัน 30/04/62 Semi-Anl
7 BBL 209.00 227.00 8.6% 3.83 4.9% 3.22% 80% 1 เดอืน 18 วัน 23/04/62 Semi-Anl

กล ุม่อสงัหาฯ

กล ุม่เชา่ซ ือ้

กล ุม่ธ.พ.
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

2.24 7.14 คาดกําไรสทุธ ิ4Q61 2.8 พันลา้นบาท เตบิโต 22.6% qoq เป็นหุน้ทีมี่ขนาดใหญ่
อีกทัง้พ้ืนฐานแข็งแกร่งรวมถงึมีการจ่ายปันผลทีส่งูเกือบ 8% ตอ่ปี26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.50

10.77BBL 13-Feb-19 227.00 15% 210.67 209.00 -0.79%

1.50 แมง้บ 4Q61 อ่อนตวัจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยังมี Sentiment บวกจากราคา
น้ํามันดบิโลกฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองตัง้แตต่น้ปีกว่า 27%

0.91 3.59 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

15% 48.58 12.04

2.33

BJC 28-Dec-18

4.100.34%PTT

61.00 15% 27.22 1.64

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

1.16

191.50 11.39

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.97

1.14

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.08

PER 

2019F
-5 Day Chart

PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK 28-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.33

13.98

-5.13%

125.1718-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 49.50

Price

193.50

13.30

48.75

3.60

-2.13%

1.83

122.50

1.04%

0.51%

222.00

หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta <1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

12.63

21-Jan-19 56.00

0.76% n.a. n.a.n.a. 5% 13.20

Accumulated returns

วนันีข้ายทํากําไร PTT แลว้ลงทุนเพิม่ใน POPF 5% และลงทุนใน BCH 10%

วานนีข้ายทํากําไร THANI แลว้ลงทุนเพิม่ใน LH และลงทุนใน POPF อยา่งละ 5%

Accumulated returns since our recommendation

POPF 05-Mar-19

LH -0.94%

n.a.

1.04%

0.76%

0.51%

0.34%

-0.79%

-0.94%

-2.13%

-5.13%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

KBANK

POPF

BJC

PTT

BBL

LH

PTTEP

SCCC

4.31%

-0.45%

0.58%

4.80%

-0.88%

0.23%

-2.50%

-0.50%

1.50%

3.50%

5.50%

7.50%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
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