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วันพฤหัสบดีท่ี 7 มีนาคม พ.ศ. 2562 

วันน้ีตลาดน่าจะให้นํ้าหนักการตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ “ยุบพรรคไทยรักษาชาติหรือไม่” และ
ความเส่ียงต่อการปรับลด GDP โลก แม้สงครามการค้าเบาลง แต่ผลกระทบจากปี 2561  
รวมถึงการปรับลดกําไรตลาด ทําให้ระยะส้ันดัชนียังคงแกว่งตัวลงในกรอบ 1620-1640 จุด กล
ยุทธ์เน้นหุ้นผันผวนน้อยกว่าตลาด พร้อมมี upside และเงินปันผลสูง Top picks  
BCH(FV@B21) และ LH(FV@B13.6)   

SET Index 1,625.51 
เปล่ียนแปลง (จุด) -13.49 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 44,301 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ยังแกว่งตัวลง   

วานนี ้ SET Index แกวง่ตวัในกรอบแคบก่อนท่ีจะปรับตวัลงแรงในช่วงบา่ย จนทําให้ปิดท่ีระดบั 
1625.51 จดุ ลดลง 13.49 จดุ (-0.82%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขายท่ี 4.43 หม่ืนล้านบาท  คาดวา่ยงัขาด
ปัจจยัหนนุใหม่ๆ  บวกกบัประเดน็ความไมแ่น่นอนทางการเมือง จงึทําให้หลายกลุม่ฯ ปรับตวัลดลง
กดดนัตลาด โดยหลกัๆ มาจากกลุม่พลงังาน PTT(-2.05%) PTTEP(-0.82%), กลุม่ธ.พ. KBANK(-
2.07%) BBL(-1.44%) KTB(-1.56%) และกลุม่ค้าปลีก CPALL(-1.29%) MAKRO(-1.32%) เป็นต้น 

 วนันีต้ลาดน่าจะให้นํา้หนกั ผลตดัสินของศาลรัฐธรรมนญู  “ยบุพรรคไทยรักษาชาติหรือไม”่ และแม้ 
สงครามการค้าจะเบาลง แต ่ After shock ยงัมีทําให้ มีความเส่ียงตอ่การปรับลด GDP โลกยงัมีอยู ่
รวมถึงการปรับลดกําไรตลาด ทําให้ระยะสัน้ดชันียงัคงแกวง่ตวัลงในกรอบ 1620-1640 จดุ กลยทุธ์
เน้นหุ้นผนัผวนน้อยกวา่ตลาด  2 กลุม่คือ 1L2H( BCH QH  VGI EASTW SCCC DRT GFPT) บาส 
และ หุ้นปันผลสงู (AP, LH, QH, KKP, BBL)  เป็นต้น    

การปรับลด GDP โลกและไทย กดดันตลาดโดยตรง   

ความกงัวลเศรษฐกิจโลกปี2562 ชะลอตวัลงจากผลกระทบของสงครามการค้ายงัคงมีอยู่และปัญหา
การเมืองของประเทศในกลุม่ยโุรปทําให้เหน็การทยอยปรับลด GDP Growthของโลกลง โดยวานนี ้
องค์การเพ่ือความร่วมมือและพฒันาเศรษฐกิจของประเทศพฒันาแล้ว (OECD) ได้ปรับลด GDP 
Growth  โลกปี 2562- 2563 เหลือ 3.3% และ 3.4% จากเดิมท่ีคาด 3.5% เทา่กนัทัง้สองปี  หลงัจาก
ก่อนหน้าได้คาดการณ์สงูไป เม่ือเทียบกบั IMF ท่ีได้นําร่องไปตัง้แตต้่นปี เดือน ม.ค.  คือ ปรับลด GDP 
Growth ปี 2562 ลง 0.2% เหลือ 3.5% และปี 2563 ลง 0.1% เหลือ 3.6%    

เช่นเดียวกบัไทย ปีนี ้การสง่ออกท่ีชะลอลงชดัเจน จากผลกระทบสงครามการค้า   และสหรัฐอาจจะตดั
สิททางภาษีศลุกากร(GSP) กบัไทยหลงัจากท่ีลา่สดุ สหรัฐสิทธิไปแล้ว 2 ประเทศ คือ อินเดียและตรุกี 
มีผล พ.ค. และเงินบาทท่ีแขง็คา่    ทําให้หลายฝ่ายทยอยปรับลด  GDP Growth ของไทยปี 2562 ลา่สดุ 
กกร. จะปรับประมาณการ GDP Growth ลงจากเดิม คาด  4-4.3%  ขณะท่ี ASPS คาดยอดสง่ออก
โดยรวมในปี 2562 น่าจะทรงตวัจากปี 2561 ท่ีเติบโต 6.7% ในรูปดอลลาร์   ขณะท่ีนําเข้าจะ เติบโต  
3%  ชะลอตวัจาก 13% เม่ือปี 2561 และเน่ืองจากปรับลดสมมติฐานอตัราแลกเปล่ียนปี 2562  เหลือ 
32 บาท/ดอลลาร์ จากเดิม 33 บาท/ดอลลาร์  ทําให้สง่ออก (หน่วยบาท) และนําเข้า ติดลบ 1.9% และ
ติดลบ 0.1%  จากเดิม  0.4% และ 1.8% ตามลําดบั  ทํา ให้ GDP Growth ปี 2562 ลดลงจากเดิม 
0.1% เหลอื 3.4% ชะลอลงจาก 4.1% ปี 2561 อ่านรายะเอียดเพิม่เตมิใน Econ Outlook 6 มี.ค.
2562   

ราคานํ้ามันยังยืน 65 เหรียญฯ การตัดลด Demand ยังใกล้ Supply   

สํานกังานสารสนเทศด้านพลงังานของสหรัฐ (EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบสปัดาห์ลา่สดุเพ่ิมขึน้ราว  
7.1 ล้านบาร์เรล มากกวา่ตลาดคาดท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล ผลจาการนําเข้านํา้มนัดิบเพ่ิมขึน้ราว 
14.9%wow  อยูท่ี่ 7 ล้านบาร์เรล/วนั  เพ่ือรองรับกําลงัการผลิตนํา้มนั ลา่สดุอยู่ท่ี 12ล้านบาร์เรล/วนั  
(สงูสดุเป็นประวติัการณ์)  ขณะท่ีการตดัลด Supply ยงัเป็นไปตามแผน สะท้อนจากกําลงัการผลิต

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,601.51 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,266.01 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 859.66 
นักลงทุนรายย่อย 3,007.86 
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นํา้มนัของประเทศผลิตนํา้มนั OPEC เดือน ม.ค. ท่ีลดลงราว  7.97 แสนบาร์เรล/วนั ถือวา่กําลงัการ
ผลิตท่ีลดลง ใกล้เคียงกบัข้อตกลงของผู้ผลิตทัง้กลุม่ OPEC และ Non OPEC ท่ีทําไว้ในเดือน ธ.ค.
2561 ท่ีตัง้เป้าจะตดัลดการผลิตจนถึง กลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั (แบง่เป็น OPEC ต้องลดลง 
8 แสนบาร์เรล/วนั ขณะท่ี Non OPEC ลดลง 4 แสนบาร์เรล/วนั) และกลุม่ประเทศ OPEC เสนอให้
ขยายระยะเวลาตดัลดการผลิตออกไปสิน้ปี 2562  

การลด supply สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีชะลอลงจากสงครามการค้า  โดยรวมทําให้
ราคานํา้มนัดิบดไูบแกวง่ตวั  ลา่สดุ อยูท่ี่  65.61 เหรียญฯตอ่บาร์เรลใกล้เคียงสมมติฐานของ ASPS ท่ี
กําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 แตค่าดว่าจะสามารถฟืน้ตวัยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในช่วงท่ีเหลอืของ
ปีนี ้ (และกําหนด 70 เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) ยงัแนะนําสะสม PTTEP(FV@B168) และ 
PTT(FV@B56)  

SAWAD เข้าถือหุ้น BFIT เกิน 50% ทําให้รับรู้กําไรมากข้ึน  

SAWAD มีแผนจะซือ้หุ้นเพ่ิมทนุ BFIT ท่ีต้องการเพ่ิมเงินกองทนุ (CAR ปัจจบุนัอยู่ท่ี 13%) เพ่ือรองรับ
ธรุกิจเชิงรุก โดย BFIT จะเพ่ิมทนุจากปัจจบุนั 220.5 ล้านหุ้นท่ีราคาพาร์ 5 บาท  โดยจดัสรรให้กบัผู้ ถือ
หุ้นเดิม อตัราสว่น 1 หุ้นเดิมตอ่ 1.5 หุ้นใหมท่ี่ราคา 18 บาท ปัจจบุนั  SAWAD ถือหุ้น BFIT   45.3% 
(99.97 ล้านหุ้น แตมี่อํานาจในการควบคมุทําให้ต้องทํางบการเงินรวม) หากเพ่ิมทนุตามอตัราสว่น
ข้างต้น จะต้องใช้เงินเพ่ิมทนุ 2,700 ล้านบาท 

พิจารณาแล้ว SAWAD น่าจะมีเงินทนุเพียงพอพิจารณาจากเงินสดในมือสิน้ปี 2561 2.4 พนัล้านบาท  
และ เงิน เพ่ิมทนุด้วยวิธี PP ให้แก่ Cathay Trust พนัธมิตรสญัชาติไต้หวนั  ราว   2.5-2.6 พนัล้านบาท  
แตเ่น่ืองจากต้องปลอ่ยสินเช่ือปีละ 8 พนัล้านบาท เพ่ือให้เป็นไปตามเป้าหมายจงึคาดวา่อาจจะต้อง
กู้ ยืมเพ่ิมเติม ซึง่พิจารณาจากอตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุท่ีราว 1.2 เทา่ ทําให้ SAWAD น่าจะปลอยภยัจาก
การเพ่ิมทนุ เพ่ือให้สามารถลงทนุใน BFIT ได้ตามเป้าหมาย   

ทัง้นีห้ากการเพ่ิมทนุใน BFIT ครัง้นีมี้เฉพาะ SAWAD ท่ีต้องเพ่ิมทนุรายเดียว คาดวา่จะทําให้ SAWAD 
ถือหุ้นใน BFIT เพ่ิมเป็น  67% และจะเพ่ิมเป็น 78.2% หากเข้าไปซือ้หุ้นเพ่ิมทนุสว่นท่ีเหลือจากท่ีผู้ ถือ
หุ้นเดิม BFIT ไมใ่ช้สิทธิทัง้หมด จะทําให้ SAWAD เก็บเก่ียวผลกําไรจาก BFIT ได้เตม็ท่ีถือวา่ดีตอ่ 
SAWAD(FV@B54) จงึยงัคงแนะนําซือ้   

แนะนํา Switch GLOW สะท้อนการขายโรงไฟฟ้าให้ GPSC แล้ว  

ท่ีประชมุ กกพ. มีมติให้ GPSC ซือ้ GLOW ได้ หลงัจากแก้ไขปัญหาลดการผู้ขาดของ GPSC  (โดย 
GLOW  ตกลงขายหุ้นโรงไฟฟ้า GLOW SPP1 (124 เมกะวตัต์) ให้กบั BGRIM เรียบร้อยแล้ว)  ซึง่
ภายหลงัการควบรวมจะสง่ผลให้ GPSC มีกําลงัการผลิตเพ่ิมขึน้กวา่เทา่ตวัมาอยู่ท่ี 4.8 พนัเมกะวตัต์ 
(GPSC เข้าซือ้กําลงัการผลิตสว่นท่ีเหลืออีก 2.8 พนัเมกะวตัต์ หลงัหกัโครงการ GLOW SPP1) และ
กลายเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่อนัดบั 3 ของประเทศ  

ขัน้ตอนตอ่จากนี ้ GPSC จะทําการซือ้หุ้นจากผู้ขายคือ Engie Global Developments B.V จํานวน 
69.11% ของหุ้นท่ีออกจําหน่ายแล้วทัง้หมดของ GLOW และท่ีเหลอืจะทํา Tender ในราคาเดียวกนั 
ด้วยราคาท่ีต่ํากว่า 94.89 บาท/หุ้น (96.5 บาท/หุ้น หกัปันผลจาก GLOW งวด 1Q61 เทา่กบั 1.608 
บาท/หุ้น) ท่ีเป็นราคาเดิมเพราะไม่มีโรงไฟฟ้า GLOW SPP1 

ด้านแหลง่เงินทนุ GPSC จะใช้เงินลงทนุ (Source of Fund) รวมทัง้สิน้ไมเ่กิน  1.4 แสนล้านบาท 
เช่นเดิม โดยจะกู้ ยืมระยะสัน้ไมเ่กิน 1 ปี จากกลุม่ PTT ไมเ่กิน 3.5 หม่ืนล้านบาท และท่ีเหลอืกู้ ยืมจาก
สถาบนัการเงิน   ระยะสัน้อาจจะทําให้  D/E ของ GPSC  สงูขึน้ชัว่คราวเกือบ 4 เทา่ จาก 0.52 เทา่ ณ 
สิน้ปี 2561 ซึง่เกิน Debt Covenant ท่ีกําหนดไว้ท่ี 2.5 เทา่ แตผู่้บริหารชีแ้จงวา่สามารถเกินกวา่กําหนด
เป็นการชัว่คราวได้ เพราะหลงัจากนัน้จะมีการปรับแผนโครงสร้างการเงินใหม ่ โดยจะออกหุ้นกู้วงเงิน
ไมเ่กิน 6.8 หม่ืนล้านบาท พร้อมทัง้เพ่ิมทนุวงเงินไมเ่กิน 7.4 หม่ืนล้านบาท เพ่ือคืนเงินกู้ ระยะสัน้ข้างต้น 
และ D/E Ratio จะปรับตวัลดลงเหลือราว 1 เทา่ 
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หากรวมการเข้าซือ้กิจการดงักลา่วเข้ามาในประมาณการของ GPSC เบือ้งต้นคาดจะทําให้มลูคา่
พืน้ฐานเพ่ิมขึน้ราว 6.5 บาท/หุ้น เป็น 73.5 บาท (ก่อนรวมอยู่ท่ี 67 บาท/หุ้น) คงคําแนะนําซือ้ ขณะท่ี 
GLOW ปรับลดคําแนะนําเป็น Switch มลูคา่พืน้ฐานสิน้ปี 2562 อยูท่ี่ 93 บาท ราคาหุ้นในช่วงท่ีผ่าน
มาปรับตวัขึน้จน upside จํากดั  

ต่างชาติเดือนหน้าขายหุ้นไทย 8 วันติด มูลค่าเกิน 1 หม่ืนล้านบาท 

แม้วานนีต้า่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาค 225 ล้านเหรียญ โดยเป็นการซือ้สทุธิอยู่ 3 ประเทศ คือ 
อินโดนีเซยี 292 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ 4 วนั), ไต้หวนั 72 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ 2 
วนั), และฟิลปิปินส์ 5 ล้านเหรียญ(ขายสทุธิเพียงวนัเดียว) สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 2 ประเทศ ตา่งชาติ
ขายสทุธิ คือ เกาหลีใต้ 62 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) และ ไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 81 ล้าน
เหรียญ หรือราว 2.60 พนัล้านบาท ตา่งกบัสถาบนัในประเทศท่ีสลบัมาซือ้สทุธิ 859 ล้านบาท 

ปัจจยัภายในประเทศยงัคลมุเครืออยูข่ณะนี ้กดดนัให้ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยติดตอ่กนั 
8 วนั ด้วยมลูคา่กวา่ 1.32 หม่ืนล้านบาท สง่ผลให้ยอดซือ้ขายสทุธิในปี 62 ติดลบ 4.45 พนัล้านบาท 
รวมถึงตา่งชาติยงัขาย Short สญัญา SET50 Futures ติดตอ่กนั 5 วนั สงูถึง 3.46 หม่ืนสญัญา ผนวก
กบัมีการขายสทุธิตราสารหนีไ้ทยแล้วกวา่ 2.49 หม่ืนล้านบาท (ytd) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

กลยุทธ์เน้นหุ้น Defensive Stock 1L2H หรือหุ้นปันผลสูง   

ความผิดหวงัตอ่ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในงวด 4Q61 บวกกบัความไมแ่น่นอนทางการเมือง 
กดดนัตลาดหุ้นไทยให้เผชิญกบัแรงขายจากตา่งชาติท่ีมีมาตลอด 8 วนัติด ด้วยมลูคา่รวม 1.32 หม่ืน
ล้านบาท กดดนั SET Index ปรับตวัลงตลอดสปัดาห์กวา่ 40 จดุ หรือ 2.4% มาอยู่ท่ี 1625.51 จดุ และ
ปัจจบุนัตลาดหุ้นไทยยงัถกูห้อมล้อมด้วยหลายปัจจยัเสี่ยง 

ดงันัน้การเลือกหุ้นควรพิถีพิถนัเน้นลงทนุในหุ้น Defensive โดยฝ่ายวิจยัคดัสรรมาให้ 2 กลยทุธ์ด้วยกนั 
คือ  

1. หุ้นผนัผวนต่ํา คดัเลือกโดยใช้กลยทุธ์ 1L2H โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ํา หาก
ตลาดปรับฐานแรง หุ้นดงักลา่วยงัมีโอกาสปรับตวัลงได้น้อยกวา่ตลาด ผนวกกบักลยทุธ์ 2H 
คือ High Upside และ High Growth62F คือ แม้ระยะสัน้ราคาหุ้นมีโอกาสปรับตวัลดลงตาม
สภาวะตลาดท่ีไม่ดี แตแ่นวโน้มกําไรท่ียงัมีโอกาสโตได้ดี จะคอยช่วยพยงุ และหนนุราคาหุ้น
ให้ปรับตวัขึน้ได้ในระยะถดัไป โดยฝ่ายวิจยัฯคดัเลอืกหุ้นผนัผวนต่ํา ตามกลยทุธ์ดงักลา่วได้ 
7 บริษัท ดงัตารางทางด้านลา่ง 

 

 

 

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 861 485 4066 4151 -135 9429

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 135 -49 -207 -393 -244 -759

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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หุ้นผันผวนตํ่า บวกกบัมี Upside และการเตบิโตที่ด ี

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

2. หุ้นปันผลเดน่ท่ียงัไมข่ึน้เคร่ืองหมาย XD ดงัตารางทางด้านลา่ง 

หุ้นปันผลเด่นที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

 
**ผลตอบแทนเฉลี่ยก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

Top picks หุ้นผนัผวนต่ํา เลือก BCH(FV@B21)  และหุ้นปันผลเดน่เลือก LH(FV@B13.6)  

    
 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(06/03/2562)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 32.36 3.02 4.10        35.7% 7.63 4.7% 0.97

BCH HELTH 39.15 15.70 21.00      33.8% 1.69 10.2% 0.84

VGI MEDIA 64.60 7.55 9.60        27.2% 1.77 30.2% 0.35

EASTW ENERG 18.13 10.90 13.50      23.9% 4.24 4.2% 0.53

GFPT AGRI 17.30 13.80 17.00      23.2% 2.17 35.6% 0.84

SCCC CONMAT 65.86 221.00 269.00    21.7% 4.07 26.3% 0.62

DRT CONMAT 5.40 5.70 6.58        15.4% 7.02 8.6% 0.45

Stock
Last Price

(06/03/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทนเฉลี่ย 

ก่อนข้ึน XD**

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนขึ้น 

XD (เที่ยบกับปีที่แล้ว)

วันขึ้น XD 

ปี 62

งวดการ

จ่ายปันผล
กล ุม่อสงัหาฯ
SENA 3.54 4.46 26.0% 6.58 -1.2% 12.78% 100% 2 เดอืน 1 วัน 07/05/62 Semi-Anl
AP 7.05 8.10 14.9% 5.03 4.3% 4.82% 100% 2 เดอืน 2 วัน 08/05/62 Annual
LH 10.60 13.60 28.3% 7.06 -4.5% 1.26% 80% 1 เดอืน 27 วัน 03/05/62 Semi-Anl
QH 3.02 4.10 35.7% 7.63 3.2% 0.87% 60% 1 เดอืน 18 วัน 24/04/62 Semi-Anl

กล ุม่เชา่ซ ือ้
JMT 13.80 17.50 26.8% 4.05 24.9% 3.39% 60% 1 เดอืน 16 วัน 22/04/62 Semi-Anl

กล ุม่ธ.พ.
KKP 69.75 75.60 8.4% 7.53 4.7% 3.94% 80% 1 เดอืน 24 วัน 30/04/62 Semi-Anl
BBL 206.00 227.00 10.2% 3.88 4.9% 3.40% 80% 1 เดอืน 17 วัน 23/04/62 Semi-Anl
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

2.24 7.14
คาดกําไรสทุธ ิ4Q61 2.8 พันลา้นบาท เตบิโต 22.6% qoq เป็นหุน้ทีม่ีขนาดใหญ่

อีกทัง้พ้ืนฐานแข็งแกร่งรวมถงึมีการจ่ายปันผลทีส่งูเกือบ 8% ตอ่ปี26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.60

10.77BBL 13-Feb-19 227.00 15% 210.67 206.00 -2.22%

5.40 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูมี้บุตรยากในปีน้ี

0.91 3.59 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10% 15.80 32.60

2.33

BJC 28-Dec-18

1.46-0.63%BCH

61.00 15% 27.22 1.64

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

1.16

191.50 11.39

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.97

1.14

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.08

PER 

2019F
-5 Day Chart

PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK 28-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.33

13.98

-5.56%

125.1718-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 48.75

Price

189.50

13.30

15.70

3.60

-2.93%

1.83

121.50

-1.04%

-1.02%

221.00

หุน้ทีม่ีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta <1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ
เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

12.63

06-Mar-19 21.00

0.38% n.a. n.a.n.a. 10% 13.25

Accumulated returns

วานนีข้ายทํากําไร PTT แลว้ลงทุนเพิม่ใน POPF 5% และลงทุนใน BCH 10%

Accumulated returns since our recommendation

POPF 05-Mar-19

LH 0.00%

n.a.

0.38%

0.00%

-0.63%

-1.02%
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