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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันศุกร์ท่ี 8 มีนาคม พ.ศ. 2562 

คาดว่าตลาดน่าจะซึมซับผลตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญ “ยุบพรรคไทยรักษาชาติ” และให้นํ้าหนัก
ต่อการเลือกต้ัง 24 มี.ค. ขณะท่ีความกังวลต่อเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว กดดันให้ ECB หันมาใช้
นโยบายการเงินผ่อนคลาย เป็นการตอกย้ําว่าวัฏจักรดอกเบ้ียขาข้ึนใกล้จบ น่าจะหนุน Fund flow 
กลับเข้ามาหุ้นเอเชีย รวมถึงไทย ทําให้ระยะส้ันดัชนียังคงแกว่งตัวลงในกรอบ 1620-1640 จุด กล
ยุทธ์เน้นหุ้นผันผวนน้อยกว่าตลาด พร้อมมี upside และเงินปันผลสูง ยังชอบ BCH(FV@B21) 
และ LH(FV@B13.6) วันน้ีเพ่ิม BJC(FV@B61) หุ้น Laggard 

SET Index 1,633.21 
เปล่ียนแปลง (จุด) 7.70 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 38,623 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ฟ้ืนตัวช่วงส้ัน หลังยุบพรรค ทษช.   

วานนี ้ SET Index แกวง่ตวัในกรอบแคบก่อนท่ีจะปรับตวัขึน้สงูในช่วงเย็น จนทําให้ปิดท่ีระดบั 
1632.74 จดุ เพ่ิมขึน้ 7.23 จดุ (+0.44%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 3.47 หม่ืนล้านบาท เพราะได้ปัจจยั
หนนุจากการเมืองในประเทศ บวกกบัสงครามการค้า (Trade War) ท่ีผ่อนคลาย โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุ
ตลาดคือกลุม่พลงังาน-ปิโตรฯ อย่าง PTT(+1.05%) PTTEP(+0.82%) PTTGC(+1.09%), กลุม่ค้าปลีก
อย่าง CPALL(+1.31%) BJC(+4.10%) BEAUTY(+3.76%) และกลุม่ค้า ธ.พ. KBANK (+1.32%) 
KTB(+1.06%) 

แนวโน้มดชันีหุ้นไทยในวนันีค้าดวา่ยงัแกวง่ตวัในกรอบ 1620-1640 จดุ น่าจะซมึซบัผลการตดัสินของ 
ศาลรัฐธรรมนญูให้  “ยบุพรรคไทยรักษาชาติ”  ขณะที่ความกงัวลตอ่เศรษฐกิจ กดดนัให้ธนาคารกลาง
ยโุรป หนัมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายตอ่เน่ือง ทําให้ใกล้สิน้สดุวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ กลยทุธ์เน้น
หุ้นผนัผวนน้อยกวา่ตลาด 2 กลุม่คือ 1L2H (BCH QH  VGI EASTW SCCC DRT GFPT) และหุ้นปัน
ผลสงู (AP, LH, QH, KKP, BBL)  เป็นต้น  และหุ้นค้าปลีกท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
รากหญ้า  

ECB กระตุ้นเศรษฐกิจ ให้ธนาคารพาณิชย์กู้ยืมผ่าน TLTRO 

ผลการประชมุธนาคารกลางยโุรป(ECB) วานนี ้ ยงัคงดอกเบีย้นโยบายการเงินเช่นเดิมท่ี 0% (ตัง้แต ่
มี.ค. 2559) เน่ืองจากกงัวลเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัจากผลกระทบของสงครามการค้า และปัญหา
การเมืองของประเทศในกลุม่ยโุรป อาทิ องักฤษ และอิตาลี จนถึงสิน้ปี 2562  จงึทําให้ ECB ปรับลด 
GDP Growth ยโุรปปี 2562-2563 เหลอื 1.1% และ 1.6% จากเดิม 1.7% เทา่กนัทัง้ 2 ปี  (IMF คาด 
1.6% และ 1.7% ในปี 2562 และ 2563) และปรับลดเงินเฟ้อปี 2562 เหลือ  1.2% จากเดิม 1.6% ลา่สดุ 
เงินเฟ้อเดือน ก.พ. อยู่ท่ี 1.5%   

นอกจากนีย้งัออกมาตรการทางการเงนิเพิม่เตมิ ผ่านการปล่อยเงนิกู้ดอกเบี้ยตํา่ระยะยาวแก่
ธนาคารพาณิชย์ในยุโรป คร้ังที ่3 หรือ Target longer-term refinancing operation (TLTRO-III) 
ระยะเวลาต้ังแต่ ก.ย.2562 – มี.ค.2564  (หลังจากเร่ิมคร้ังแรกระยะเวลาต้ังแต่ ก.ย. - ธ.ค. 2557  
และคร้ังที ่2 ต้ังแต่ ม.ิย. 2559 - มี.ค.2560) โดยรวมเป็นการตอกยํา้วา่การใช้นโยบายการเงินโลกมี
ทิศทางผ่อนคลายชดัเจน เช่นเดียวกบัสหรัฐ  Fed ได้สง่สญัญาณชะลอการลดงบดลุ (Balance Sheet) 
ภายในปีนี ้และอาจขึน้ได้ไมเ่กิน 1 ครัง้ ต่ํากวา่ท่ีตลาดคาดไว้ก่อนหน้าท่ีราว 2 ครัง้  ลา่สดุดอกเบีย้อยู่
ท่ี 2.5%  

เช่นเดียวกบัฝ่ังเอเชีย พบวา่บางประเทศใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายคือ อินเดีย ต้นปี 2562 ลด
ดอกเบีย้จาก 6.5% เป็น 6.25% (ลดครัง้แรกในรอบ 1 ปี 6 เดือน) หลงัจากเงินเฟ้อต่ําสดุในรอบ 1 ปี 8 
เดือน อยู่ท่ี 2.05% และต้องการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัในช่วงก่อนท่ีจะเข้าสูช่่วงเลือกตัง้ของ
อินเดียช่วงเดือน เม.ย.-พ.ค.  และ จีน  ม.ค.2562 ได้ลดอตัราเงินสดสํารองทางกฎหมาย (RRR) ไปแล้ว 
2 ครัง้ รวม 1% เหลือ 13.5% และ ลดภาษีมลูคา่เพ่ิม (VAT) แบง่เป็นภาคการผลิตลดลงเหลอื 13% 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -569.83 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -533.30 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 355.08 
นักลงทุนรายย่อย 748.05 
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จากเดิม 16% และภาคขนสง่เหลอื 9% จากเดิม 10% สว่นไทย การขึน้ดอกเบีย้จะยากขึน้  เน่ืองจาก 
เงินเฟ้อต่ํา (ก.พ. ท่ี 0.73%yoy) และสภาพคลอ่งในระบบยงัสงู ลา่สดุ  ธ.ค. 2561 อยู่ท่ีราว 2.48 แสน
ล้านบาท  

ยุบ ทษช. ไม่กระทบตลาด แต่ต้องมองข้ามไปถึงการต้ังรัฐบาลหลังเลือกต้ัง 

ศาลรัฐธรรมนญูมีมติเป็นเอกฉนัท์ (9:0) ให้ ยบุพรรคไทยรักษาชาติ ตามคําร้องของ กกต.  พร้อมเพิก
ถอนสิทธิสมคัรรับเลือกตัง้ กรรมการบริหารพรรคเป็นระยะเวลา 10 ปี ผลสืบเน่ืองจากคําวินิจฉยัของ
ศาลรัฐธรรมนญูในกรณีดงักลา่ว ทําให้ผู้สมคัรรับการเลือกตัง้ ส.ส. ทัง้ระบบเขต และบญัชีรายช่ือ ของ
พรรคไทยรักษาชาติ ขาดคณุสมบติัในการเป็นผู้สมคัรรับการเลือกตัง้ในรอบนีไ้ปด้วย อย่างไรก็ตาม
หากพิจารณาผลกระทบของข่าวดงักลา่ว ตอ่ทิศทางของ SET Index แล้ว เหน็วา่ไมไ่ด้มีผลกระทบใน
เชิงลบ ซึง่อาจเป็นเพราะเป็นสิ่งท่ีนกัลงทนุคาดหมายไว้แล้วบางสว่น อีกทัง้ไมไ่ด้มีผลทําให้เส้นทางท่ี
จะเดินไปสูก่ารลงคะแนนเลือกตัง้ ส.ส. เปลี่ยนแปลง กลา่วคือ ยงัคงกําหนดวนัเลือกตัง้ตามเดิมคือ 24 
มี.ค. 2562 

ประเดน็ท่ีต้องให้ความสําคญัจากนีไ้ป อาจต้องมองข้ามไปหลงัจากการเลือกตัง้วา่รัฐบาลใหมท่ี่จะเข้า
มาบริหารประเทศ จะมีหน้าตาเป็นอย่างไร จะมีเสถียรภาพมากน้อยเพียงไหน ซึง่หากประเมินจาก
ระบบการเลอืกตัง้แบบ จดัสรรปันสว่นผสม ท่ีเช่ือวา่จะจํานวน ส.ส. จะถกูกระจายจากเดิมท่ีกระจกุท่ี
พรรคการเมืองขนาดใหญ่ ไปสูพ่รรคการเมืองขนาดกลาง – เลก็ มากย่ิงขึน้ ซึง่จะสง่ผลทําให้การจดัตัง้
รัฐบาลต้องอาศยัพนัธมิตรจากพรรคการเมืองหลายพรรค ซึง่จากผลโพล เบือ้งต้นท่ีเร่ิมมีการเผยแพร่ 
เช่ือวา่เป็นไปได้มากท่ีการจดัตัง้รัฐบาลในรอบนีต้้องมีพรรคร่วมรัฐบาลมากกวา่ 5 พรรคขึน้ไป เพ่ือท่ีจะ
ครองเสียงในสภาผู้แทนราษฎร์ให้เกิน 251 เสยีง ประเดน็ในเร่ืองของเสถียรภาพรัฐบาลจงึเป็นเร่ืองท่ี
จะอยู่ในความสนใจลําดบัตอ่ไป 

ต่างชาติสลับมาซ้ือหุ้นในภูมิภาคเป็นวันแรก 

ความกงัวลเศรษฐกิจโลกชะลอตวัยงัคงกดดนัตลาดหุ้นทัว่โลก รวมถงึตลาดหุ้นภมิูภาค ขณะเดียวกนั
วานนี ้Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นภมิูภาค 208 ล้านเหรียญ  (ตลาดหุ้นอินโดนีเซียหยดุทําการ 
เน่ืองจากเป็นวนั “Saka New Year”) และเป็นการขายเกือบทกุประเทศ ยกเว้นเพียงตลาดหุ้น
ฟิลิปปินส์ท่ีถกูซือ้สทุธิ 11 ล้านเหรียญ สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 3 ประเทศถกูขายสทุธิ คือ ตลาดหุ้น
ไต้หวนัถกูขายสทุธิ 148 ล้านเหรียญ (สลบัมาขายสทุธิเป็นวนัท่ีแรก) ตามมาด้วยเกาหลีใต้ 53 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 3) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิเบาบางลงเหลือเพียง 17 ล้าน
เหรียญ หรือ 569 ล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 9 มีมลูคา่รวม 1.37 หม่ืนล้านบาท) สวนทางกบัสถาบนั
ในประเทศท่ีซือ้ขายสทุธิ 355 ล้านบาท (ซือ้สทุธิติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 3) 

หากพิจารณาเฉพาะตลาดหุ้นไทย ปัจจยักดดนัทางด้านการเมืองถกูรับรู้และสะท้อนในดชันีไปบ้าง
แล้ว และมีแนวโน้มผ่อนคลายลงในระยะสัน้ สงัเกตได้จาก Fund Flow เร่ิมชะลอการไหลออก และวาน
นีต้า่งชาติยงักลบัมาซือ้สทุธิสญัญา SET50 Futures สงูถึง 1.32 หม่ืนสญัญา (หลงัจากขายสทุธิ
ติดตอ่กนั 5 วนั 3.47 หม่ืนสญัญา) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
ทีม่า Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 861 496 4013 4003 -153 9220

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 134 -38 -260 -541 -262 -968

หน่วย : ลา้นเหรียญ



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

กลยุทธ์เน้นหุ้นท่ีมีคุณสมบัติ 1L2H และ/หรือหุ้นปันผลสูง    

คาดวา่ก่อนเดินทางไปสูก่ารเลือกตัง้ 24 มี.ค. 2562 ตลาดหุ้นในช่วง 1-2 สปัดาห์ จะผนัผวนแตน่่าจะ
ยืนในกรอบ 1630-1670 จดุ ตราบท่ียงัไมมี่แรงหนนุจากตา่งชาติ กลยทุธ์การลงทนุแนะนําหุ้นท่ีเข้า
คณุสมบติั   

1. อิงการบริโภคในประเทศที่ได้ประโยชน์จากการใช้จา่ยภาครัฐ ตามนโยบายช่วยรากหญ้า ทัง้
รัฐบาลปัจจบุนัและรัฐบาลใหมท่ี่จะเกิดขึน้จากการหาเสียง ได้แก่ กลุม่ค้าปลีก ซึง่ปัจจบุนั 
หุ้นท่ี Laggard และมี upside สงูในกลุม่คือ BJC  ตามด้วยหุ้นท่ีเก่ียวกบัการปลอ่ยสินเช่ือผู้
มีรายได้น้อยผ่านการปลอ่ยสินเช่ือทะเบียนรถยนต์ ได้แก่ SAWAD, MTC หรือบริษัทท่ีซือ้หนี ้
มาบริหาร เช่น JMT    

2. หุ้นผนัผวนต่ํา แยกเป็นหุ้นท่ีมีคณุสมบติั  1L2H โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ํา
น้อยกวา่ตลาด  และ   2H คือ High Upside และ High Growth ปี 2562 แม้ระยะสัน้ราคา
หุ้นมีโอกาสปรับตวัลดลงตามสภาวะตลาดที่ไมดี่ แตแ่นวโน้มกําไรท่ียงัมีโอกาสโตได้ดี จะ
คอยช่วยพยงุและหนนุราคาหุ้นให้ปรับตวัขึน้ได้ในระยะถดัไป โดยฝ่ายวิจยัฯคดัเลือกหุ้นผนั
ผวนต่ํา ตามกลยทุธ์ดงักลา่วได้ 7 บริษัท ดงัตารางทางด้านลา่ง 

หุ้นผันผวนตํ่า บวกกบัมี Upside และการเตบิโตที่ด ี

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

3. หุ้นปันผลเดน่ท่ียงัไมข่ึน้เคร่ืองหมาย XD ดงัตารางทางด้านลา่ง 

หุ้นปันผลเด่นที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

 
**ผลตอบแทนเฉลี่ยก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS    
 
 
 
 
 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(06/03/2562)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 32.36 3.02 4.10        35.7% 7.63 4.7% 0.97

BCH HELTH 39.15 15.70 21.00      33.8% 1.69 10.2% 0.84

VGI MEDIA 64.60 7.55 9.60        27.2% 1.77 30.2% 0.35

EASTW ENERG 18.13 10.90 13.50      23.9% 4.24 4.2% 0.53

GFPT AGRI 17.30 13.80 17.00      23.2% 2.17 35.6% 0.84

SCCC CONMAT 65.86 221.00 269.00    21.7% 4.07 26.3% 0.62

DRT CONMAT 5.40 5.70 6.58        15.4% 7.02 8.6% 0.45

Stock
Last Price

(06/03/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทนเฉลี่ย 

ก่อนข้ึน XD**

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนขึ้น 

XD (เที่ยบกับปีที่แล้ว)

วันขึ้น XD 

ปี 62

งวดการ

จ่ายปันผล

กลุ่มอสังหาฯ
SENA 3.54 4.46 26.0% 6.58 -1.2% 12.78% 100% 2 เดอืน 1 วัน 07/05/62 Semi-Anl
AP 7.05 8.10 14.9% 5.03 4.3% 4.82% 100% 2 เดอืน 2 วัน 08/05/62 Annual
LH 10.60 13.60 28.3% 7.06 -4.5% 1.26% 80% 1 เดอืน 27 วัน 03/05/62 Semi-Anl
QH 3.02 4.10 35.7% 7.63 3.2% 0.87% 60% 1 เดอืน 18 วัน 24/04/62 Semi-Anl

กลุ่มเช่าซ้ือ
JMT 13.80 17.50 26.8% 4.05 24.9% 3.39% 60% 1 เดอืน 16 วัน 22/04/62 Semi-Anl

กลุ่มธ.พ.
KKP 69.75 75.60 8.4% 7.53 4.7% 3.94% 80% 1 เดอืน 24 วัน 30/04/62 Semi-Anl
BBL 206.00 227.00 10.2% 3.88 4.9% 3.40% 80% 1 เดอืน 17 วัน 23/04/62 Semi-Anl
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

5.7%

3.2%

‐5.4%

‐6.3%

‐10.4%

‐10.6%

‐10.8%

‐13.1%

‐14.2%

‐14.8%

‐15.6%

‐17.2%

‐17.2%

‐18.0%

‐20.3%

‐22.1%

‐22.8%

‐26.6%

‐29.3%

‐30.8%

‐40% ‐30% ‐20% ‐10% 0% 10%

HELTH

FIN

TRANS

ENERG

PETRO

BANK

SET

COMM

ICT

CONMAT

PROP

AGRI

INSUR

ETRON

AUTO

TOURISM

FOOD

CONS

MEDIA

STEELS

11.9%

10.1%

8.9%

7.6%

6.9%

6.6%

5.7%

5.5%

5.3%

4.6%

4.4%

4.0%

3.7%

3.4%

2.5%

1.5%

0.5%

‐0.6%

‐3.1%

‐4.4%

‐6
%

‐4
%

‐2
%

0
%

2
%

4
%

6
%

8
%

1
0
%

1
2
%

1
4
%

TOURISM

FOOD

MEDIA

COMM

CONMAT

ICT

ENERG

AUTO

TRANS

INSUR

SET

CONS

PROP

AGRI

ETRON

BANK

FIN

STEELS

HELTH

PETRO



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

 

หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

POPF 05-Mar-19

LH 0.00%

n.a.
หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta <1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ

เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

12.75

06-Mar-19 21.00

-0.38% n.a. n.a.n.a. 10% 13.25 13.20

15.70

3.57

-2.13%

1.85

122.50

0.26%

3.05%

224.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 50.75

Price

192.0028-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.49

13.98

-4.27%

125.1718-Feb-19PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.08

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.13

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

15% 28.54 1.69

คาดกําไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขบัเคลือ่นจาก
สนิเชื่อรายใหญ่และ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทัง้ภาครัฐและ

เอกชน ราคาหุน้ปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

1.16

191.50 11.30

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.92

10% 15.80 32.60

2.34

BJC 28-Dec-18

1.46-0.63%BCH

61.00

210.67 207.00 -1.74%

5.40 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูมี้บุตรยากในปีน้ี

0.90 3.62 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.67BBL 13-Feb-19 227.00 15%

2.26 7.08
คาดกําไรสทุธ ิ4Q61 2.8 พันลา้นบาท เตบิโต 22.6% qoq เป็นหุน้ทีม่ีขนาดใหญ่

อีกทัง้พ้ืนฐานแข็งแกร่งรวมถงึมีการจ่ายปันผลทีส่งูเกือบ 8% ตอ่ปี26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.60

3.05%

0.26%
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-3.00%

-1.00%

1.00%

3.00%

5.00%

7.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index
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