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วันจันทร์ท่ี 11 มีนาคม พ.ศ. 2562 

ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกําไรปี 2562 ลงจากเดิมท่ีคาด EPS ท่ี 112.2 บาทต่อหุ้น เหลือ 
105.42 บาทต่อหุ้น เพ่ือสะท้อนผลกระทบจาก พ.ร.บ.แรงงานฉบับแก้ไข การปรับสมมุติฐาน
ค่าเงินบาทจาก 33 บาท/ดอลล่าร์ เหลือ 32 บาท รวมถึงการปรับข้อมูลของแต่ละบริษัทให้
สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบัน ทําให้เป้าหมาย SET Index ซ่ึงถูกกําหนดค่า PER 16 เท่า ลดลง
มาอยู่ท่ี 1687 ทําให้มี Upside ท่ีจํากัดมาก แนะนําเลือกหุ้นท่ีให้ Dividend Yield สูงอย่าง LH(FV@ 
B13.6) และหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นการบริโภคภาคครัวเรือน BJC(FV@B61) 

SET Index 1,630.12 
เปล่ียนแปลง (จุด) -3.09 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 34,357 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index แกว่งทรงตัวตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่ทรงตวัตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1630.12 จดุ ลดลง 3.09 จดุ (-
0.19%)  ด้วยมลูคา่การซือ้ขายที่เบาบางเพียง 3.43 หม่ืนล้านบาท เพราะมีปัจจยักงัวลจากเร่ือง
เศรษฐกิจชะลอตวัร่วมกบัสมครามการค้า (สหรัฐฯ-จีน) ท่ียงัไมมี่กําหนดการเร่ืองเวลาท่ีชดัเจน โดยหุ้น
กลุม่ท่ีกดดนัตลาดคือกลุม่พลงังาน-ปิโตรฯอย่าง PTT(-0.52%) PTTEP(-1.22%) PTTGC(-1.44%) ,
กลุม่สื่อสารอย่าง INTUCH(-1.81%) JAS(-1.77%) รวมถึงหุ้นรายตวั CPN(-1.01%) CPALL(-0.32%) 
และ ROBINS(-3.10%) 

แนวโน้มดชันีหุ้นไทยในวนันีค้าดวา่ยงัแกวง่ตวัในกรอบ 1620-1640 จดุ ความสนใจหลกัยงัอยู่ในเร่ือง
พฒันาการของสงครามการค้า แตเ่น่ืองจากได้ถกูสะท้อนเข้ามาในราคาหุ้นแล้วระดบัหนึง่ท่ีทําให้
นํา้หนกัมีไมม่ากนกั แตนํ่า้หนกัน่าจะมาอยู่ท่ีเร่ืองแนวโน้มผลประกอบการปี 2562 ของบริษัทจด
ทะเบียนได้ถกูปรับลดประมาณการลง สง่ผลทําให้ Upside ของตลาดหุ้นไทยอยู่ในกระทบท่ีจํากดั กล
ยทุธ์เน้นหุ้นผนัผวนน้อยกวา่ตลาด 2 กลุม่คือ 1L2H (BCH QH  VGI EASTW SCCC DRT GFPT) และ
หุ้นปันผลสงู (AP, LH, QH, KKP, BBL)  เป็นต้น  และหุ้นค้าปลกีท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจรากหญ้า  

การจ้างงานสหรัฐและส่งออกจีน ก.พ. ชะลอตัว จากผลสงครามการค้า  

ผลกระทบจากสงครามการค้าสหรัฐ-จีน สง่ผลตอ่เศรษฐกิจทัง้ 2 ประเทศ สะท้อนจากปลายสปัดาห์ท่ี
ผ่านมา ฝ่ังสหรัฐมีการรายงานตวัเลขแรงงานคือ ยอดการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm 
payrolls) เดือน ก.พ. เพ่ิมขึน้เพียง  2 หม่ืนราย ต่ําสดุในรอบ 2 ปี  และน้อยกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 1.8 แสน
ราย ทําให้อตัราการวา่งงานในเดือนเดียวกนั อยู่ท่ี 3.8%  สอดคล้องกบัก่อนหน้า คือ ยอดค้าปลีก 
ต่ําสดุในรอบ 2 ปี 5 เดือน  และ PMI ภาคการผลิตต่ําสดุในรอบ 1 ปี 3 เดือน   เช่นเดียวกบัฝ่ังจีน คือ 
รายงานยอดสง่ออกในเดือน ก.พ. หดตวั 20%yoy (หดตวัมากท่ีสดุในรอบ 3 ปี และมากกวา่ตลาดคาด
หดตวั 5%) จากตลาดสง่ออกไปสหรัฐท่ีชะลอลงจากสงครามการค้า  เน่ืองจากปัจจบุนั สหรัฐยงัคง
จดัเก็บภาษีนําเข้า 2 รอบแรกวงเงินรวม 5 หม่ืนล้านเหรียญ อตัราภาษี 25% และรอบที่ 3 วงเงิน 2 แสน
ล้านเหรียญ อตัราภาษี 10% 

โดยรวมผลกระทบท่ีทัง้ 2 ฝ่ังได้รับแล้ว เช่ือวา่จะเป็นแรงผลกัดนัให้เหน็การประนีประนอมตอ่กนัมาก
ขึน้ในการเจรจาเพ่ือยติุสงครามการค้า โดยท่ีผ่านมาเหน็พฒันาการเชิงบวกในการเจรจาตอ่เน่ือง คือ  
สหรัฐยืดระยะเวลาการขึน้ภาษีสินค้านําเข้าจากจีน รอบ 3  ออกไป  โดยตลาดให้นํา้หนกัการประชมุสดุ
ยอดผู้ นําสหรัฐ-จีน วนัท่ี 27 มี.ค. เช่ือวา่จะผ่อนคลายขึน้ และตลาดได้รับรู้ประเดน็สงครามการค้าได้
ผ่านจดุเลวร้ายสดุไปแล้ว  

นโยบายเศรษฐกิจของทุกพรรค ดีต่อหุ้นค้าปลีก BJC  

เศรษฐกิจไทยปี 2562  ASPS คาด GDP Growth ขยายตวั 3.4% ชะลอจาก 4.1% ในปี 2561  โดย
เช่ือวา่ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัมาจากภายในประเทศ  โดยเฉพาะการบริโภคภาคครัวเรือน ท่ีคาดวา่

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -524.11 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -360.86 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 557.09 
นักลงทุนรายย่อย 327.89 
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ยงัคงได้ประโยชน์จากมาตการกระตุ้นตา่งๆของภาครัฐ เช่น บตัรสวสัดิการที่ให้เงินช่วยเหลือแก่ผู้ มี
รายได้น้อย 300-500 บาท/เดือน ตัง้แต ่1 ม.ค. 2561 จนถึง 30 ก.ย. 2562    รวมถงึในปีนี ้ไทยจะมี
การเลือกตัง้ในวนัท่ี 24 มี.ค. 2562 ซึง่คาดวา่การบริโภคจะเป็นปัจจยัหนนุอย่างตอ่เน่ืองเหน็ได้จาก
นโยบายเศรษฐกิจของพรรคการเมืองใหญ่ๆทกุพรรคท่ีมีจดุร่วมเหมือนกนั คือ มุง่ไปท่ีการอดัฉีดเงิน 
และช่วยเหลอืและดแูลเกษตรกร และผู้ มีรายได้น้อยเป็นสําคญั เช่น  

• พรรคประชาธิปัตย์  มุง่เน้นผู้ มีรายได้น้อย อาทิ นโยบายประกนัรายได้แรงงาน 1.2 แสน
บาท/ปี, นโยบายเกิดป๊ับรับแสน และช่วยเหลอืภาคเกษตร โดยประกนัราคาสินค้า 3 ชนิด
คือ  ข้าว, ยาง และปาล์ม 

• พรรคเพื่อไทย ให้ความสําคญักบัการเพ่ิมสิทธิประโยชน์ 30 บาทรักษาทกุโรค  รักษาได้
ทกุโรงพยาบาล  และช่วยเกษตรกร โดยเฉพาะผู้ปลกูข้าว เกวียนละ 5 พนับาท ไมเ่กิน 15 
เกวียนตอ่ครัวเรือน 

• พรรรคพลังประชารัฐ เน้นตอ่ยอดโครงการบตัรสวสัดิการแหง่รัฐให้ครอบคลมุมากขึน้ ,
มารดาประชารัฐ  อาทิ ตัง้ครรภ์รับเดือนละ 3000 บาท, ให้เงินคา่คลอด 1 หม่ืนบาท  และ
มาตการภาษี เช่นภาษีนกัศกึษาจบใหม ่ 

• พรรคอนาคตใหม่ ให้เงินช่วยเหลอืการเลีย้งดบูตุร และเยาวชน, เพ่ิมงบบตัร 30 บาท 
และด้านการเกษตร เน้นการปรับโครงสร้างหนี ้ เช่นนโยบายปลดหนีเ้กษตรกร อ่าน
เพิม่เตมิใน Econ Outlook 6 มี.ค. 

คาดวา่กําลงัซือ้ท่ีได้แรงหนนุจากนโยบายตา่งๆข้างต้น เช่ือวา่จะเป็นปัจจยับวกตอ่ธรุกิจค้าปลีก  หาก
พิจารณายอดขายสาขา สถิติในอดีตพบวา่ ช่วง 1-2 ไตรมาส ก่อนและหลงัการเลือกตัง้ SSSG มกัจะ
ปรับตวัขึน้ เช่น การเลือกตัง้งวด 4Q50 พบวา่ ช่วง 3Q50 SSSG อยูท่ี่ 0.3% และเพ่ิมเป็น 1.3% และ 
4.1% ในงวด 4Q50 และ 1Q51 ตามลําดบั และการเลือกตัง้งวด 3Q54 พบวา่ งวด 2Q54 มี SSSG อยู่
ท่ี 6% และเพ่ิมมาเป็น 9.3% ในช่วง 3Q54 และ 4.8% ใน 4Q54 ทําให้ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ SSSG กลุม่ค้า
ปลีก ปี 2562 จะปรับตวัดีขึน้เป็น 2.5% จาก 1.3% ในปี 2561  โดยรวมเช่ือวา่จะดีตอ่ หุ้นค้าปลีก   Top 
Pick  เลอืก BJC(FV@B61) เพราะราคาท่ียงั Laggard กลุม่ และยงัมีธรุกิจท่ีมัน่คง หลากหลาย รองรับ
การเติบโตในระยะยาว 

โอกาสสะสมหุ้นพ้ืนฐานดี ท่ีถูก Short Sale หนัก  

ผลิตภณัฑ์ทางการเงินท่ีหลากหลายขึน้ ทัง้ DW และ Block Trade หนนุให้นกัลงทนุเข้าไปใช้เป็นหนึง่
ในเคร่ืองมือช่วยในการลงทนุ กดดนัให้ตลาดหุ้นผนัผวนย่ิงขึน้ โดยมลูคา่การช็อตในแตล่ะปีสงูขึน้
เร่ือยๆ สงัเกตได้จากในปี 2562 นี ้(ช่วงเวลาเกือบ 2 เดือนคร่ึง) นกัลงทนุช็อตเซล (Short Sale เป็นการ
ขายหลกัทรัพย์ท่ีไมมี่ในครอบครอง) หุ้นไทยไปแล้วกวา่ 7.3 หม่ืนล้านบาท (ytd) (คิดเป็นสดัสว่น 26% 
ของปี 2561) และปี 2561มีมลูคา่ 2.81 แสนล้านบาท และปี 2560 ท่ี 1.71 แสนล้านบาท  

โดย 10 หุ้นท่ีถกู Short Sale มากท่ีสดุในปี 2562 (ytd) มีดงันี ้

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Company
Recommen

dation

Last Price

(10/03/2561)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

ShortSale 

(ytd) (Baht)

%ShortSale 

(ytd)

%ShortSale 

(2561)
PTTGC BUY 68.25 79.00      15.8% 9.26 5.86 8,984,764,025 11.77 3.74

KBANK BUY 193.00 246.00    27.5% 11.36 2.46 5,858,265,250 8.44 6.91

PTTEP BUY 121.00 168.00    38.8% 13.81 3.93 5,096,169,300 7.54 6.52

IVL Sw itch 49.00 55.00      12.2% 10.34 2.86 5,023,472,500 8.80 3.69

EA BUY 47.25 51.00      7.9% 28.93 0.52 3,275,619,850 7.63 3.38

ADVANC BUY 179.50 210.04    17.0% 17.14 4.08 3,194,161,700 6.04 3.22

BH BUY 179.50 215.00    19.8% 30.26 1.65 780,364,400    5.94 2.01

KTC n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 774,848,225    5.56 3.30

GLOBAL n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 634,124,550    6.68 2.17

CBG n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 615,302,375    7.02 6.52
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อย่างไรก็ตามหากสงัเกตหุ้นท่ีถกูชอ็ตมากสดุ 10 อนัดบัแรก ฝ่ายวิจยัฯ Coverage อยู่ 7 บริษัท และ
แนะนํา ”ซือ้” และมี Upside เกิน 10% อยู่ 5 บริษัท คือ PTTGC, KBANK, PTTEP, BH และ 
ADVANC ดงันัน้เช่ือวา่หากราคาหุ้นปรับฐานลงจนมี Upside เปิดกว้าง ถือเป็นโอกาสในการเข้าสะสม 
และด้วยพืน้ฐานแข็งแกร่งจงึมีโอกาสสงูท่ีราคาหุ้นจะฟืน้กลบัมาจากการ Cover Short 

ปรับลดประมาณการฯ ปี 2562 เป้าดัชนี 1687 จุด 

ผลประกอบการงวด 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียน ท่ีออกมาหดตวัสงูถึง 39.1%qoq และ 40.5%yoy 
สว่นใหญ่เป็นผลจากรายการพิเศษท่ีเกิดขึน้เพียงครัง้เดียว อาทิ การขาดทนุสต๊อกนํา้มนั การตัง้สํารอง
ความเสียหายจากโครงกการขนาดใหญ่ของ TTCL และคา่ใช้จ่ายเพ่ือยติุข้อพิพาททางกฎหมายของทัง้ 
DTAC, TRUE ทําให้ภาพรวมกําไรสทุธิตลาดฯ ทัง้ปี 2561 อยู่ท่ี 9.73 แสนล้านบาท คิดเป็นกําไรสทุธิ
ตอ่หุ้น (EPS) 97.89 บาท ต่ํากวา่ท่ีคาดการณ์ไว้วา่จะมี EPS ท่ี 108.58 บาท และเป็นผลให้ EPS 
Growth ปี 2561 ติดลบ 0.96% YoY 

สําหรับปี 2562 หลงันกัวิเคราะห์ได้รับข้อมลูจากการทํา Company Visit และการเข้าร่วม Analyst 
Meeging  ได้ทําการปรับประมาณการเพ่ือให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ท่ีเป็นอยู ่ รวมถึงสะท้อน
ผลกระทบจากการท่ี บริษัทจดทะเบียนต้องตัง้สาํรองรายการผลประโยชน์พนกังานตาม พ.ร.บ. 
แรงงานฉบบัแก้ไข คิดเป็นคา่ใช้ราว 2.8 หม่ืนล้านบาท ,การปรับลดสมมติฐานคา่เงินบาทเฉลี่ยมาอยู่ท่ี 
32 บาทตอ่ดอลลาร์ฯ (เดิม 33 บาทตอ่ดอลลาร์ฯ)  และการปรับปรุงรายการ Stock Gain/ Loss ในกลุม่
สินค้าโภคภณัฑ์  สง่ผลทําให้ประมาณการ EPS ปี 2562 ลดลงจากเดิมท่ีคาด 112.19 บาท/หุ้น ลงมา
อยู่ท่ี 105.42 บาท เติบโต 7.7%yoy และบนสมมติฐานวา่ตลาดหุ้นไทยควรซือ้ขายบนคา่ PER 
เหมาะสมบริเวณ 16 เทา่ ทําให้เป้าหมายปี 2562  ของ SET Index ปรับลดลงมาที่ 1687 จดุ หรือมี 
Upside จํากดัลง 3.5%   

กลยุทธ์เน้นหุ้นท่ีมีคุณสมบัติ 1L2H และ/หรือหุ้นปันผลสูง    

คาดวา่ก่อนเดินทางไปสูก่ารเลือกตัง้ 24 มี.ค. 2562 ตลาดหุ้นในช่วง 1-2 สปัดาห์ จะผนัผวนแตน่่าจะ
ยืนในกรอบ 1630-1670 จดุ ตราบท่ียงัไมมี่แรงหนนุจากตา่งชาติ กลยทุธ์การลงทนุแนะนําหุ้นท่ีเข้า
คณุสมบติั   

1. อิงการบริโภคในประเทศที่ได้ประโยชน์จากการใช้จา่ยภาครัฐ ตามนโยบายช่วยรากหญ้า ทัง้
รัฐบาลปัจจบุนัและรัฐบาลใหมท่ี่จะเกิดขึน้จากการหาเสียง ได้แก่ กลุม่ค้าปลีก ซึง่ปัจจบุนั 
หุ้นท่ี Laggard และมี upside สงูในกลุม่คือ BJC  ตามด้วยหุ้นท่ีเก่ียวกบัการปลอ่ยสินเช่ือผู้
มีรายได้น้อยผ่านการปลอ่ยสินเช่ือทะเบียนรถยนต์ ได้แก่ SAWAD, MTC หรือบริษัทท่ีซือ้หนี ้
มาบริหาร เช่น JMT    

2. หุ้นผนัผวนต่ํา แยกเป็นหุ้นท่ีมีคณุสมบติั  1L2H โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ํา
น้อยกวา่ตลาด  และ   2H คือ High Upside และ High Growth ปี 2562 แม้ระยะสัน้ราคา
หุ้นมีโอกาสปรับตวัลดลงตามสภาวะตลาดที่ไมดี่ แตแ่นวโน้มกําไรท่ียงัมีโอกาสโตได้ดี จะ
คอยช่วยพยงุและหนนุราคาหุ้นให้ปรับตวัขึน้ได้ในระยะถดัไป โดยฝ่ายวิจยัฯคดัเลือกหุ้นผนั
ผวนต่ํา ตามกลยทุธ์ดงักลา่วได้ 7 บริษัท ดงัตารางทางด้านลา่ง 

หุ้นผันผวนตํ่า บวกกบัมี Upside และการเตบิโตที่ด ี

ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(10/03/2562)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 32.57 3.04 4.10 34.78% 7.58 4.72% 0.97

BCH HELTH 39.15 15.7 21 33.76% 1.69 10.24% 0.84

VGI MEDIA 66.74 7.80 9.60 23.08% 1.71 30.16% 0.35

EASTW ENERG 18.13 10.9 13.5 23.85% 4.24 4.19% 0.53

GFPT AGRI 17.30 13.80 16.95 22.83% 2.17 32.36% 0.84

SCCC CONMAT 66.75 224 269 20.09% 4.02 26.32% 0.62

DRT CONMAT 5.31 5.60 6.58 17.44% 7.14 8.64% 0.45
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3. หุ้นปันผลเดน่ท่ียงัไมข่ึน้เคร่ืองหมาย XD ดงัตารางทางด้านลา่ง 

หุ้นปันผลเด่นที่ยงัไม่ขึน้เคร่ืองหมาย XD 

 
**ผลตอบแทนเฉลี่ยก่อนข้ึน XD คิดคํานวณตัง้แต่วนันี ้ถึงวนัข้ึน XD 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS    
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Stock
Last Price

(10/03/62)

Fair

Value
Upside

Div Yield

62F(%)

Growth

62F

ผลตอบแทนเฉล่ีย 

ก่อนข้ึน XD**

โอกาสผลตอบแทน

เป็นบวก

เวลาเหลือก่อนข้ึน 

XD (เท่ียบกับปีท่ีแล้ว)

วันข้ึน XD 

ปี 62

งวดการ

จ่ายปันผล
กลุ่มอสังหาฯ
SENA 3.52 4.46 26.8% 6.62 -1.2% 11.80% 100% 1 เดอืน 27 วัน 07/05/62 Semi-Anl
AP 6.90 8.10 17.4% 5.13 -17.6% 4.47% 100% 1 เดอืน 28 วัน 08/05/62 Annual
LH 10.60 13.60 28.3% 7.06 -5.1% 1.33% 80% 1 เดอืน 23 วัน 03/05/62 Semi-Anl
QH 3.04 4.10 34.8% 7.58 4.7% 1.08% 40% 1 เดอืน 14 วัน 24/04/62 Semi-Anl

กลุ่มเช่าซ้ือ
JMT 14.10 17.50 24.1% 3.96 37.8% 2.81% 60% 1 เดอืน 12 วัน 22/04/62 Semi-Anl

กลุ่มธ.พ.
KKP 69.75 75.60 8.4% 7.53 4.7% 3.97% 60% 1 เดอืน 20 วัน 30/04/62 Semi-Anl
BBL 206.00 227.00 10.2% 3.88 4.9% 1.35% 60% 1 เดอืน 13 วัน 23/04/62 Semi-Anl
TASCO 16.80 16.75 -0.3% 4.76 257.5% 4.27% 75% 0 เดอืน 26 วัน 24/04/62 Semi-Anl
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

POPF 05-Mar-19

LH 0.00%

n.a.
หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta <1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ

เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

12.75

06-Mar-19 21.00

-0.38% n.a. n.a.n.a. 10% 13.25 13.20

15.70

3.57

-3.33%

1.85

121.00

0.78%

3.05%

224.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 50.75

Price

193.0028-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.49

13.98

-4.27%

125.1718-Feb-19PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.08

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.13

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

15% 28.54 1.69

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

1.16

191.50 11.30

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.92

10% 15.80 32.60

2.34

BJC 28-Dec-18

1.46-0.63%BCH

61.00

210.67 206.00 -2.22%

5.40 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูม้ีบุตรยากในปีน้ี

0.90 3.62 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.67BBL 13-Feb-19 227.00 15%

2.26 7.08
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.60

3.05%

0.78%
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0.17%
0.16%

0.11%
0.07%
0.06%
0.06%
0.04%

0.00%
-0.07%

-0.16%
-0.21%

-0.34%
-0.69%

-0.85%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

MAJOR
QH

SCC
KBANK

TU
CPALL
STEC

THANI
CPF

PTTEP
POPF

BJC
ADVANC

DTAC
LH

BCH
QHPF

PTT
BBL

BDMS
SCCC

Monthly contribution returns


