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วันพุธท่ี 13 มีนาคม พ.ศ. 2562 

แนวโน้มดัชนีหุ้นไทยน่าจะแกว่งตัวในกรอบแคบ 1620-1640 จุด ตราบท่ียังไม่มีแรงหนุนจาก  
Fund flow การซ้ือขายน่าจะกระจุกตัวในหุ้นขนาดกลางและเล็กท่ีบวกเฉพาะตัว เช่น การข้ึนค่าแรง
ข้ันตํ่า ซ่ึงจะดีต่อหุ้นการเงินขนาดเล็ก และค้าปลีก และวันน้ีมีข่าวแตกพาร์หุ้น RAM อาจจะทําให้มี
แรงเก็งกําไรระยะส้ัน แต่ราคาหุ้นค่อนข้างแพงจากท่ีมี P/E กว่า 36 เท่า กลยุทธ์การลงทุนยัง
มุ่งเน้นรายหุ้นท่ีมีผลประกอบการเด่นในงวด 1Q61 ได้แก่ หุ้นวัสดุก่อสร้าง (SCC, SCCC, TPIPL) 
โรงพยาบาล (BDMS, BCH) Top pick SCCC(FV@B269)   

SET Index 1,627.59 
เปล่ียนแปลง (จุด) 0.16 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 37,172 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งทรงตัวปิดท่ีระดับเดิม 

วานนี ้ SET Index เปิดโดด 4 จดุ ก่อนท่ีจะแกวง่ทรงตวัในแดนลบตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 
1627.59 จดุ เพ่ิมขึน้ 0.16 จดุ (+0.01%)  ด้วยมลูคา่การซือ้ขายท่ีเบาบางเพียง 3.71 หม่ืนล้านบาท 
โดยหุ้นท่ีหนนุตลาดคือกลุม่โรงพยาบาลอย่าง RAM(+18.41%) จากการแตกพาร์ในการประชมุ
คณะกรรมการบริษัทฯ รวมถึง BCH(+1.89%) ตามคําแนะนําของ ASPS และกลุม่พลงังานอย่าง 
BGRIM(+2.63%) EGCO(+8.00%) แตโ่ดนหุ้นขนาดใหญ่กดดนัอย่าง AOT(-1.11%) TMB(-4.46%)  

แนวโน้มดชันีหุ้นไทยน่าจะแกวง่ตวัในกรอบแคบเดิมคือ 1620-1640 จดุ ตราบท่ียงัไมมี่แรงหนนุจาก   
fund flow  และการซือ้ขายน่าจะกระจกุตวัในหุ้นขนาดกลางและเลก็ท่ีมีปัจจยัหนนุ เชน่ การขึน้คา่แรง
ขัน้ต่ํา ซึง่จะดีตอ่หุ้นการเงินขนาดเลก็ และค้าปลีก สว่นวนันีมี้ข่าวแตกพาร์หุ้น RAM อาจจะทําให้มีแรง
เก็งกําไรระยะสัน้ แตร่าคาหุ้นคอ่นข้างแพงจากท่ีมี P/E กวา่ 36 เทา่ กลยทุธ์การลงทนุยงัมุน่เน้นรายหุ้น
ท่ีมีผลประกอบการเดน่ในงวด 1Q61 ได้แก่ หุ้นวสัดกุ่อสร้าง (SCC, SCCC, TPIPL) โรงพยาบาล 
(BDMS, BCH)  และปิโตรเคมี และโรงกลัน่ (TOP, PTTGC, IRPC) 

ผลกระทบจากสงครามโลก กระทบกลุ่มชิ้นส่วนวรถยนต์ระดับโลก   

แม้สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ผอ่นคลายลงแล้วก็ตาม แตผ่ลกระทบจากการเก็บภาษีนําเข้า 2 รอบแรก
วงเงิน 5 หม่ืนล้านเหรียญฯ อตัราภาษี 25% ท่ียงัมีอยูแ่ละรอบท่ี 3 วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญฯ ภาษี 
10%  และปัญหาการเมืองในองักฤษ (Brexit) ท่ียงัติดกบัความพยายามจะออกจากยโุรปไมส่ําเร็จ 
(วานนีรั้ฐสภาโหวตคว่ําแผนสํารองครัง้ท่ี 2 ทําให้วนันีจ้ะมีการโหวตออกจากยโุรปแบบไมมี่ข้อตกลง  
หรือ No deal) แม้ยงัเปิดช่องให้พรุ่งนี ้ ขอเสียงสนบัสนนุให้ยืดเวลาออกจากยโุรปจากเดิมกําหนดวนั
ออก 29 มี.ค. 2562 ก็ตาม  

แตก่ระทบตอ่เศรษฐกิจโลกชดัเจนขึน้ สะท้อนจากท่ีสํานกังานวิจยัเศรษฐกิจสําคญั ๆ ของโลกตา่งปรับ
ลด GDP Growth โลกลง และลา่สดุ Renesas ผู้ผลิตชิปยานยนต์รายใหญ่ของโลก สญัชาติญ่ีปุ่ น 
ประกาศ หยดุโรงงาน 13 แหง่ชัว่คราวจากทัง้หมด 14 แหง่ทัง่โลกเพ่ือระบายสินค้าคงเหลือในสตอ็ก 
ผลจากเศรษฐกิจจีนชะลอตวัลง กดดนัให้แนวโน้มยอดขายรถยนต์ของจีนในปี 2562 จะปรับลดลงเป็น
ครัง้แรกในรอบ 30 ปี  และสอดคล้องกบัสถาบนัจดัอนัดบัเรทติง้  Moody ได้ Downgrade อตุสาหกรรม
ยานยนต์ เหลอืน้อยกวา่ตลาด จากเดิมเทา่ตลาด  พร้อมปรับลดยอดขายรถยนต์ทัว่โลกปี 2562 เหลอื 
0.5% จากเดิมคาด 1.2%   

ตามด้วยกลุม่ขนสง่ทางอากาศ ลา่สดุ สมาคมขนสง่ทางอากาศระหวา่งประเทศ (IATA) ปรับลดคาด
การเติบโตขนสง่สนิค้าทางอากศทัว่โลกปี 2562 เหลือ 2% จากเดิมคาด 3.2% แม้เช่ือวา่ประเดน็
ดงักลา่วตลาดรับรู้ไปหมดแล้ว หลงัจากปีท่ีแล้วตลาดหุ้นโลกได้ปรับฐาน และฟืน้ตวัในปีนี ้ แตค่วาม
เสี่ยงเหลา่นีย้งัเป็นประเดน็ท่ีเข้ามารบกวนตลาดประปราย  

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,066.49 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -380.99 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 223.48 
นักลงทุนรายย่อย 1,223.99 
 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
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ปรับค่าแรงงานในประเทศ ดีต่อตลาดหุ้น Domestic Play   

นอกจากประเดน็บวกจากการประกาศ ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภค (CCI) เดือน ก.พ.เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง
เป็นเดือนท่ี 2 ผลจากใกล้การเลอืกตัง้ 24 มี.ค. 2562 ภาคการทอ่งเท่ียวท่ีขยายตวัหลงัจากนกัทอ่งเท่ียว
จีนฟืน้ตวัแล้ว วนันี ้บอร์ดไตรภาคี ประกอบด้วย  ตวัแทนจากสภาพฒัน์ฯ, ธนาคารแหง่ประเทศไทย 
และภาคธรุกิจ จะพิจารณาปรับเพ่ิมคา่จ้างขัน้ต่ําทัว่ประเทศ คาดจะปรับเพ่ิมขึน้ราว 2-10 บาท จาก
ปัจจบุนั 308-330 บาท แบง่เป็น กรุงเทพมหานคร, ภเูก็ต และสมทุรปราการปรับขึน้ 10 บาท และชลบรีุ
และระยองปรับขึน้ 7 บาท เป็นต้น  คาดวา่จะมีผล 1 เม.ย. หรืออย่างช้า 1 พ.ค.  

การปรับขึน้ค่าจ้างขัน้ตํ่าครัง้ล่าสุด 

 
 

คาดวา่การปรับขึน้คา่จ้างในครัง้นี ้ ประกอบกบัปัจจยับวกรอบด้าน น่าจะบวกตอ่หุ้นในกลุม่
อตุสาหกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัการบริโภคภายในประเทศ  โดยหากพิจารณาสถิติในอดีตจะพบวา่  ตลาด
หุ้นจะตอบสนองด้านบวกเฉพาะกลุม่ หลงัจากการประกาศขึน้คา่แรงราว 1 เดือน (4 ครัง้หลงัสดุ ตดั
ครัง้ท่ีปรับคา่แรงขึน้เป็น 300 บาทออก) มีกลุม่ท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวก อาทิ โรงพยาบาล (BCH), เชา่
ซือ้ ชอบ (SAWAD, MTC, JMT) ทอ่งเท่ียว, ค้าปลีก ชอบ BJC(FV@B61) ตรงข้ามกลุม่ท่ีผลตอบแทน
เป็นลบเป็นอตุสาหกรรมท่ีใช้แรงงานเป็นหลกั  อาทิ  ภาคก่อสร้าง และปิโตรเคมี   เป็นต้น 

ราคาหุ้น RAM ปรับข้ึนสะท้อนการแตกพาร์แล้ว   

วานนี ้RAM ประกาศแตกพาร์จาก 10 บาทตอ่หุ้น เหลือ 0.5 บาทตอ่หุ้น ทําให้จํานวนหุ้นเรียกชําระเพ่ิม  
15 ล้านหุ้น เป็น 300 ล้านหุ้น โดยจํานวนหุ้นท่ีเพ่ิมขึน้จะสง่ผลให้ราคาหุ้นจะลดลงราว 20 เทา่จาก
ราคาเดิม (ลา่สดุ RAM เป็นหุ้นท่ีมีราคาสงูสดุในตลาดฯ อยู่ท่ี 3730 บาทตอ่หุ้น อนัดบัสอง คือ SCC 
ราคาอยู่ท่ี 476 บาท) น่าจะเพ่ิมสภาพคลอ่งในการลงทนุมากขึน้ โดยจะมีมติอนมุติัเสนอตอ่ท่ีประชมุ
สามญัผู้ ถือหุ้นวนัท่ี 25 เมษายน 2562 (คาดหลงัจากนี ้1-2 สปัดาห์น่าจะแตกพาร์) 

หากพิจารณาผลการดําเนินงานปี 2561  RAM   มีคา่ P/E  ปี 2561 เพียง 23.6 เทา่ อย่างไรก็ตามหาก
หกักําไรพิเศษจากการขายท่ีดินบริษัทย่อย รวมกบัการกลบัรายการหนีส้งสยัจะสญูอยท่ีู 600 ล้านบาท 
สง่ผลให้กําไรปี 2561 ลดลงจาก 1.896 พนัลานบาท เหลือ 1.219 พนัล้านบาท สง่ผลให้ EPS ลดลง
เหลือ 101.5 บาทตอ่หุ้น กดดนัให้ PER 2561 จากําไรปกติเพ่ิมขึน้เป็น 36.7 เทา่ ซึง่ใกล้เคียงกบั PER 
2561 กลุม่โรงพยาบาลท่ี 35 เทา่ 

อย่างไรก็ตาม ผลของนการแตกพาร์ เป็นท่ีสนใจของนกัลงทนุมากทัง้ปัจบุนัและในอดีต สงัเกตได้จาก
มลูคา่ซือ้ขายหุ้น RAM ในวานนี ้ สงูกวา่มลูคา่ซือ้ขายในวนัก่อนๆ มาก และจากการวิเคราะห์เชิง
ปริมาณย้อนหลงัตัง้แตปี่ 2551 ถึงปัจจบุนั พบวา่ หุ้นขนาดใหญ่ทัง้หมด ท่ีมีการแตกพาร์ ราคาหุ้นมกั
ตอบสนองเชิงบวกตัง้แตว่นัท่ีประกาศจนถึงวนัแตกพาร์เสมอ โดยปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลี่ยสงูถึง 11.95% 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

อตัราค่าจ้างขัน้ตํ่า(บาท/วนั) เปล่ียนแปลงจากเดิม จงัหวดัที่บงัคบัใช้

308 2.67% นราธิวาส, ยะลา, ปัตตานี

สิงห์บุรี, นครศรีธรรมราช, ตรัง, แม่ฮ่องสอน, ลําปาง, ลําพูน, เชียงราย, สุโขทัย, กําแพงเพชร, พิจิตร, อุทัยธานี

เชียงราย, ศรีสะเกษ, ตาก, ชัยภูมิ, อํานาจเจริญ , แพร่, ราชบุรี, ระนอง, มหาสารคาม, ชุมพร, หนองบวัลําภู, สตูล

ร้อยเอ็ด, ประจวบคีรีขันธ์, นครสวรรค์, สระแก้ว, พัทลุง, อุตรดิตถ์, อุดรธานี, นครพนม, บุรีรัมย์, สุรินทร์, เพชรบุรี 

พิษณุโลก, เพชรบูรณ์, ชัยนาท, เลย, ยโสธร, พะเยา, บงึกาฬ, น่าน, กาญจนบุรี, อ่างทอง

318 4.12% จันทบุรี, สมุทรสงคราม, สกลนคร, มุกดาหาร, นครนายก, กาฬสินธุ์, ปราจีนบุรี

อุบลราชธานี, สุพรรณบุรี, สระบุรี, อยุธยา, หนองคาย, ลพบุรี, ตราด, ขอนแก่น, สงขลา, สุราษฎร์ธานี, กระบี่

เชียงใหม่, นครราชสีมา, พังงา

325 4.94% กรุงเทพฯ, นครปฐม, นนทบุรี, ปทุมธานี, สมุทรปราการ, สมุทรสาคร, ฉะเชิงเทรา

330 6.91% ภูเก็ต, ชลบุรี, ระยอง

4.26%

อตัราค่าจ้างข ัน้ตํ่า (เม.ย. 2561)

2.02%

3.28%

310

315

320
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และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 72% สว่นหลงัแตกพาร์ราคาหุ้นสว่นใหญ่จะเร่ิมทรงๆตวั 
เช่นเดียวกบัหุ้นโรงพยาบาลขนาดใหญ่ อย่าง BDMS  ท่ีมีการแตกพาร์ 10 บาทตอ่หุ้น เป็น 1 บาทตอ่
หุ้น ณ วนัท่ี 29 เม.ย. 57 ราคาหุ้นปรับตวัเพ่ิมตัง้แตว่นัท่ีประกาศจนถงึวนัแตกพาร์เสมอ 13%   น่ีจงึ
เป็นหตผุลทําให้ราคาหุ้น RAM ขยบัขึน้ ดงันัน้ปัจจยัดงักลา่วคาดวา่จะช่วยหนนุหุ้น RAM ให้ปรับตวั
เพ่ิมขึน้จากท่ีทรงตวั 3100 บาทในสปัดาห์ท่ีผ่านมา  แตะ 4000 บาท หรือเพ่ิมขึน้ 29% น่าจะสะท้อน
ประเดน็นีไ้ปแล้ว    

แม้ต่างชาติขายหุ้นไทย 12 วัน แต่กลับมา Long SET Futures ถึง 1 หม่ืนสัญญา 

วานนีต้า่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัแรก ด้วยมลูคา่ 111 ล้านเหรียญ โดยเป็นการซือ้สทุธิเฉพาะ
ตลาดหุ้นในแถบเอเชียเหนือ คือ เกาหลีใต้ถกูซือ้สทุธิ 109 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิติดตอ่กนั 5 
วนั) และเกาหลีใต้ 89 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) สว่นตลาดหุ้นในกลุม่ TIP ถกูขาย
สทุธิ คือ อินโดนีเซียถกูขายสทุธิ 47 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) ตามมาด้วยฟิลิปปินส์ 6 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 33 ล้านเหรียญ หรือ 1.06 พนัล้านบาท (ขาย
สทุธิเป็นวนัท่ี 12 มีมลูคา่รวม 1.56 หม่ืนล้านบาท) ตา่งกบัสถาบนัในประเทศที่ซือ้สทุธิ 223 ล้านบาท 
(สลบัมาซือ้สทุธิวนัแรก) 

หากพิจารณาเฉพาะตลาดหุ้นไทย ปัจจยัภายนอกถกูรับรู้และสะท้อนในดชันีไปบ้างแล้ว และมี
แนวโน้มผอ่นคลายลงในระยะสัน้ สงัเกตได้จาก Fund Flow เร่ิมชะลอการไหลออก และวานนีต้า่งชาติ
ยงักลบัมาซือ้สทุธิสญัญา SET50 Futures สงูถึง 1.12 หม่ืนสญัญา 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

กลยุทธ์การลงทุน เลือกรายหุ้นท่ีมีผลกําไรเด่น    

หลงัจากงบ 4Q61 ต่ํากวา่คาด เพราะเกิดจาก การรับรู้  Stock Gain/ Stock Loss ในกลุม่สินค้าโภค
ภณัฑ์  ทําให้กําไรสทุธิตอ่หุ้น  หรือ  EPS ลดลงจากเดิม 9.85% เหลือ 97.89  บาท (จากเดิม  108.58  
บาท)  และเน่ืองมีการปรับสมมติฐานใหมคื่อ  1) ราคานํา้มนัดไูบ 65 เหรียญฯ ตอ่บาร์เรล เทียบกบั 70 
เหรียญฯ ในปี 2561  2) อตัราแลกเปลี่ยนจาก 33 บาท ตอ่  ดอลลาร์ เหลือ 32 บาท สะท้อนเงินบาทที่
แข็งคา่มากกวา่คาด  และ 3) รับรู้ต้นทนุคา่แรงตามพรบ. คุ้มครองแรงงานท่ีคาดวา่จะสงูเกือบ 3 หม่ืน
ล้านบาทในปี 2562 จงึปรับประมาณการ EPS ปี 2562 ลง 6% เหลือ 105.42 บาทตอ่หุ้น แตย่งัเติบโต 
( EPS Growth)  ราว 8%yoy  ทําให้ดชันีเป้าหมายปี 2562 หากกําหนด P/E 16 เทา่เดิม จะมี upside 
จํากดั  กลยทุธ์การลงทนุจงึแนะนําให้เลือกลงทนุเป็นรายหุ้น  

1. หุ้นปันผลเดน่ดงัท่ีมีหุ้นสมบติัคือผนัผวนน้อยกวา่ตลาดแตมี่เงินปันผลและ upside สงูหรือ  
1L2H และหรือหุ้นปันผลท่ีสงู ดงัท่ีนําเสนอใน Market Talk ตลาดสปัดาห์ท่ีผ่านมา   

2. หุ้นท่ีคาดวา่จะมีผลกําไรโดดเดน่ใน 1Q62  ได้แก่ดงัตอ่ไปนี ้ 
2.1. กลุ่มปิโตรเล่ียม   ที่คาดว่าได้ผ่านจุดตํ่าสุดไปแล้ว และราคานํา้มันปัจจยัได้ฟ้ืนตวั

จากปลายปี 2561 และขึน้มายนืเหนือสมมตฐิานของ ASPS โดยอยู่ที่  66 เหรียญฯ 
ต่อบาร์เรล ได้แก่ PTT(FV@B56) คาดกําไรสทุธิ 1Q62 จะพลิกกลบัมาเติบโตจาก 4Q61 
แม้มีแนวโน้มราคาขายปิโตรเลีย่มเฉลี่ยท่ีลดลง แตจ่ะหนนุจากการที่ไมมี่การบนัทกึ
ขาดทนุสต๊อกนํา้มนัในระดบัสงูเชน่ท่ีเกิดขึน้ใน 4Q61 รวมทัง้กําไรจากบริษัทร่วมท่ีกลบัมา

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 732 485 3805 3336 -213 8144

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 5 -49 -468 -1208 -322 -2044

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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เติบโต  ยกเว้น PTTEP(FV@B168) คาดกําไรปกติงวด 1Q62 จะออ่นตวัลงQoQ กดดนัจาก
ปริมาณและราคาขายเฉลีย่ปิโตรเลยีมท่ีลดลง    

2.2. หุ้นโรงไฟฟ้า: EGCO(FV@B275) คาดกําไรสทุธิคาดจะปรับตวัเพ่ิมขึน้จาก 4Q61 เพราะจะ
ไมมี่การบนัทกึขาดทนุจากการด้อยคา่สินทรัพย์ในระดบัสงูเช่นในงวดท่ีผ่านมา และผ่านพ้น
ช่วง low season รวมถึงการกลบัมาเดินเคร่ืองได้เตม็กําลงั หลงัมีการ shutdown โรงไฟฟ้า
ในงวด 4Q61 ไปแล้ว 

RATCH(FV@B60) คาดกําไรปกติงวด 1Q62 จะพลิกกลบัมาเติบโตจากงวด 4Q61 ตามผลของฤดกูาล 
รวมถึงโรงไฟฟ้าท่ีหยดุเดินเคร่ืองเพ่ือซอ่มบํารุงไปในงวด 4Q61 กลบัมาเดินเคร่ืองผลติเตม็ท่ีในระดบั
ปกติ และคาดในงวดนีจ้ะไมมี่แผน shutdown โรงไฟฟ้าเพ่ือหยดุซอ่มบํารุงจํานวนมาก  

BGRIM(FV@B32.5) คาดกําไรปกติงวด 1Q62 จะเพ่ิมขึน้จาก 4Q61 หนนุจากรับรู้โรงไฟฟ้าโซลาร์ 
Solar 2017 เตม็ไตรมาส, โรงไฟฟ้า BPLC1 ท่ีกลบัมาเดินเคร่ืองปกติ, คา่ Ft ท่ีเพ่ิมขึน้ และคา่ SG&A 
คาดจะลดลงตามฤดกูาล 

EA(FV@B51) คาดกําไรปกติงวด 1Q62 จะเติบโตจากงวด 4Q61 จากธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงัลมจากช่วง 
high season ตามฤดกูาล และรับรู้โรงไฟฟ้าพลงัลมหนมุาน 2 โครงการ ท่ีเพ่ิง COD 

2.3. กลุ่มปิโตรเคมี-โรงกล่ัน 

PTTGC(FV@B79) แนวโน้มกําไรสทุธิ น่าจะเพ่ิมจากงวด 4Q61  เพราะน่าจะมี stock gain เกิดขึน้จาก
ราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวัข้างต้น แตห่ากพิจารณาผลการดําเนินงานปกติคาดจะลดลง   เพราะในงวด 1Q62 
ยงัมีแรงกดดนัจาก spread ปิโตรเคมีทัง้สายโอเลฟินส์ และสายอะโรเมติกส์ รวมถึงคา่การกลัน่ (GRM) 
อ้างอิงตลาดสิงคโปร์ท่ีลดลง แตจ่ะมีแนวโน้มดีขึน้ในช่วงเดือน มี.ค.- เม.ย. เพราะจะเข้าสูช่่วงฤดกูาล
หยดุซอ่มบํารุงหลายแหง่ทัว่โลก  

TOP(FV@B78)  เช่นเดียวกนั คาดวา่จะมีกําไรสทุธิ น่าจะเพ่ิมจากงวด 4Q61  เพราะน่าจะมี stock 
gain เกิดขึน้จากราคานํา้มนัท่ีฟืน้ตวัข้างต้น แตค่าดกําไรปกติมีโอกาสอ่อนตวัจาก 4Q61 ตามคา่การ
กลัน่ 1QTD อ้างอิงตลาดสิงคโปร์ท่ีมีการอ่อนตวัลงเช่นกนั  ยกวเน spread ผลิตภณัฑ์พาราไซลีนท่ียงั
ทรงตวัใกล้เคียงกบังวด 4Q61   

IRPC(FV@B6.7) เช่นเดียวกนั คาดวา่จะมีกําไรสทุธิ น่าจะเพ่ิมจากงวด 4Q61  แตค่าดแนวโน้มกําไร
ปกติงวด 1Q62 จะปรับตวัลดลงจากงวด 4Q61 เพราะนอกจากธรุกิจโรงกลัน่คาดอ่อนตวัลงตามคา่
การกลัน่   และ มีแผนหยดุเดินเคร่ืองหน่วยกลัน่ 1 เดือน ในช่วงปลายเดือน ก.พ.   

IVL(FV@B55) คากกําไรสทุธิจะฟืน้ตวั เข้าสูช่่วงฤดกูาลสะสมสต๊อกของลกูค้าเพ่ือการผลิตในช่วง
ถดัไป (re-stock)  รวมถึงจะรับรู้โครงการท่ีเพ่ิงซือ้เข้ามาในช่วงปลายปีเตม็ท่ีทัง้ไตรมาส    

2.4. กลุ่มวัสดุก่อสร้าง  

SCC(FV@B500) คาดกําไรสทุธิงวด 1Q62 จะฟืน้ตวัจากงวด 4Q61 หนนุจากทัง้ 3 ธรุกิจ คือ ธรุกิจปิ
โตรฯ จะดีขึน้ qoq ธรุกิจปนู-ผลติภณัฑ์ก่อสร้างขยายตวัได้แรงหนนุจากโครงการภาครัฐและเอกชน 
รวมทัง้ธรุกิจ Packaging เติบโตจากงวด 1Q61  แตค่าด SCC จะต้องมีการตัง้สาํรองผลประโยชน์
พนกังานเพ่ิมเติมราว 2.0 พนัล้านบาท 

TPIPL(FV@B2.75) คาดแนวโน้มกําไรสทุธิงวด 1Q62 เติบโตโดนเดน่มากทัง้ qoq และ yoy หนนุจาก
ปริมาณการใช้ปนูในประเทศท่ีกลบัมาเติบโต และคาดรายขายจะขยบัขึน้ด้วยเช่นกนั อีกทัง้ยงัได้
ผลบวกจากต้นทนุไฟฟ้าท่ีลดลง หลงั TPIPP เร่ิม COD โรงไฟฟ้าถ่านหิน 

SCCC(FV@B269) คาดแนวโน้มกําไรสทุธิงวด 1Q62 เติบโตเพ่ิมขึน้จากงวดก่อนหน้า หนนุจากราคา
และปริมาณขายปนูท่ีเพ่ิมขึน้เชน่กนั นอกจากนีย้งัเข้าสูช่่วงเก็บเก่ียวผลตอบแทนโดยเฉพาะโรงงานท่ี
กมัพชูาและเวียดนามอย่างเตม็ไตรมาส 
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2.5. กลุ่มโรงพยาบาล 

BDMS(FV@B30) คาดกําไรสทุธิ 1Q62 จะสงูสดุเป็นประวติัการณ์ จากการบนัทกึกําไรพิเศษจากการ
ขายหุ้น RAM สทุธิ 5.4 พนัล้านบาท หากไมร่วมรายการดงักลา่ว คาดการเติบโตได้ปกติ ยงัคงหนนุจาก
การเก็บเก่ียวผลตอบแทนโครงการลงทนุตา่งๆ ในช่วงท่ีผ่านมา 

BCH(FV@B21) คาดกําไรสทุธิ 1Q62 จะเติบโตเพ่ิมขึน้จากงวดก่อน  เพราะกําไรจากโรงพยาบาล
อินเตอร์ (WMC)  ท่ีเพ่ิมขึน้ 

  
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

2.26 7.08
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.60

10.72BBL 13-Feb-19 227.00 15% 210.67 208.00 -1.27%

5.57 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูมี้บุตรยากในปีน้ี

0.91 3.61 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10% 15.80 33.64

2.33

BJC 28-Dec-18

1.422.53%BCH

61.00 15% 28.68 1.69

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

1.14

191.50 11.36

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.91

1.14

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี
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