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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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วันพฤหัสบดีท่ี 14 มีนาคม พ.ศ. 2562 

การกลับมาซ้ือหุ้นไทยอีกครั้งของนักลงทุนต่างชาติ หลังเกิดการสะดุดปัญหาการเมืองในเดือน 
ก.พ. ท่ีผ่านมา และราคานํ้ามันท่ียังฟ้ืนตัว น่าจะหนุนให้ดัชนีแกว่งตัวบวก ทําให้วันน้ีดัชนีมีโอกาส
ทดสอบแนวต้าน 1640-1645 จุด กลยุทธ์การลงทุนยังมุ่งเน้นรายหุ้นท่ีมีผลประกอบการเด่นใน
งวด 1Q62 ได้แก่ หุ้นวัสดุก่อสร้าง(SCC, SCCC, TPIPL) โรงพยาบาล (BDMS, BCH) และ 
พลังงาน/ปิโตรเคมี (PTTGC, TOP, IRPC) Top picks SCCC(FV@B269) และเพ่ิม 
PTTGC(FV@B79.0) ราคาตํ่ามาก ขณะท่ี Dividend Yield 5.9%  

SET Index 1,639.67 
เปล่ียนแปลง (จุด) 12.08 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 45,443 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index ปรับข้ึนหนีแนวต้าน 

วานนี ้ SET Index แกวง่ทรงตวัในช่วงเช้าและขึน้แรงในช่วงบา่ย จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1639.67 จดุ 
เพ่ิมขึน้ 12.08 จดุ (+0.74%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขายถึง 4.54 หม่ืนล้านบาท จากประเดน็ผล
ประกอบการงวด 1Q62 เดน่รายตวั โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่พลงังานอย่าง PTT(+1.06%) 
EA(+2.67%) GULF(+2.23%) กลุม่ขนสง่อย่าง AOT(+2.61%) PRM(+4.80%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่
อย่าง CPF(+4.00%) CPALL(0.98%) MAKRO(+1.94%) 

แนวโน้มดชันีหุ้นไทยมีโอกาสแกวง่ตวับวกตอ่ โดยจะทดสอบแนวต้าน 1640-1645 จดุ โดยได้แรงหนนุ
จากตา่งชาติท่ีกลบัมาซือ้หุ้นไทยอีกครัง้   หลงัเกิดการสะดดุปัญหาการเมืองในเดือน ก.พ. ท่ีผ่านมา น่า
เป็นจดุเร่ิมต้นท่ีดี เพราะขณะท่ีตา่งชาติขายหุ้นไทยนัน้ ได้ซือ้ตลาดหุ้นเพ่ือนบ้านทกุแหง่นบัจากต้นปีนี ้ 
ยกเว้นขายสทุธิตลาดหุ้นไทยแหง่เดียว และราคานํา้มนัท่ียงัคงฟืน้ตวั น่าจะหนนุให้ดชันีแกวง่ตวับวก 
ทําให้วนันีด้ชันีมีโอกาสสอบแนวต้าน  1640-1645 จดุ  และราคานํา้มนัดิบดไูบท่ียงัฟืน้ตวัตอ่เน่ืองจาก
สตอ็กนํา้มนัดิบท่ีลดลง ดีตอ่หุ้น PTTEP, PTT กลยทุธ์การลงทนุยงัมุน่เน้นรายหุ้นท่ีมีผลประกอบการ
เดน่ในงวด 1Q62 ได้แก่ หุ้นวสัดกุ่อสร้าง (SCC, SCCC, TPIPL) โรงพยาบาล (BDMS, BCH)  และปิ
โตรเคมี และโรงกลัน่ (TOP, PTTGC, IRPC)  

หมดยุคผู้ผลิตไฟฟ้าทดแทน...PDP ใหม่ มุ่งโซลาร์ประชาชน+ซ้ือราคาตํ่า   

ตามแผน PDP2018 ฉบบัใหมท่ี่ออกมาซึง่ครอบคลมุระยะเวลา 20 ปี ระหวา่งปี 2561-2580 ได้
กลา่วถืงพลงังานหมนุเวียน หรือโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน (ได้แก่ โซลาร์, ชีวมวล, พลงัลม, ก๊าซชีวภาพ 
และขยะอตุสาหกรรม เป็นต้น) กําลงัการผลิตรวม 20,766 เมกะวตัต์ คิดเป็น 37% ของกําลงัการผลิต
ไฟฟ้ารวม ซึง่เพ่ิมขึน้จากแผน PDP เดิมท่ี 19,684 เมกะวตัต์ คิดเป็น 34% ของกําลงัการผลิตไฟฟ้ารวม 
แตห่ากมาพิจารณาในรายละเอียดจะพบวา่ กําลงัการผลิตจากโรงไฟฟ้าโซลาร์ตามแผน PDP ฉบบั
ใหมมี่สดัสว่นเพ่ิมสงูขึน้มากเป็น 12,725 เมกะวตัต์ (คิดเป็นสดัสว่น 61% ของกําลงัการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานหมนุเวียนรวม) จาก 6,000 เมกะวตัต์ (คิดเป็นสดัสว่น 30% ของกําลงัการผลิตไฟฟ้าจาก
พลงังานหมนุเวียนรวม) ในแผน PDP ฉบบัเดิม  

แตท่ัง้นีกํ้าลงัการผลิตของโรงไฟฟ้าโซลาร์ท่ี 12,725 เมกะวตัต์ แบง่เป็น โซลาร์บนหลงัคาภาค
ประชาชน 10,000 เมกะวตัต์ และโซลาร์ทุน่ลอยนํา้ร่วมกบัโรงไฟฟ้าพลงันํา้ 2,725 เมกะวตัต์ ไมมี่ใน
สว่นของโซลาร์ฟาร์มบนภาคพืน้ดินของภาคเอกชนเช่นในอดีตอีกเลย เน้นเพียงโซลาร์รูฟทอ็ปของภาค
ประชาชนครัวเรือน และโซลาร์ฟาร์มลอยนํา้ซึง่จะเน้นตามเข่ือนตา่งๆตามท่ีกฟผ.ศกึษาไว้เป็นหลกั จงึ
เป็นมมุมองเชิงลบตอ่ผู้ประกอบการโซลาร์ภาคพืน้ดิน ทําให้ต้องมีการปรับตวัหนัไปเป็นผู้ รับเหมา
ติดตัง้โซลาร์รูฟท็อปในภาคประชาชนแทน 

อย่างไรก็ตามจากข้อมลูเบือ้งต้นพบวา่ยงัมีรายละเอียดหลายประเดน็ในเง่ือนไขการรับซือ้ท่ีอาจทําให้
ผลตอบแทนจากการลงทนุโซลาร์รูฟทอ็ปอยู่ในระดบัต่ํากวา่โซลาร์ฟาร์มภาคพืน้ดิน อาทิ อตัรารับซือ้
ไฟฟ้าสว่นเกินในอตัราไมเ่กิน 1.68 บาทตอ่หน่วย  ซึง่ต่ํากวา่อตัรารับซือ้โซลาร์ภาคพืน้ดินลา่สดุท่ี 2-3 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 290.25 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 309.02 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 274.01 
นักลงทุนรายย่อย -873.28 
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 
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บาทตอ่หน่วย  และต่ํากวา่อตัรารับซือ้ไฟฟ้าจากเชือ้เพลงิฟอสซลิท่ีราว 2-3 บาทตอ่หน่วยเช่นกนั 
นอกจากนีใ้นสว่นของของกําลงัการผลิตตอ่ครัวเรือนท่ีจะรับซือ้ต้องน้อยกวา่ 10 กิโลวตัต์/มิเตอร์
ครัวเรือน และรวมทัง้โครงการไมเ่กิน 100 เมกะวตัต์ ทําให้อาจจะไมจ่งูใจผู้ประกอบการกลุม่โรงไฟฟ้า
โซลาร์มากนกั 

Stock นํ้ามันลด หนุนราคานํ้ามันและ PTTEP, PTT   

สํานกังานสารสนเทศด้านพลงังานของสหรัฐ (EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบสปัดาห์ลา่สดุ พลิกกลบัมา
ลดลงราว 3.86 ล้านบาร์เรล ตลาดคาดเพ่ิมขึน้ 2.65 ล้านบาร์เรล ผลจากความต้องการใช้นํา้มนัเพ่ิมขึน้ 
เหน็ได้จากอตัราการกลัน่นํา้มนัปรับเพ่ิมขึน้อยู่ท่ี 87% จาก 86.6% ในสปัดาห์ก่อนหน้า  ขณะท่ีการตดั
ลด Supply ยงัเป็นไปตามแผน และมีแนวโน้มท่ีจะยืดระยะเวลาการตดั supply ออกไปจากแผนเดิมท่ี
กําหนดไว้กลางปี 2562 (ตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลด
การผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั ซึง่เป็น OPEC ตดัลด 8 แสนบาร์เรล/วนั)  ขณะท่ี Non 
OPEC  ลดลง 4 แสนบาร์เรล/วนั)  

การลด supply สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีชะลอลงจากสงครามการค้า โดยรวมทําให้
ราคานํา้มนัดิบดไูบแกวง่ตวั  ลา่สดุ อยูท่ี่  67.15 เหรียญฯตอ่บาร์เรลใกล้เคียงสมมติฐานของ ASPS ท่ี
กําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 แตค่าดว่าจะสามารถฟืน้ตวัยืนเหนือ 60 เหรียญฯ ในช่วงท่ีเหลอืของ
ปีนี ้(และกําหนด 70 เหรียญฯ นบัจากปี 2563 เป็นต้นไป) ดีตอ่ PTTEP(FV@B168) , PTT(FV@B56) 
และ PTTGC(FV@B79) คาดกําไรสทุธิงวด 1Q62 จะปรับตวัเพ่ิมขึน้จากงวด 4Q61 หนนุหลกัจากการ
การบนัทกึกําไรจากสตอ็กนํา้มนั 

Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าไทย เหมือนตลาดเพ่ือนบ้าน  

วานนีต้า่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 2 ด้วยมลูคา่ 261 ล้านเหรียญ แตมี่ตลาดหุ้นท่ีถกู
ขายอยู่ 2 ประเทศ คือ อินโดนีเซยีถกูขายสทุธิ 51 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4) และฟิลิปปินส์ 2 
ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) สว่นตลาดหุ้นอ่ืนๆอีก 3 ประเทศถกูซือ้สทุธิ คือ ไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 
250 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) ตามมาด้วยเกาหลีใต้ 55 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) และ
ไทยท่ีตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิเป็นวนัแรก 9 ล้านเหรียญ หรือ 290 ล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิ 12 วนั 
มีมลูคา่รวม 1.57 หม่ืนล้านบาท) และมีการเปิด Long SET50 Futures เป็นวนัท่ี 2 อีก 4708 สญัญา 

ปี 2562 นีต้า่งชาติเร่ิมกลบัมาซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาค ด้วยมลูคา่สงูถึง 8.4 พนัล้านเหรียญ (หลงัจากขาย
สทุธิหนกัในปี 2561 กวา่ 3.15 หม่ืนล้านเหรียญ) และเป็นการซือ้สทุธิเกือบทกุประเทศ ยกเว้นตลาดหุ้น
ไทยเพียงแหง่เดียวท่ีถกูขายสทุธิ 204 ล้านเหรียญ หรือ 6.64 พนัล้านบาท เน่ืองจากความไมแ่น่นอน
ทางการเมือง อยา่งไรก็ตามแรงขายลดลงมากเม่ือเทียบกบัปี 2561 ทัง้ปี ท่ีถกูขายสทุธิสงูถึง 2.87 แสน
ล้านบาท และท่ีสําคญัเร่ิมเหน็ปัจจยับวกหลายๆ อย่างท่ีน่าจะหนนุให้ Fund Flow กลบัมาไหลเข้า
ตลาดหุ้นไทย ทัง้สถานะการถือครองหุ้นไทยจากตา่งชาติโดยตรงท่ีอยู่ในระดบัต่ํา 22.66% (เฉลี่ย
ตัง้แตปี่ 47 อยู่ท่ี 27.3%)  และผลตอบแทนจากตราสารหนีส้หรัฐท่ีอยูใ่นระดบัต่ํา 2.61% ซึง่ใกล้เคียง
กบัตราสารหนีไ้ทย 2.56%  น่าจะเป็นเกาะป้องกนั Fund Flow ไหลออก 

ด้วยเหตผุลทัง้หมดทัง้มวล ผนวกกบัเดินหน้าเข้าการเลือกตัง้ น่าจะชว่ยดงึ Fund Flow ไหลกลบัมา
ตลาดหุ้นไทยได้ในระยะถดัไป เหมือนกบัตลาดหุ้นอ่ืนๆในภมิูภาค    

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 680 483 3860 3586 -204 8405

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 -47 -51 -413 -958 -313 -1783

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลยุทธ์การลงทุน เลือกรายหุ้นท่ีมีผลกําไรเด่น  

ภายใต้ตลาดผนัผวน กลยทุธ์การลงทนุจงึแนะนําให้เลือกลงทนุเป็นรายหุ้น นอกจากหุ้นปันผลเดน่ 
และหุ้นท่ีมีสมบติัผนัผวนน้อยกวา่ตลาดและ upside สงู (1L2H) ดงัท่ีนําเสนอตลอดสปัดาห์ท่ีผ่านมา 
ยงัมีหุ้นท่ีผลกําไรโดดเดน่ใน 1Q62  โดยวานนีไ้ด้พดูถึงกลุม่พลงังาน ปิโตรเคมี-โรงกลัน่  วสัดกุ่อสร้าง   
และโรงพยาบาล  วนันีเ้พ่ิมหุ้นรายตวัท่ีมีกําไรเติบโตดีใน 1Q62 ดงันี ้  

กลุ่มพลังงาน โดยเฉพาะกลุม่พลงังานทดแทน เร่ิมจาก 

GUNKUL(FV@B4.10): คาดกําไรปกติงวด 1Q62 จะเติบโตจาก 4Q61 จากทัง้โรงไฟฟ้าโซลาร์และ
พลงัลมที่เพ่ิมขึน้ตามฤดกูาล, คา่ Ft สงูขึน้ รวมถึงรับรู้โรงไฟฟ้าโซลาร์ญ่ีปุ่ น Sendai และ Kimitsu ท่ี
คาดจะ COD ในงวดนี ้ 

BCPG(FV@B16.90): คาดกําไรปกติงวด 1Q62 จะฟืน้ตวัจากงวด 4Q61 โรงไฟฟ้าโซลาร์ทัง้ในไทย
และญ่ีปุ่ นผลิตไฟฟ้าได้สงูขึน้ตามฤดกูาล และปัจจยับวกจากคา่ Ft ท่ีเพ่ิมขึน้เช่นกนั 

BPP(FV@B28.50): คาดกําไรปกติงวด 1Q62 ปรับตวัเพ่ิมขึน้มีนยัฯจาก 4Q61 จากสว่นแบง่กําไร
บริษัทร่วมท่ีจะเพ่ิมสงูขึน้มาก เพราะไมมี่ Shut down โรงไฟฟ้าในงวดนี ้นอกจากนีย้งัได้รับปัจจยับวก
จากช่วงฤดกูาลของความต้องการใช้ไฟฟ้าและไอนํา้ในจีน และรับรู้โรงไฟฟ้าโซลาร์ญ่ีปุ่ น Nari Aizu 
เตม็ไตรมาส 

กลุ่มเกษตร-อาหาร  โดยเฉพาะผู้สง่ออกอาหารแช่แข็ง เร่ิมจาก 

CPF(FV @B31.50): คาดกําไรปกติ 1Q62 จะฟืน้ตวัจากงวด 4Q61 จากแนวโน้มการบริโภคเนือ้สตัว์ใน
ประเทศเพ่ิมขึน้ตามฤดกูาล และราคาหมแูละไก่ในประเทศฟืน้ตวัชดัเจน ช่วยหกัล้างผลกระทบจาก
คา่เงินบาทท่ีแขง็คา่เม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ ไปได้ 

TFG(FV @B4.50): คาดผลการดําเนินงานงวด 1Q62 พลิกเป็นกําไรเม่ือเทียบกบังวด 4Q61 หนนุด้วย
ราคาไก่เป็นและหมใูนประเทศฟืน้ตวัเช่นกนั 

กลุ่ม ICT    

น่าจะมีเฉพาะ DTAC(FV @B57.00): คาดงวด 1Q62 จะพลิกเป็นกําไรสทุธิ จากฐานต่ําในปี 2561 (ยติุ
ข้อพิพาททางกฎหมายกบั CAT) และต้นทนุท่ีจะลดลงจากผลบวกของการให้บริการใบอนญุาตเป็น
ไตรมาสแรก 

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ 

ภาพรวมกลุม่พฒันาที่อยูอ่าศยั แม้จะมีแรงกดดนัจากธ.พ.ท่ีจะทยอยปรับขึน้ดอกเบีย้เงินกู้  และ
มาตราการ LTV ใหม ่อย่างไรก็ตาม ก่อนท่ีมาตรการ ดงักลา่วจะมีผลบงัคบัใช้ (1 เม.ย. 2562) คาดจะ
มีการเร่งขายและโอนฯ โดยเฉพาะบ้านพร้อมอยูซ่ึง่คาดวา่มีมลูคา่ประมาณ 8.3 หม่ืนล้านบาท (12 
บริษัทใน Coverage) ทําให้กําไรกลุม่ฯ 1Q62 น่าจะเติบโตสงูเม่ือเทียบ 1Q61 สว่นภาพรวมผล
ประกอบการทัง้ปี 2562 จะถกูขบัเคลื่อนด้วย Backlog ณ สิน้ปี 2561 มีมลูคา่รวม 3.3 แสนล้านบาท 
ซึง่จะโอนฯ ปี 2562 ราว 1.5 แสนล้านบาท (เป็น JV ประมาณ 4 หม่ืนล้านบาท) หุ้นท่ีคาดวา่ 1Q62 จะ
โตโดดเดน่คือ  

ANAN (FV@B5.35) มี Backlog 3.12 พนัล้านบาท สว่นท่ีจะโอนในปี 2562 คิดเป็น 48% ของ
เป้าหมายโอนฯ ปี 2562  

SPALI (FV@B23.20) มี Backlog 1.34 หม่ืนล้านบาท สว่นท่ีจะโอนในปี 2562 คิดเป็น 47% ของ
เป้าหมายโอนฯ ปีนี ้

PSH (FV@B22.50) Backlog 3.2 หม่ืนล้านบาท สว่นท่ีจะโอนในปี 2562 คิดเป็น 46% ของเป้าหมาย
โอนฯ ปีนี ้
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SC (FV@B3.92) มี Backlog 6.5 พนัล้านบาท สว่นท่ีจะโอนในปีนี ้คิดเป็น 39% ของเป้าหมายโอนฯ 

QH (FV@B4.10) มี Backlog รอโอนฯ 2.6 พนัล้านบาท สว่นท่ีจะโอนในปีนี ้ คิดเป็น 18% ของ
เป้าหมายโอนฯ 

หุ้น CPN (FV@B92.00) คาด1Q62 เติบโตตอ่เน่ืองจากงวด 4Q61 เพราะจะรับรู้รายได้เตม็ไตรมาส
มากขึน้จากศนูย์ฯ ภเูก็ตฟลอเรสต้า อีกทัง้ยงัหนนุจากอตัราการเช่าศนูย์ท่ีเพ่ิมขึน้จากการเปิดศนูย์ฯ 
ใหม ่ I-City มาเลเซีย และการปรับปรุงเซน็ทรัลเวิลด์ท่ีเสร็จสมบรูณ์ในงวดนี ้ นอกจากนีย้งัรับรู้กําไร
พิเศษจากขายหุ้น DTC รวม 34 ล้านบาท (สดัสว่น 0.3% ของกําไรปกติทัง้ปี) 

กลุ่มขนส่ง 

กําไรกลุม่ฯ งวด 1Q62 จะเติบโตได้สงูสดุของปี หนนุจากฤดกูาลทอ่งเท่ียว ประโยชน์จากต้นนํา้มนัท่ี
ลดลงและคา่เงินบาทแขง็คา่หนนุตอ่ AAV(FV @B4.70), THAI (FV @B9.00) 
    

7 หุ้นพืน้ฐานแกร่งมีโอกาสฟ้ืน หลังจากถกู Short Sale มากที่สุดในปี 2562 (ytd) มีดงันี ้

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 
 

  

 
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Recommendation
Last Price

(13/03/62)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

ShortSale (ytd) 

(Baht)

%ShortSale 

(ytd)

%ShortSale 

(2561)
PTTGC BUY 67.75 79.00 16.6% 9.20 5.90 9,861,905,200         12.03 3.74

KBANK BUY 196.00 246.00 25.5% 11.53 2.42 6,014,947,200         8.44 6.91

PTTEP BUY 123.50 168.00 36.0% 14.09 3.85 5,413,651,000         7.64 6.52

CPALL BUY 76.75 80.00 4.2% 29.58 1.82 4,329,897,825         3.99 1.67

EA BUY 48.75 51.00 4.6% 29.85 0.40 3,510,737,350         7.91 3.38

BDMS BUY 23.40 30.00 28.2% 23.63 1.48 3,399,706,225         4.53 1.35

ADVANC BUY 181.00 210.04 16.0% 17.28 4.05 3,281,450,550         6.01 3.22
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

Accumulated returns

วนันีข้าย POPF  แลว้ลงทุนใน PTTGC แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

Accumulated returns since our recommendation

POPF 05-Mar-19

LH 0.00%

n.a.
หุน้ทีมี่ความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด (คา่ Beta <1) รวมถงึมี Div yield สงูถงึ 7% จงึ

เป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอย่างดเียี่ยม

12.75

06-Mar-19 21.00

-0.38% n.a. n.a.n.a. 10% 13.25 13.20

16.40

3.52

-2.93%

1.87

121.50

0.52%

3.55%

227.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 51.00

Price

192.5028-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.72

13.86

-2.99%

125.1718-Feb-19PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.12

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.14

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

15% 28.68 1.69

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

1.15

191.50 11.33

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.91

10% 15.80 34.05

2.34

BJC 28-Dec-18

1.403.80%BCH

61.00

210.67 210.00 -0.32%

5.64 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูม้ีบุตรยากในปีน้ี

0.92 3.57 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.82BBL 13-Feb-19 227.00 15%

2.26 7.08
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.60
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