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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
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วันจันทร์ท่ี 18 มีนาคม พ.ศ. 2562 

1 สัปดาห์ก่อนการเลือกต้ัง 24 มี.ค. ตลาดน่าจะให้นํ้าหนักกับเสถียรภาพรัฐบาล ภายหลังเลือกต้ัง
จะมีหรือไม่ ซ่ึงอาจทําให้ดัชนีหุ้นไทยยังผันผวนในกรอบ 1620-1640 จุด กลยุทธ์การลงทุนยัง
มุ่งเน้นรายหุ้น กําไรเด่น 1Q62 (SCC, SCCC, BCH, PTTGC, TOP, IRPC) หรือ Turnaround 
(SAPPE, STPI, TTCL) Top picks เลือก  STPI(FV@B7.1) และ SCCC(FV@B269)        

SET Index 1,625.57 
เปล่ียนแปลง (จุด) -10.31 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 49,860 
  

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index ลงอย่างต่อเน่ิองตลอดวัน 

วานนี ้ SET Index ลงอย่างตอ่เน่ืองสลบักบัแกวง่ทรงตวัในแดนลบ จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1625.57 จดุ 
ลดลง 10.31 จดุ (-0.63%)  ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 4.98 หม่ืนล้านบาท มาจากประเดน็ความไมแ่น่นอน
ทางการเมือง ซึง่คาดวา่น่าจะรอความชดัเจนหลงัเลอืกตัง้โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่ค้าปลีก
อย่าง CPALL(-2.27%) MAKRO(-3.90%) ROBINS(-5.18%) กลุม่ขนสง่อย่าง AOT(-1.45%) BA(-
2.48%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่อย่าง KBANK(-1.82%) MINT(-2.55%) และ CPN(-1.03%) 

คาดดชันีหุ้นไทยยงัเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ 1620-1640 จดุ โดยตลาดน่าจะรอผลการเลือกตัง้หลงั 
24 มี.ค. 2562 ซึง่ให้นํา้หนกักบัหน้าตาของรัฐบาลใหม ่ และเสถียรภาพในการบริหารงาน เพราะ
คะแนนเสียงน่าจะกระจดักระจาย ภายใต้กติกาการเลือกตัง้ใหมท่ี่สง่ผลให้พรรคใหญ่ๆ อยู่ในฐานะ
เสียเปรียบ ยงักดดนัให้ตา่งชาติยงัขายสทุธิตลาดหุ้นไทย กลยทุธ์การลงทนุยงัมุง่เน้นรายหุ้น กําไรเดน่ 
1Q62 วสัดกุ่อสร้าง (SCC, SCCC, TPIPL) โรงพยาบาล (BDMS, BCH) และพลงังาน/ปิโตรเคมี 
(PTTGC, TOP, IRPC) หรือ Turnaround (SAPPE, STPI, TTCL) Top picks SCCC(FV@B269) และ 
STPI(FV@B7.1)     

ความกังวลต่อเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ดอกเบ้ียโลกเข้าสู่วัฏจักรขาลง   

แม้สงครามการค้าสหรัฐ-จีน ผอ่นคลายลง แตก่ารขึน้ภาษีนําเข้าในช่วง 2H61 สว่นใหญ่ยงัคงมี
ผลกระทบตอ่การค้าโลก โดยเฉพาะเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตวัชดัเจนนบัจาก 2H61 หลงัผ่านจดุสงูสดุ
งวด 2Q61 (ดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจชะลอตวัตอ่เน่ือง อาทิ ดชันี PMI ภาคการผลิตแตะระดบัต่ําสดุในรอบ 
1 ปี 5 เดือน, ยอดขายบ้านใหม ่และบ้านมือสอง ต่ําสดุในรอบ 1 ปี 3 เดือน และต่ําสดุในรอบ 4 ปี)   
และพบวา่ PMI ภาคการผลิต และ PM ยอดสัง่ซื่อเพ่ือสง่ออก ลา่สดุ อยู่ในระดบัต่ํากวา่ 50 จดุ เป็น
เดือนท่ี 3 (ต่ํากวา่ 50 จดุบง่ชีว้า่เศรษฐกิจซบเซา) และยอดขายรถยนต์ ลา่สดุเดือน ม.ค. หดตวั
ติดตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 8    

และสง่ผลกระทบตอ่คู้ ค้าในแถบเอเชียของจีน ซึง่เป็นผู้สง่ออกวตัถดิุบ (Supply Chain) คือ ฮอ่งกง 
(ราว 24%ของการค้าขายของจีน) ลา่สดุ ยอดสง่ออกหดตวัติดตอ่กนั 3 เดือน , ญ่ีปุ่ น(ราว 19%) สง่ออก
หดตวัติดตอ่กนั 4 เดือน และลา่สดุ Renesas ผู้ผลิตชิปยานยนต์รายใหญ่ของโลก สญัชาติญ่ีปุ่ น 
ประกาศ หยดุโรงงาน 13 แหง่ชัว่คราวจากทัง้หมด 14 แหง่ทัง่โลก เพ่ือระบายสินค้าคงเหลือในสตอ็ก 
ผลจากเศรษฐกิจจีนชะลอตวัลง,  เกาหลีใต้(ราว 18%) สง่ออกหดตวัติดตอ่กนั 3 เดือน เช่นกนั 

ด้วยเหตนีุทํ้าให้การใช้นโยบายการเงินทัว่โลกมีแนวโน้มผ่อนคลาย สะท้อนผลประชมุธนาคารกลาง
ญ่ีปุ่ น(BOJ)  สปัดาห์ท่ีผ่านมา ยงัคงดอกเบีย้ฯ -0.1% และคงวงเงิน QQE  80 ล้านล้านเยนตอ่ปี เพราะ
เงินเฟ้อต่ํา (ม.ค. เพ่ิม 0.2%yoy(ต่ําสดุ 1 ปี 3 เดือน) และจะยงัคงดอกเบีย้ต่ําตอ่ไป เพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจ และสปัดาห์นีก้ารประชมุธนาคารกลางสําคญัของทัว่โลก น่าจะมีทิศทางเดียวกนัคือ 

19-20 มี.ค. 62  Fed ตลาดคาดคงดอกเบีย้ที่ 2.5% หลังจากขึน้ดอกเบีย้ 9 ครัง้รวม 2.25% เป็น  
2.5% และเงินเฟ้อเดือน ก.พ. 2562  1.5% ต่ําสดุในรอบ 2 ปี 7 เดือน และอาจไมเ่หน็การขึน้ดอกเบีย้
ในช่วงท่ีเหลือปีนี ้     

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -2,350.16 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 314.56 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -787.38 
นักลงทุนรายย่อย 2,822.98 
 

 
 

ภรณี ทองเย็น 
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 โยธิน ภูคงนิล 
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และ 21 มี.ค. ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE)  ตลาดคาดคงดอกเบีย้ที่ 0.75% เพราะเงินเฟ้อชะลอ
ตวั เหลือ 1.8% เดือน ม.ค. 2562  ต่ําสดุในรอบเกือบ 2 ปี รวมถึงเผชิญปัญหา Brexit ท่ีลา่ช้า  

ส่วนเอเชีย เร่ิมจากไทย 20 มี.ค. ประชุม กนง. ตลาดคาดยงัคงดอกเบีย้ที่ 1.75% หลงัปรับขึน้
ดอกเบีย้ไปแล้ว 1 ครัง้ 0.25% เม่ือปลายปี 2561 เพราะเงินเฟ้อท่ีต่ํา (ก.พ. 2562 ขยายตวั 0.73%)  และ
การสง่ออกท่ีชะลอตวั อาจทําให้ กนง.ยืนดอกเบีย้ในช่วงท่ีเหลอื   

และ  21 มี.ค. ประชมุธนาคารกลาง 2  แหง่คือ อินโดนีเซีย (BI) คาดยงัคงดอกเบีย้ไว้ท่ี 6.0% เพราะเงิน
เฟ้อเดือน ก.พ. คาดไว้ 2.57% ยงัอยู่ในกรอบเป้าหมาย และฟิลิปปินส์ (BSP) คาดคงดอกเบีย้ท่ี 4.75% 
เพราะเงินเฟ้อมีแนวโน้มชะลอตวัลง คือ  ก.พ. 3.8% ชะลอจาก 6.7% ช่วง ก.ย. – ต.ค. 2561  ใกล้เคียง
เงินเฟ้อเป้าหมาย   

ด้วยเหตนีุจ้ะทําให้แนวโน้มคา่เงินโลกกลบัมาผนัผวน โดยคา่เงินเอเชียอาจกลบัมาแกวง่ตวัในกรอบ
แคบ หลงัจากท่ีแข็งคา่ในช่วงท่ีผ่านมา  

ภาพการเมืองหลังการเลือกต้ัง อาจกลายเป็นแรงกดดัน 

การเลือกตัง้วนัท่ี 24 มี.ค. 2562 ท่ีกําลงัจะเกิดขึน้ จากการสํารวจพบวา่จะมีประชากรท่ีมีสิทธิเลอืกตัง้
จํานวนทัง้สิน้ 51.74 ล้านคน และถกูคาดหมายวา่จะมีจํานวนผู้ ท่ีออกมาใช้สิทธิ ไมน้่อยกวา่ 75% หรือ 
ไมน้่อยกวา่ 38.80 ล้านคน ขณะท่ี ส.ส. ทัง้หมดจะมีจํานวน 500 คน (แยกเป็นบญัชีรายช่ือ 150 คน 
และ ระบบเขต 350 คน) เทา่กบัวา่ ส.ส. 1 คน จะต้องมีคะแนนเสยีงสนบัสนนุประมาณ 77,603 คน 
และด้วยระบบการเลือกตัง้แบบจดัสรรปันสว่นผสม คาดวา่จะเหน็การกระจายตวัของ ส.ส. ในระบบ
บญัชีรายช่ือ เข้าไปสูพ่รรคการเมืองขนาดกลาง และ เลก็มากขึน้ สว่น ส.ส. ระบบเขต จะยงักระจกุตวั
อยู่ในพรรคการเมืองขนาดใหญ่ 3 พรรค ได้แก่ พรรคเพ่ือไทย ประชาธิปัตย์ และ พลงัประชารัฐ โดย
ประเมินวา่ทัง้ 3 พรรคใหญ่ น่าจะมีจํานวน ส.ส. ทัง้ระบบบญัชีรายช่ือ และ ระบบเขตรวมกนัราว 350 
– 400 เสียง (สว่นใหญ่เป็นระบบเขต) 

โค้งสดุท้ายของการหาเสียงก่อนการเลือกตัง้ 24 มี.ค.2562 ปรากฎสญัญาณหลายประการที่อาจสร้าง
ความกงัวลตอ่ภาพของการเมืองหลงัการเลือกตัง้ ท่ีสําคญัได้แก่ การประกาศจดุยืนของพรรคการเมือง
ใหญ่ อย่างประชาธิปัตย์ วา่จะไมส่นบัสนนุ พล.อ.ประยทุธ์ จนัทร์โอชา เป็นนายกรัฐมนตรี  ขณะท่ี 
พรรคเพ่ือไทยก็ประกาศไมร่่วมรัฐบาล กบัทัง้ ประชาธิปัตย์ และ พลงัประชารัฐ การท่ีพรรคการเมืองท่ี
คาดวา่จะได้รับคะแนนเสยีงเลอืกตัง้เป็น 3 อนัดบัแรก  ตา่งแสดงถงึทา่ท่ีการเป็นแกนนําจดัตัง้รัฐบาล
โดยท่ีจะไมมี่การร่วมมือระหวา่งกนั ทําให้โอกาสในการจดัตัง้รัฐบาลท่ีมีเสถียรภาพในการบริหาร
ประเทศมีความเป็นไปคอ่นข้างยาก  และ  อาจทําให้เกิดเหตกุารณ์ท่ีไมส่ามารถจดัตัง้รัฐบาลขึน้มาได้ 
ซึง่ถือเป็น Dead Lock ทางการเมือง  

นอกจากน้ียังอาจมีบางประเดน็ทีต้่องตดิตามต่อเน่ืองไปหลังการเลือกต้ัง ได้แก่การตคีวาม
เร่ืองคุณสมบัต ิ ของ พล.อ.ประยุทธ์ จนัทร์โอชา ตามกฎหมายว่าสามารถอยู่ในบัญชีรายชื่อ
บุคคลเพื่อเสนอชื่อให้รัฐสภาให้ความเหน็ชอบแต่งต้ังเป็นนายกรัฐมนตรี หรือไม่ โดยน่าจะมี
ผลการพจิารณาออกมาหลังการเลือกต้ัง ประเดน็ดังกล่าวถอืเป็นความเส่ียงทางการเมืองที่
ถกูมองถงึ และสร้างแรงกดดันต่อ SET Index ในช่วงสัปดาห์สุดท้ายก่อนการเลือกต้ัง และอาจ
หมายถงึโอกาสทีจ่ะเหน็ Fund Flow ไหลกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นไทย มีความเป็นไปได้น้อยลง 

ต่างชาติยังขายหุ้นไทย สวนทางตลาดอื่นๆ ในภูมิภาค 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา ตา่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 4 ด้วยมลูคา่ 64 ล้านเหรียญ แตเ่ป็น
การซือ้สทุธิถึง 3 ประเทศ เร่ิมจากไต้หวนัซือ้สทุธิ 247 ล้านเหรียญ (สลบัมาซือ้สทุธิเป็นวนัท่ีแรก) 
ตามมาด้วยฟิลิปปินส์ 34 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) และอินโดนีเซีย 28 ล้านเหรียญ (สลบัมาซือ้
สทุธิเป็นวนัท่ีแรก) สว่นตลาดหุ้นอีก 2 ประเทศกลบัมาขายสทุธิ คือ เกาหลีใต้ขายสทุธิ 171 ล้านเหรียญ 
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(ขายสทุธิเป็นวนัแรก) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 74 ล้านเหรียญ หรือ 2.35 พนัล้านบาท (ขายสทุธิ
เป็นวนัท่ี 2) เช่นเดียวกบัสถาบนัในประเทศที่ขายสทุธิ 787 ล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) 

แตห่ากพิจารณาผ่าน NVDR ในตลาดหุ้นไทย พบวา่ แม้มีหุ้นขนาดใหญ่หลายบริษัทท่ีถกู Short Sale 
หนกันบัตัง้แตต้่นปี 2562 แตต่า่งชาติเร่ิมสลบัมาซือ้สทุธิบ้าง อาทิ PTT ถกูซือ้สทุธิผ่า NVDR ในวนัศกุร์
ท่ีผ่านมา 749 ล้านบาท ตามมาด้วย KBANK 168 ล้านบาท, PTTEP 160 ล้านบาท รวมถึง PTTGC ท่ี
ถกู Short Sale หนกัสดุในปีนี ้จนราคาหุ้นลา่สดุมีค่า PBV62F เพียง 0.96 เทา่ (ต่ํากวา่มลูคา่ทางบญัชี) 
ถกูซือ้สทุธิเลก็น้อย 62 ล้านบาท 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

ตลาดผันผวนกลยุทธ์การลงทุนเน้น 4 themes   

สปัดาห์นีใ้ห้นํา้หนกัไปท่ีการเมืองในประเทศ โดยประเดน็หลกัจะถกูมองไปท่ีรัฐบาลใหม ่ วา่จะมี
เสถียรภาพในการบริหารมากน้อยเพียงใด เพ่ือรอดพูฒันาการของสถานการณ์ SET Index จงึมีโอกาส
ผนัผวนคอ่นข้างสงู กลยทุธ์การลงทนุแนะนําเลอืกเป็นรายหุ้นใน 4 Theme คือ 

1.หุ้นที่มีผันผวนน้อยกว่าตลาด (1L2H) โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ําน้อยกวา่ตลาด  
และ 2H คือ High Upside และ High Growth ปี 2562 ดงัตาราง 

หุ้นผันผวนตํ่า (1L2H)  

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
2. หุ้น Domestic Play  

 กลุม่รับเหมา-วสัดกุ่อสร้าง รวมถึงกลุม่นิคมฯ ได้ประโยชน์จากการลงทนุโครงการขนาด
ใหญ่ทัง้ภาครัฐและเอกชน: STEC (FV@B29.25), SEAFCO (FV@ ก่อน XD 12.40 บาท 
หลงั XD 11.30 บาท), SCCC (FV@B269), AMATA (FV@B35.70), WHA (FV@B4.89)   

 กลุม่ธ.พ. จากการขยายตวัของสินเช่ือ: BBL (FV@B227), KBANK (FV@B246)  
 กลุม่ค้าปลีก และกลุม่เช่าซือ้-ลิสซิง่ จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตามนโยบายของพรรค

การเมือง ท่ีมุง่เน้นผู้ มีรายได้น้อย และเกษตรกร: BJC (FV@B61), M (FV@B84),  SAWAD 
(FV@B54), MTC(FV@B57.25), JMT (FV@B17.50) 
 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 687 524 3985 3737 -340 8593

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 -40 -11 -288 -807 -449 -1595

หน่วย : ลา้นเหรียญ

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(15/03/62)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 31.50 2.94 4.10 39.37% 7.83 4.72% 0.97

BCH HELTH 41.15 16.5 21 27.27% 1.61 10.24% 0.84

VGI MEDIA 65.03 7.60 9.60 26.32% 1.76 30.16% 0.35

EASTW ENERG 18.13 10.9 13.5 23.85% 4.24 4.19% 0.53

GFPT AGRI 17.30 13.80 16.95 22.83% 2.17 32.36% 0.84

SCCC CONMAT 67.65 227 269 18.50% 3.96 26.32% 0.62

DRT CONMAT 5.12 5.40 6.58 21.79% 7.41 8.64% 0.45
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3. หุ้นที่มีผลกาํไรโดดเด่นใน 1Q62 และมี upside มากกว่า 10%: กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ 
PTT(FV@B56), PTTGC(FV@B79) หุ้นโรงไฟฟ้า-พลงังานทดแทน BPP(FV@B28.50) กลุ่มวัสดุ
ก่อสร้าง SCCC(FV@B269), TPIPL(FV@B2.04) กลุ่มโรงพยาบาล BDMS(FV@B30), 
BCH(FV@B21) กลุ่มเกษตร-อาหาร CPF(FV @B31.50), TFG(FV @B4.50) ปิดท้ายด้วยกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ PSH (FV@B22.50), QH (FV@B4.10) และ CPN (FV@B92.00) **สามารถ
รายละเอียดเพ่ิมเติมไดใ้น Market Talk วนัที ่13-14 มี.ค.62 และในบทวิเคราะห์รายหุน้** 
 
4.หุ้น Turnaround ในปี 2562 ดงัตาราง 
 

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
  

 

 
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector Mkt. cap.
Last Price

(15/03/62)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

STPI CONS 7.96 4.90 7.10 44.9% 27.4       2.04 0.81

SINGER COMM 1.30 4.82 5.22 8.3% 15.6       3.21 0.87

TTCL CONS 4.19 6.80 8.90 30.9% 15.7       0.00 0.76

JMART ICT 5.84 7.95 9.63 21.1% 14.3       5.24 1.53

DTAC ICT 124.90 52.75 57.00 8.1% 19.7       3.55 1.65
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

2.22 7.21
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.40

10.72BBL 13-Feb-19 227.00 15% 210.67 208.00 -1.27%

5.67 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูม้ีบุตรยากในปีน้ี

0.91 3.61 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10% 15.80 34.26

2.38

BJC 28-Dec-18

1.394.43%BCH

61.00 15% 28.12 1.66

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

1.12

191.50 11.12

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.95

1.12

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.20

PER 

2019F
-5 Day Chart

PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK 28-Dec-18

234.00

168.00 15%

10%

17.72

13.58

-2.99%

125.1718-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 50.00

Price

189.00

67.25

16.50

3.52

-4.93%

1.87

119.00

-1.31%

1.52%

227.00

คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.51

06-Mar-19 21.00

-1.10% 9.13 0.9679.00 10% 68.00

Accumulated returns

วนันีล้ดนํา้หนกั PTTEP และ BBL อยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน STPI 10%

Accumulated returns since our recommendation

PTTGC 14-Mar-19

LH -1.89%

6.32

4.43%

1.52%

-1.10%

-1.27%

-1.31%

-1.89%
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