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วันพุธท่ี 20 มีนาคม พ.ศ. 2562 

การฟ้ืนตัวตลาดหุ้นไทย น่าจะเป็นเพราะตลาดหุ้นไทย Laggards ตลาดหุ้นเพ่ือนบ้าน เพราะความ
กังวลการเมืองก่อน-หลังเลือกต้ัง แต่จากสถิติ 4 ครั้งท่ีมีการเลือกต้ังในอดีต ระบุว่าตลาดหุ้นจะ
ตอบรับด้านบวกก่อนและหลังเลือกต้ัง 1-2 วัน และเชื่อว่ายังแรงหนุนรายหุ้นท่ีกําไรเด่น 1Q62 
(SCC, SCCC, BCH, PTTGC, TOP, IRPC) หรือ Turnaround (SAPPE, STPI, TTCL) Top picks 
เลือก STPI(FV@B7.1) และ PTTEP(FV@B168) ราคาหุ้น Laggard สวนทางราคานํ้ามันท่ียืนเหนือ
สมมติฐานของ ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญฯต่อบาร์เรล          

SET Index 1,630.09 
เปล่ียนแปลง (จุด) 12.52 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 36,466 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ลงแรงในตอนเช้าและพลิกกลับเท่าราคาเปิด 

วานนี ้SET Index แกวง่ตวัลงแรงในตอนเช้าเกิน 10 จดุและพลกิกลบัในช่วงบา่ย จนทําให้ปิดท่ีระดบั 
1630.09 จดุ เพ่ิมขึน้ 12.52 จดุ (+0.77%) ด้วยมลูคา่การซือ้ขาย 3.64 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ี
หนนุตลาดคือ กลุม่พลงังาน PTT(+1.57%) PTTEP(+1.67%) IVL(+1.57%) กลุม่ค้าปลีก 
CPALL(+1.68%) BJC(+1.51%) BEAUTY(+2.31%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ AOT(+1.12%) 
KTC(+4.84%) และ KBANK(+1.06%) 

การฟืน้ตวัตลาดหุ้นไทย น่าจะเป็นเพราะตลาดหุ้นไทย Laggards ตลาดหุ้นเพ่ือนบ้าน เพราะความ
กงัวลการเมืองก่อน-หลงัเลือกตัง้ แตจ่ากสถิติ 4 ครัง้ท่ีมีการเลือกตัง้ในอดีต ระบวุา่ตลาดหุ้นจะตอบรับ
ด้านบวกก่อนและหลงัเลอืกตัง้ 1-2 วนั และมีโอกาสย่อตวัตอ่ ตามมาด้วยแรงหนนุจากราคานํา้มนัดิบ
ดไูบท่ียงัยืนเหนือสมมติฐานของ ASPS ท่ีกําหนด 65 เหรียญฯตอ่บาร์เรลในปี 2562 และ 70 เหรียญฯ 
ในปี 2563 และ แรงหนนุรายหุ้นท่ีคาดวา่กําไร 1Q62  จะฟืน้ตวั/สดใส  (SCC, SCCC, BCH, PTTGC, 
TOP, IRPC) หรือ Turnaround (SAPPE, STPI, TTCL) ยงัชอบ STPI(FV@B7.1) และ 
PTTEP(FV@B168) และเลือกเป็น Top picks 

ภาพใหญ่ผ่อนคลาย สงครามการค้าและดอกเบ้ียโลกมีโอกาสลงมากกว่าข้ึน   

เช่ือวา่สงครามการค้ามีแนวโน้มผ่อนคลายและสหรัฐจะกดดนัจีนตอ่เน่ืองไปอีกระยะหนึง่จนกวา่สหรัฐ
จะพอใจ กลา่วคือ สหรัฐยงัคงบีบบงัคบัให้จีนนําเข้าสินค้าจากสหรัฐมากขึน้ โดยใช้ข้ออ้างในการชะลอ
ขึน้ภาษีนําเข้าวงเงิน 2 แสนล้านเหรียญฯอตัราภาษี 10% เป็นข้อตอ่รอง ขณะท่ีการประชมุการเจรจา
การค้าอย่างเป็นทางการท่ีเดิมคาดจะสิน้สดุ 27 มี.ค. ถกูยืดออกไปเป็นปลายเดือน เม.ย. (แหลง่ข่าว
จาก WALL STREET JOURNAL เผยวา่สปัดาหน้า คณะผู้แทนสหรัฐจะไปเยือนจีน และต้นเดือน เม.ย. 
รองนายกจีนมีกําหนดการเยือนสหรัฐ)  

แตป่ระเดน็ท่ีตลาดน่าจะให้นํา้หนกัน่าจะเป็นการประชมุ Fed ในวนันีซ้ึง่น่าจะคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 
2.5% ผลสํารวจ Bloomberg คาดโอกาสไมข่ึน้ดอกเบีย้ 99.2% และให้นํา้หนกัการแสดงมมุมองตอ่
เศรษฐกิจและทิศทางดอกเบีย้ ซึง่น่าจะเอนเอียงไปทางการใช้นโยบายการเงินผอ่นคลายเพ่ือรองรับ
เศรษฐกิจท่ีมีสญัญาณชะลอตวัจากผลกระทบของการขึน้ดอกเบีย้ตอ่เน่ือง 9 ครัง้ รวม 2.25% เป็น  
2.5% และผลกระทบจากสงครามทางการค้า  ซึง่กดดนัให้คา่เงินดอลลาร์มีสญัญาณชะลอการแข็งคา่ 
หรือน่าจะมีทิศออ่นคา่เม่ือเทียบกบัสกลุหลกัของโลก โดยเฉพาะยโูร ปอนด์ และ เยน  และคา่เงินเอเชีย
ท่ีแกวง่ตวัในกรอบแคบๆ หลงัจากที่แข็งคา่นบัจากปลายปี 2561 เช่น เงินบาท, เปโซ, รูเปียะห์, รูปี  และ 
หยวน เป็นต้น    

ในสถานการณ์นีน่้าจะหนนุให้ Fund flow กลบัมาเอเชียตอ่เน่ือง แตจ่ะมากน้อยขึน้กบัปัจจยั
ภายในประเทศ เช่น ประเทศไทยมีประเดน็ความกงัวลทางเมือง ท่ีน่าจะมีนํา้หนกักดดนัตลาดมากกวา่
เพ่ือนบ้านท่ีใกล้เลือกตัง้เช่นกนั แตด่ปัูญหาจะน้อยกวา่ เช่น อินเดียจะมีการเลอืกตัง้ ช่วง 11 เม.ย.  – 
19 พ.ค. 2562 โพลสํารวจคาดวา่พรรคของนายกรัฐมนตรี ปัจจบุนั นเรนทรา โมดี จะครองเสียงข้าง

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 601.65 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 867.57 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -274.37 
นักลงทุนรายย่อย -1,194.85 
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มากท่ีสดุ  และได้เป็นรัฐบาลตอ่ และจะสานตอ่นโยบายเศรษฐกิจ หลงัจากต้นปี  ออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจท่ีชะลอตวัคือ มาตรการลดภาษีในภาคอสงัหาริมทรัพย์ ได้แก่ ออกมาตรการลดภาษีบ้าน
สําหรับผู้ มีรายได้น้อย  เหลอื 1% จากเดิมท่ีเก็บ 8% และลดภาษีบ้านใหมท่ี่ยงัอยู่ระหวา่งก่อสร้างเหลือ 
5% จากเดิมท่ี 12% เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีชะลอตวั สงัเกตได้จาก GDP Growth ของอินเดียงวด 
4Q61 ขยายตวั 6.6%yoy ต่ํากวา่ 7%, 8% และ 7.7% ในงวด 3Q61, 2Q61 และ 1Q61 ตามลําดบั  

เช่นเดียวกบัฟิลปิปินส์ จะมีการเลอืกตัง้กลางเทอม(Midterm Election) 13 พ.ค. 2562 ซึง่เป็นการเลือก
สมาชิกสภาผู้แทนราษฎร และสมาชิกวฒิุสภา โพลสํารวจคาดวา่พรรคของประธานาธิบดีคนปัจจบุนั 
โรดริโก ดแูตร์เต จะยงัครองเสียงข้างมากและจะเดินหน้าโดยเฉพาะการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานขนาด
ใหญ่วงเงินราว 1.83 พนัล้านเหรียญ 

ตลาดหุ้นสะท้อนผลกระทบสงครามการค้า ผ่านการปรับลดกําไรตลาดปี 2562   

ผลกระทบท่ีเกิดจากสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐ-จีน ได้สะท้อนผ่านการปรับลดกําไรตลาดหุ้นโลกใน
ระดบัหนึง่ กลา่วคือ มิใช่เพียงแตต่ลาดหุ้นไทยท่ีได้ปรับลดประมาณการปี 2562 (EPS) ลง 5%  แตย่งั
มีอีกหลายตลาดหุ้นโลกท่ีนกัวิเคราะห์ได้ปรับลดกําไรลง เช่นกนั โดยเฉพาะตลาดหุ้นอินเดีย ปรับลง
มากท่ีสดุถึง 25% และจีนลดลง 2% (มีการปรับลดลงหนกัก่อนหน้านี ้ แตมี่การปรับขึน้หลงัสงคราม
การค้าผ่อนคลายลง) ขณะท่ีกลุม่ TIP ทัง้อินโดนีเซยี และฟิลปิปินส์ ลดลง 2% และ 1% ตามลําดบั  
ขณะท่ีตลาดหุ้นประเทศพฒันาแล้วปรับลดลงเฉลี่ย 5%   

เป็นท่ีสงัเกตวา่ตลาดหุ้นไทย underperform ตลาดหุ้นโลก โดยเฉพาะเอเชียอย่างมาก เช่ือวา่นอกจาก 
ผลกระทบจากการปรับลดกําไรดงักลา่วแล้ว ยงัมีความกงัวลตอ่ประเดน็การเมืองในประเทศ  อย่างไรก็
ตาม ด้วย EPS Growth ท่ี 8.9%yoy และ Expected P/E ท่ี 15.3 เทา่ ถือเป็นระดบัท่ีต่ําสดุ  เม่ือเทียบ
กบัประเทศในภมิูภาค (อาทิ อินเดีย 18.5 เทา่, มาเลเซีย 16.7 เทา่, ฟิลิปปินส์ 16.7 เทา่ และอินโดนีเซีย 
16.6 เทา่) จงึเป็นจดุท่ีทําให้ตลาดหุ้นไทยกลบัมานา่สนใจอีกครัง้    

Expected P/E และ EPS Growth ปี 2562 ตลาดหุ้นโลก   

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า: Bloomberg, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าหุ้นไทยต่อเน่ือง ช่วงใกล้วันเลือกต้ัง 

วานนีต้า่งชาติขายสทุธิหุ้นในภมิูภาคเป็นวนัแรก (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 5 วนั) ด้วยมลูคา่ 30 ล้าน
เหรียญ โดยเป็นการขายสทุธิถึง 3 ประเทศ เร่ิมจากเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 54 ล้านเหรียญ (สลบัมาขาย
สทุธิเป็นวนัท่ีแรก) ตามมาด้วยไต้หวนั 5 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 2 วนั) และฟิลิปปินส์ 
1 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) สว่นตลาดหุ้นอีก 2 ประเทศถกูซือ้สทุธิ คือ อินโดนีเซยี
ถกูซือ้สทุธิ 12 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) และไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิ 19 ล้านเหรียญ หรือ 
600 ล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) ต่างกบัสถาบนัฯท่ีสลบัมาขายสทุธิ 374 ล้านบาท  

หากพิจารณาเฉพาะตลาดหุ้นไทย พบวา่ วานนีเ้ร่ิมเหน็เงินทนุตา่งชาติไหลเข้ามาในตลาดหุ้นไทย
ชดัเจนมากขึน้ ทัง้ในตลาดหุ้น (ซือ้สทุธิ 602 ล้านบาท) และตลาดฟิวเจอร์ส (Long SET50 Futures 
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กวา่ 1.6 หม่ืนสญัญา) หลงัจากกงัวลประเดน็ความไมแ่น่นอนทางด้านการเมืองมานานนบัตัง้แตว่นัท่ี 
8 ก.พ. 62 (ระยะเวลา 1 เดือนกวา่) แตห่ลงัจากนีค้าดวา่ Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าได้ตอ่เน่ือง ในช่วง
ใกล้วนัเลือกตัง้และตอ่ไปถึงช่วงหลงัวนัเลือกตัง้ดงัสถิติในอดีต โดยเฉพาะช่วง 1-2 วนัแรกหลงัเลือกตัง้ 
Fund Flow มีโอกาสไหลเข้า 100% และ 5 วนัหลงัเลอืกตัง้ Fund Flow ไหลเข้าเฉลีย่สงูถงึ 8.1 พนัล้าน
บาท หนนุ SET ปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลีย่ถึง 4% (รายละเอียดกลา่วไว้ใน Market talk 19 มี.ค. 62) 

อย่างไรก็ตามปัจจบุนักฎเกณฑ์การเลือกตัง้เปล่ียนแปลงไปมาก ทําให้ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจาก
ตลาดหุ้นอาจไมไ่ด้ร้อนแรงเหมือนในอดีต บวกกบัความไมแ่น่นอนหลงัเลือกตัง้ยงัมี ดงันัน้กลยทุธ์เน้น
หุ้นพืน้ฐานแกร่งขนาดใหญ่ท่ีถกู Short Sale สงูในปี 2562 นี ้อย่าง PTTEP ท่ีถกู Short  Sale ไปแล้ว
กวา่ 6 พนัล้านบาท (ytd) แตร่าคาหุ้นยงัถือวา่ Laggard ราคานํา้มนัดิบโลกอยู่มาก บวกกบั Fund 
Flow ท่ีไหลกลบั (ซือ้ผ่าน NVDR 3 วนัลา่สดุกวา่ 671 ล้านบาท) ทําให้มีโอกาสเกิด Cover Short สงู 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

กลยุทธ์การลงทุนภายใต้ตลาดผันผวน เน้น 5 themes   

นบัถอยหลงัเข้าสูก่ารเลือกตัง้ในวนัอาทิตย์ท่ี 24 มี.ค. ตลาดให้นํา้หนกักบัการเมืองในประเทศ 
โดยเฉพาะสเถียรภาพรัฐบาลใหมจ่ะเป็นอย่างไร กดดนั SET Index แกวง่ตวัลงลง  ต่ํากวา่ 1620 จดุ 
อีกครัง้หลงั  กลยทุธ์การลงทนุแนะนําเลือกเป็นรายหุ้นใน  5 Theme คือ  

1.หุ้นที่มีผันผวนน้อยกว่าตลาด (1L2H) โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ําน้อยกวา่ตลาด  
และ 2H คือ High Upside และ High Growth ปี 2562 ดงัตาราง 

หุ้นผันผวนตํ่า (1L2H)  

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
2. หุ้น Domestic Play  

 กลุม่รับเหมา-วสัดกุ่อสร้าง รวมถึงกลุม่นิคมฯ ได้ประโยชน์จากการลงทนุโครงการขนาด
ใหญ่ทัง้ภาครัฐและเอกชน: STEC (FV@B29.25), SEAFCO (FV@ ก่อน XD 12.40 บาท 
หลงั XD 11.30 บาท), SCCC (FV@B269), AMATA (FV@B35.70), WHA (FV@B4.89)   

 กลุม่ธ.พ. จากการขยายตวัของสินเช่ือ: BBL (FV@B227), KBANK (FV@B246)  
 กลุม่ค้าปลีก และกลุม่เช่าซือ้-ลิสซิง่ จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจตามนโยบายของพรรค

การเมือง ท่ีมุง่เน้นผู้ มีรายได้น้อย และเกษตรกร: BJC (FV@B61), M (FV@B84),  SAWAD 
(FV@B54), MTC(FV@B57.25), JMT (FV@B17.50) 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 747 530 3937 3857 -353 8718

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 20 -4 -336 -687 -462 -1470

หน่วย : ลา้นเหรียญ

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(19/03/62)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 31.29 2.92 4.10 40.32% 7.89 4.72% 0.97

BCH HELTH 40.90 16.4 21 28.05% 1.62 10.24% 0.84

VGI MEDIA 67.17 7.85 9.60 22.29% 1.70 30.16% 0.35

EASTW ENERG 18.13 10.9 13.5 23.85% 4.24 4.19% 0.53

GFPT AGRI 17.18 13.70 16.95 23.72% 2.19 32.36% 0.84

SCCC CONMAT 67.05 225 269 19.56% 4.00 26.32% 0.62

DRT CONMAT 5.17 5.45 6.58 20.67% 7.34 8.64% 0.45
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3. หุ้นที่มีผลกาํไรโดดเด่นใน 1Q62 และมี upside มากกว่า 10%: กลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ 
PTT(FV@B56), PTTGC(FV@B79) หุ้นโรงไฟฟ้า-พลงังานทดแทน BPP(FV@B28.50) กลุ่มวัสดุ
ก่อสร้าง SCCC(FV@B269), TPIPL(FV@B2.04) กลุ่มโรงพยาบาล BDMS(FV@B30), 
BCH(FV@B21) กลุ่มเกษตร-อาหาร CPF(FV @B31.50), TFG(FV @B4.50) ปิดท้ายด้วยกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์ PSH (FV@B22.50), QH (FV@B4.10) และ CPN (FV@B92.00) **สามารถ
รายละเอียดเพ่ิมเติมไดใ้น Market Talk วนัที ่13-14 มี.ค.62 และในบทวิเคราะห์รายหุน้** 
 
4.หุ้น Turnaround ในปี 2562 ดงัตาราง 

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

และ 5. หุ้น Global ที่องิตามราคานํา้มันดบิโลก: ราคานํา้มนัฟืน้ตวัขึน้ตอ่เน่ืองจากจดุต่ําสดุ (ปลาย 
ธ.ค 61) สอดรับกบัการลด supply ตามความต้องการใช้นํา้มนัท่ีชะลอตวั แตเ่ป็นท่ีน่าสงัเกตวา่ราคา
หุ้น PTT PTTEP PTTGC ยงัไมไ่ด้ตอบรับปัจจยับวกเทา่ท่ีควร มิหน่ําซํา้ยงัมีแรงชอร์ตเซล (Short Sale 
เป็นการขายหลกัทรัพย์ท่ีไมมี่ในครอบครอง โดยเป็นการยืมหุ้นมาเพ่ือขาย แตใ่นท่ีสดุต้องซือ้หุ้นกลบั
เม่ือราคาต่ํา เพ่ือคืนแก่ผู้ ให้ยืม) ออกมาตอ่เน่ือง(ytd) จงึเช่ือวา่หากราคาหุ้นปรับฐานลงจนมี Upside 
เปิดกว้าง และด้วยพืน้ฐานแขง็แกร่งจงึมีโอกาสสงูท่ีราคาหุ้นจะฟืน้กลบัมาจากการ Cover Short 
 
หุ้นที่ถกู Short Sale มากที่สุดในปี 2562 (ytd) มีดงันี ้

 
ทีม่า SET, ฝ่ายวิจยั ASPS    

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(19/03/62)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%) Beta

STPI CONS 8.37 5.15 7.10 37.9% 28.82 1.94 0.81

SINGER COMM 1.30 4.82 5.22 8.3% 15.58 3.21 0.87

TTCl CONS 4.19 6.80 8.90 30.9% 15.68 0.00 0.76

JMART ICT 6.20 8.45 9.63 13.9% 15.21 4.93 1.53

DTAC ICT 121.35 51.25 57.00 11.2% 19.18 3.65 1.65

Company Recommendation
Last Price

(19/03/62)
FairValue Upside PER 19F Div Yield 19F (%)

ShortSale (ytd) 

(Baht)

%ShortSale 

(ytd)

%ShortSale 

(2561)
PTTGC BUY 68.00 79.00 16.2% 9.23 5.88 10,532,719,450       12.06 3.74

KBANK BUY 191.00 246.00 28.8% 11.24 2.49 6,456,559,900         8.53 6.91

PTTEP BUY 122.00 168.00 37.7% 13.92 3.89 6,092,812,500         7.88 6.52

PTT BUY 48.50 56.00 15.5% 11.98 4.12 4,116,963,525         3.05 2.39

EA BUY 48.50 51.00 5.2% 29.69 0.51 3,773,292,200         8.12 3.38

BDMS BUY 23.40 30.00 28.2% 22.47 1.47 3,515,423,815         4.52 1.35

ADVANC BUY 182.00 210.04 15.4% 17.38 4.03 3,327,180,850         5.88 3.22
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

3.41% 28.54 1.15 0.00
คาดกําไรสดใสใน 1H62 จากการเขา้ประมูลงานใหม่หลายโครงการ เช่น โครงการ 

EXXON, โครงการ Clean Fuel เป็นตน้ อีกทัง้ลุน้กําไรพเิศษจากการฟ้องรอ้งคดี
ความในออสเตรเลยี

STPI 18-Mar-19 7.10 10% 4.98 5.15

Accumulated returns

Accumulated returns since our recommendation

PTTGC 14-Mar-19

LH -1.89%

6.30
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.51

06-Mar-19 21.00

0.00% 9.16 0.9679.00 10% 68.00 68.00

16.40

3.57

-2.79%

1.85

122.00

-0.26%

2.54%

225.00

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 50.50

Price

191.0028-Dec-18

234.00

168.00 10%

10%

17.49

13.69

-3.85%

125.5018-Feb-19PTTEP

10%

246.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

4.17

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.12

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

15% 27.98 1.65

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

1.13

191.50 11.12

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.96

10% 15.80 33.84

2.38

BJC 28-Dec-18

1.413.80%BCH

61.00

210.00 209.00 -0.48%

5.60 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จากลกูคา้เพิม่ข ึน้ใน WMC และเกษมราษฎร์ 
รามคําแหง รวมถงึการเปิดศนูย์เฉพาะทางผูมี้บุตรยากในปีน้ี

0.91 3.59 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.77BBL 13-Feb-19 227.00 10%

2.22 7.21
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19 13.60 15% 10.60 10.40

3.80%

3.41%

2.54%

0.00%
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-0.48%
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