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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันศุกร์ท่ี 29 มีนาคม พ.ศ. 2562 

ความคาดหวังเชิงบวกจากการเจรจาสหรัฐ-จีน เป็นแรงหนุนตลาดหุ้นโลก แต่สําหรับตลาดหุ้นไทย
แล้ว ดัชนีท่ีชี้วัดว่า Fund Flow จะไหลเข้าหรือไม่ หรือ SET Index จะไปทิศทางไหน อยู่ท่ีความ
คืบหน้าในการจัดต้ังรัฐบาลใหม่ ซ่ึงอาจจะไม่มึความชัดเจนจนกว่าถึงกลางเดือน พ.ค. 2562 อีก
ประเด็นหน่ึงท่ีน่าติดตามคือสถานการณ์การทํา Short Sell ล่าสุดมีแนวคิดท่ีจะให้นํา NVDR มา 
Short Sell ได้ ซ่ึงอาจสร้างแรงกดดันต่อ SET Index หุ้น Top Picks วันน้ี เลือก EASTW 
(FV@B13.50) และ DCC (FV@B 2.80) 

SET Index 1,634.25 
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.85 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 48,075 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  หุ้นไทยผันผวนตามกระแสการเมือง 

วานนี ้ SET Index แกวง่ผนัผวนตลอดวนัและปิดท่ีระดบั 1634.25 จดุ เพ่ิมขึน้ 4.85 จดุ (+0.30%) 
มลูคา่การซือ้ขาย 4.76 หม่ืนล้านบาท ดชันีผนัผวนตลอดวนัจากสถานการณ์ทางการเมืองท่ียงัไม่
แน่นอน โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่สื่อสารอย่าง DTAC(+4.39%) INTUCH(+0.87%) 
ADVANC(+1.10%) กลุม่พลงังานอย่าง  BGRIM(+4.27%) GULF(+0.26%) SPRC(+1.87%) รวมถึง
หุ้นรายตวัอย่าง AOT(+0.37%) VGI(+4.76%) BDMS(+0.82%) แตโ่ดนกดดนัจาก KBANK(-2.08%) 
BJC(-0.50%) และ MTC(-1.66%) 

ประเดน็ในตา่งประเทศท่ีอยู่ในความสนใจแลต้องติดตามยงัเป็นเร่ืองการเจรจาสงคราการค้า สหรัฐฯ-
จีน ซึง่ถกูคาดหวงัผลในเชิงบวก และน่าจะเหน็ผลท่ีชดัเจนมากขึน้ในช่วงสดุสปัดาห์นี ้สว่นในประเทศ
เป็นประเดน็เร่ืองการจดัตัง้รัฐบาล โดยสถานการณ์คืบหน้าลา่สดุ กกต. ได้ประกาศผลการนบัคะแนน 
100% ออกมา ปรากฎวา่ ยงัไมมี่พรรคการเมืองในชัว้ใดท่ีสามารถรวบรวมเสียงข้างมากจนเกิน กึ่งหนึง่ 
(250 เสียงขึน้ไป) ทําให้ยงัต้องเหน็ความพยายามในการดงึพรรคการเมืองตา่งๆ เข้ามาร่วม 
สถานการณ์ดงักลา่ว น่าจะเป็นอปุสรรคตอ่การไหลเข้าของ Fund Flow และ การปรับขึน้ไปของ SET 
Index วนันีค้าด SET Index ยงัผนัผวนในกรอบ 1620 – 1645 จดุ 

แรงกดดันจากท้ังทิศทางดอกเบ้ีย และสงครามการค้าลดลง 

ตา่งประเทศสปัดาห์หน้า 3 เม.ย. คณะผู้แทนจีนเดินทางไปเจรจากบัสหรัฐท่ีกรุง Washington หลงัจาก 
28-29 มี.ค. ทัง้สองเจรจาการค้าเพ่ือหาทางออก เช่ือวา่ทัง้คูจ่ะยงัประนีประนอมตอ่กนั โดยรวมภาพ
เช่ือวา่สหรัฐจะยงัคงบีบให้จีนปฎิบติัตามตอ่ไป ซึง่เป็นประเดน็ท่ีตลาดรับรู้ไปหมดแล้ว   

ขณะท่ีวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ของโลกใกล้สิน้สดุ เหน็ได้จากธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) สง่สญัญาณไม่
ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนี ้ (จากเดิมคาดจะขึน้ 2 ครัง้) สง่ผลให้ธนาคารกลางอ่ืนๆของโลกปรับ
ทิศทางดอกเบีย้ตาม ลา่สดุ ยโุรป วานนี ้ ผวูา่การธนาคารกลางยโุรป (ECB) เผยวา่อาจไมข่ึน้ดอกเบีย้
ในปลายปีนี ้ (จากเดิมท่ีคาดจะขึน้ราวช่วงปลายปี) และในเอเซยีวฎัจกัรดอกเบีย้มีลกัษณะขาลง วนัท่ี  
4 เม.ย. ประชมุธนาคารกลางอินเดีย(RBI) ตลาดคาด RBI จะลดดอกเบีย้ 0.25% เหลือ 6.0%  นบัเป็น
การลดครัง้ท่ี 2 หลงัจากท่ีลดครัง้แรกในรอบ 1 ปี 6 เดือน เม่ือเดือน ก.พ. เพราะรัฐบาลอินเดียต้องการ
กระตุ้นเศรษฐกิจช่วงก่อนการเลือกตัง้อินเดีย 11 เม.ย.  – 19  พ.ค. 2562     

ยังไม่เห็นภาพรัฐบาลท่ีชัดเจน คาด SET Index ผันผวนกรอบแคบ 

กกต. รายงานผลการนบัคะแนน 100% จากการเลือกตัง้เม่ือ 24 มี.ค.2562 พบวา่มีจํานวนผู้มาใช้สิทธิ
รวม 38.268 ล้านคน คิดเป็น 74.69% ของจํานวนผู้ มีสิทธิ แยกเป็นบตัรดี 92.85%, งดออกเสยีง 
1.58% และบตัรเสีย 5.57% ทัง้นี ้พรรคการเมืองท่ีได้คะแนน Vote สงูสดุได้แก่ พลงัประชารัฐ 8.43 
ล้านคะแนน ตามด้วย เพ่ือไทย 7.92 ล้านคะแนน, อนาคตใหม ่6.27 ล้านคะแนน , ประชาธิปัตย์ 3.95 
ล้านคะแนน และ ภมิูใจไทย 3.73 ล้านคะแนน อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาในมมุของจํานวน ส.ส. ท่ี
ได้รับการเลือกตัง้ของแตล่ะพรรคการเมือง พบวา่ อนัดบั 1 เป็นของ เพ่ือไทย 137 คน ขณะท่ี พลงั

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 64.98 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -253.31 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 225.15 
นักลงทุนรายย่อย -36.82 
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ประชารัฐ 116 คน ถดัมาเป็น อนาคตใหม ่ประชาธิปัตย์ และ ภมิูใจไทย อยู่ท่ี 80 คน 52 คน และ 51 
คน ตามลําดบั (การคํานวนจํานวน ส.ส ในสว่นของบญัชีรายชือ คํานวนโดย ASPS Research อ้างอิง
สตูรท่ี กกต. อธิบาย) 

 

ทัง้นีจํ้านวน ส.ส. ท่ีประกาศออกมาดงักลา่ว ถือเป็นเพียงการรายงานผลการเลือกตัง้ ไมไ่ด้เป็นการ
รับรองผลการเลือกตัง้ หลงัจากนีจ้ะต้องมีการพิจารณาข้อร้องเรียนตา่งๆ ซึง่อาจมกีารให้ใบเหลือง 
ใบแดง ท่ีนําไปสูก่ารจดัการเลือกตัง้ซอ่ม เม่ือถึงการประกาศรับรองผลอย่างเป็นทางการอาจมีตวัเลขท่ี
เปลี่ยนไปจากท่ีประกาศข้างต้น อย่างไรก็ตามหากใช้จํานวน ส.ส. ท่ีประกาศออกมาดงักลา่วข้างต้น 
และจดัเข้าไปอยู่ในกลุม่ตา่งๆ ท่ีฝ่ายวิจยัเหน็วา่มีการแสดงทา่ที หรือเจตนาในการเข้าร่วมจดัตัง้รัฐบาล 
กบัขัว้ใดขัว้หนึง่แล้วพบวา่ ยงัไมมี่พรรคการเมืองขัว้ใดที่จดัตัง้รัฐบาลได้อย่างเบด็เสร็จเดด็ขาด ซึง่ก็
หมายความวา่ยงัต้องมีการเจรจาหาพรรคการเมืองท่ีเข้ามาร่วมจดัตัง้รัฐบาลกนัตอ่ไป ซึง่มีเวลาไป
จนถึงเดือน พ.ค.2562 ภายใต้สถานการณ์การเมืองท่ียงัไมมี่ความชดัเจนดงักลา่ว น่าจะมีผลในทางท่ี
สร้างแรงกดดนัตอ่ SET Index ให้ผนัผวน แตก็่เช่ือวา่น่าจะอยู่ในกรอบ 1620 – 1645 จดุ 

ต่างชาติซ้ือสลับขายหุ้นในภูมิภาค  

ยงัไมมี่ประเดน็ลบจากตา่งประเทศเพ่ิมเติมเข้ามากดดนัตลาดหุ้น และความกงัวลของผลตอบแทน
พนัธบตัรสหรัฐฯ ท่ีดผู่อนคลายมากขึน้ รวมถึงการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน วานนีเ้ป็นไปในทิศ
ทางบวก ทําให้ตลาดหุ้นทัว่โลกสว่นใหญ่ปิดตลาดในแดนบวก ขณะเดียวกนัตา่งชาติสลบัมาซือ้สทุธิ
ตลาดหุ้นในภมิูภาคเกือบทกุแหง่ มลูคา่รวม 150 ล้านเหรียญ มีเพียงตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูสลบัมาขาย
สทุธิ 8 ล้านเหรียญ สว่นตลาดหุ้นท่ีเหลืออีก 4 แหง่ ตา่งชาติสลบัมาซือ้ทกุแหง่ เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนั 
120 ล้านเหรียญ ตามด้วยอินโดนีเซีย 21 ล้านเหรียญ, ฟิลปิปินส์ 13 ล้านเหรียญ และตลาดหุ้นไทยถกู
สลบัมาซือ้สทุธิ 2 ล้านเหรียญ หรือ 65.ล้านบาท เช่นเดียวกบัสถาบนัฯ ท่ีสลบัมาซือ้สทุธิ 225 ล้านบาท 
(หลงัจากขายสทุธิ 3 วนั)  

ตลท. เปิดให้ต่างชาติ Short Sale ผ่าน NVDR ได้ 

ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยจะมีการอนญุาตเพ่ิมหลกัทรัพย์ท่ีสามารถขายชอร์ต (short sale) นัน่ 
คือ NVDR และ DR เพ่ือให้นกัลงทนุมีทางเลือกในการลงทนุเพ่ิมขึน้ รวมถึงช่วยในการบริหารความ
เสี่ยง โดยจะมีผลในวนัท่ี 3 เม.ย. 62 

อย่างไรก็ตามรายละเอียดในการขายชอร์ตผ่าน NVDR ยงัไมช่ดัเจน แตใ่นเบือ้งต้นฝ่ายวิจยัฯทําการ
ประเมินหาหุ้นในตลาดทัง้หมดวา่มีหุ้นอะไรบ้างท่ีถกูถือครองผ่าน NVDR มากสดุ 15 อนัดบัแรก ซึง่
คาดวา่จะมีความเส่ียงจากการมีหุ้นให้ยืมขายชอร์ตมากขึน้ พร้อมกบัข้อมลูซือ้ขายผ่าน NVDR (ytd) 
และปริมาณการถกู Short Sale (ytd) 
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หุ้นที่มีสัดส่วนการถอืครองผ่าน NVDR มากสุด 15 อันดบัแรก 

 
ทีม่า : SET, ฝ่ายวิจยั ASPS 

จากตารางทัง้ 15 หลกัทรัพย์ แม้อาจได้รับ Sentiment เชิงลบในระยะสัน้ อย่างไรก็ตามการลงทนุต้อง
พิจารณาปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั สว่นภาพรวมตลาดหุ้นอาจถกูกดดนัจากประเดน็ดงักลา่ว เน่ืองจาก
ตา่งชาติจะมีสดัสว่นการถือครองหุ้นไทยผ่าน NVDR กวา่ 6.83% ของหุ้นทัง้หมดในตลาดฯ แตน่่าจะ
ยงัสง่ผลกระทบจํากดั เน่ืองจากปัจจบุนัทําธรุกรรม Short Sale ของตา่งชาติมีขัน้ตอนพอสมควร และ
ยงัมีความเส่ียงขาดทนุจาก Spread อตัราแลกเปลี่ยนไปกลบัในการซือ้ขาย 

Preview งบกลุ่ม ธ.พ. 1Q62 คาดโต 5.2% QoQ 

คาดกําไรสทุธิ 1Q62 ของ ธ.พ.10 แหง่ท่ีศกึษา เทา่กบั 4.42 หม่ืนล้านบาท เติบโต 5.2% qoq (แตล่ดลง 
15.5% yoy) ผลจากคา่ใช้จ่ายดําเนินงานท่ีลดลงหลงัพ้นช่วงฤดกูาล หกัล้างการบนัทกึคา่ใช้จ่าย
สํารองพนกังานท่ีมีอายงุานเกิน 20 ปี ตาม ร่าง พรบ.คุ้มครองแรงงานฉบบัแก้ไขใหม ่รวมถึงคา่ใช้จ่าย
การลงทนุด้าน IT ท่ียงัอยู่ในระดบัสงู ขณะท่ีภาพรวมธรุกิจหลกั คาดสนิเช่ือสทุธิและ NIM ใกล้เคียงกบั
งวด 4Q61 สว่นรายได้คา่ธรรมเนียมฯ หดตวัเลก็น้อย เน่ืองจากฐานต่ําในปี 2561 และได้รับผลบวก
จากการบนัทกึกําไรจากการซือ้ขายเงินลงทนุท่ีเพ่ิมขึน้ ด้านคณุภาพสินทรัพย์ แม้ NPL จะเพ่ิมขึน้
เลก็น้อยมาอยู่ท่ี 3.21% จาก 3.19% ณ สิน้ปี 2561 แตไ่มน่่ากงัวล เน่ืองจากเป็นช่วงต้นปี ธ.พ.จะมีการ
บริหารจดัการ NPL อย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป ยงัไมไ่ด้เร่งขาย NPL หรือตดัหนีส้ญู ออกไปอย่างเช่นในช่วง
ปลายปี สําหรับ ธ.พ. ท่ีคาดวา่กําไรสทุธิ 1Q62 เติบโตโดดเดน่สดุเทียบกบังวด 4Q61 คือ KBANK, 
SCB, KKP ขณะที่ KTB, TCAP, TISCO ประเมินกําไรสทุธิ 4Q61 หดตวัสงูสดุเทียบกบังวด 4Q61  

ในสว่นของภาพรวมทัง้ปี 2562 คาดกําไรสทุธิปี 2562 เติบโต 1.1% yoy (หากไมร่วมรายได้พิเศษของ 
TMB ปี 2561 คาดกําไรกลุม่ฯ เติบโตเพ่ิมเป็น 3.6% yoy ยงัใกล้เคียงกบัการเติบโตของ GDP ปี 2562 
ท่ีฝ่ายวิจยัประเมนิ 3.4% yoy) หนนุจากแนวโน้มสินเช่ือท่ีจะเร่งตวัขึน้ใน 2H62 ตามโครงการลงทนุทัง้
ภาครัฐและเอกชน ให้นํา้หนกัลงทนุกลุม่ฯ เทา่ตลาด มี BBL(FV@B227), KBANK(FV@B246) เป็น
ตวัเลือกลงทนุ 

 

 

 

NO. Stock
การถือครองผ่าน 

NVDR (%) ณ 28 

มี.ค. 62

ยอดซ้ือขายผ่าน NVDR 

YTD (บาท)

การขายชอร์ต

YTD (บาท)

1 BBL 33.42 -1,080,947,299 1,248,690,700        

2 KBANK 22.81 354,662,433 7,434,413,300        

3 RATCH 18.31 732,080,736 80,853,625             

4 SAT 17.31 -7,575,671  

5 TCAP 16.46 1,330,932,463 298,365,400           

6 GL 15.04 -4,796,998 663,160                 

7 LH 14.93 1,349,503,782 289,683,100           

8 TISCO 14.09 -455,003,735 433,611,875           

9 KKP 13.04 -589,164,999 295,826,750           

10 AH 12.83 -124,832,314 494,460                 

11 THIP 12.37 -22,151,950  

12 TOP 12.01 -3,302,940,924 2,543,447,625        

13 GBX 11.91 -153,025  

14 STEC 11 595,809,049 751,888,850           

15 BTS 10.84 901,512,126 553,427,975           
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คาดการณ์ผลการดาํเนินงานงวด 1Q62 ของ ธ.พ. 10 แห่งที่ศกึษา 

 
หมายเหต:ุ ธ.พ.ใหญ่ จํานวน 5 แห่ง ประกอบดว้ย BBL, SCB, KTB, KBANK, BAY ส่วนทีเ่หลืออีก 5 แห่ง จดัเป็นเป็นกลุ่ม ธ.พ.
กลาง-เล็ก  
ทีม่า : งบการเงิน/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

ตลาดผันผวน ลงทุนหุ้นพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ผันผวนน้อย EASTW 

กลยทุธ์การลงทนุยงัเน้นหุ้นท่ีมีพืน้ฐานแข็งแกร่งรองรับความผนัผวนของ SET Index ท่ีจะเกิดขึน้ตาม
ความไมแ่น่นอนทางการเมือง และปัจจยัโลกอ่ืนๆ เช่น  

หุ้นที่ผันผวนน้อยกว่าตลาด (1L2H) โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ําน้อยกวา่ตลาด และ 
2H คือ High Upside และ High Growth ปี 2562 รายละเอียดดงัรูปด้านลา่ง    

หุ้นผันผวนตํ่า (1L2H)  

 
 

ชอบ EASTW(FV@B13.5)  จากแรงหนนุของปริมาณขายนํา้ดิบและนํา้ประปาคาดจะสงูขึน้ตามการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจ และผลบวกจากโครงการ EEC ท่ีจะทยอยเกิดขึน้ในระยะยาว     และในปี 2562 
เกิดปรากฏการณ์เอลนีโญ ซึง่มาเร็วกวา่ทกุปี      ทําให้ปริมาณฝนตกทัว่ประเทศลดลงต่ํากวา่คา่เฉลี่ย
ในรอบ 30 ปี (EASTW มีพืน้ท่ีให้บริการนํา้ดิบในพืน้ท่ีภาคตะวนัออก) ทัง้นีค้าดเดือน มี.ค.-เม.ย. 62 ฝน
ตกต่ํากวา่คา่ปกติราว 10-20% ตามที่กรมอตุฯุคาดจะทําให้ปริมาณการขายนํา้ดิบสงูขึน้มาก จะถือ
เป็น upside จากประมาณการ  ขณะท่ีคาดกําไรสทุธิงวด 1Q62 ฟืน้ตวัจาก 4Q61 จากคา่ใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารคาดจะลดลงตามฤดกูาลเหมือนในอดีต และหนนุปริมาณขายนํา้ดิบและนํา้ประปา
กลบัมาสงูขึน้ตามฤดกูาล เน่ืองจากกลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมและครัวเรือนจะทยอยกลบัมาซือ้นํา้ดิบ
ตามปกติ หลงัจากหมดวนัหยดุยาวในปลายปี โดย EASTW เป็นหุ้น Defensive ท่ีผนัผวนน้อยกวา่
ตลาด มี Div Yield สงูราว 4.2% และยงัมี Upside 22.73%   

ล้านบาท 1Q62F 4Q61 %QoQ 1Q61 %YoY

BAY 6,076       6,110       -0.6% 6,215       -2.2%

BBL 8,399       8,101       3.7% 9,005       -6.7%

KBANK 8,772       7,033       24.7% 10,766     -18.5%

KTB 5,206       6,155       -15.4% 6,787       -23.3%

SCB 8,371       7,083       18.2% 11,364     -26.3%

TMB 1,624       1,701       -4.5% 2,280       -28.8%

TCAP 1,909       2,020       -5.5% 1,899       0.5%

KKP 1,588       1,427       11.3% 1,513       5.0%

TISCO 1,634       1,726       -5.3% 1,803       -9.4%

LHFG 714           752           -5.0% 771           -7.4%

Industry 44,292     42,108     5.2% 52,402     -15.5%

ธ.พ.ใหญ่ 36,824     34,483     6.8% 44,136     -16.6%

ธ.พ.กลาง - เล็ก 7,469       7,625       -2.1% 8,266       -9.6%

กํา ไรสุทธิ

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(28/03/62)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 31.29 2.92 4.10 40.32% 7.89 4.72% 0.97

BCH HELTH 42.39 17 21 23.53% 1.56 10.24% 0.84

VGI MEDIA 75.30 8.80 9.30 5.68% 1.24 20.10% 0.35

EASTW ENERG 18.30 11 13.5 22.73% 4.20 4.19% 0.53

GFPT AGRI 17.18 13.70 16.95 23.72% 2.19 32.36% 0.84

SCCC CONMAT 66.75 224 269 20.09% 4.02 26.32% 0.62

DRT CONMAT 5.07 5.35 6.58 22.92% 7.48 8.64% 0.45

DCC CONMAT 14.23 2.18 2.80 28.31% 5.16 -0.02% 0.60
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

PTTGC 14-Mar-19

LH 0.00%

0.00% 5.32DCC 21-Mar-19 2.80

Accumulated returns

วนันีข้าย BBL แลว้ลงทุนใน EASTW แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

Accumulated returns since our recommendation

15%

2.26 7.08
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ

224.00

6.32
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.75

-1.10% 9.13 0.96

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

10.60

18-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 49.50

Price

188.00

234.00

178.00 15%

10%

17.49

13.36

-4.27%

125.67 -0.13%125.50

-1.83%

PTTEP

10%

247.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

3.98

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.571.85

1.18

1.11

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

191.50 11.06

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.97

2.13

0.51%BJC 28-Dec-18 61.00 15% 27.84 1.64

28-Dec-18

210.00 207.00 -1.43% 0.90 3.62 คาดกําไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชื่อทีเ่ป็นบวก
มากข ึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐ

10.67

26-Feb-19

2.18

13.60 15% 10.60

2.18 14.54 3.78

BBL 13-Feb-19 227.00 10%

68.00 67.2579.00 10%

0.51%

0.00%
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