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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันจันทร์ท่ี 1 เมษายน พ.ศ. 2562 

แนวโน้มดัชนีวันน้ีน่าจะแกว่งตัว 1620–1645 จุด  แม้ปัจจัยภายนอกผ่อนคลายลง ท้ังการกีดกัน
การค้าท่ีลดลง และทิศทางดอกเบ้ียโลกท่ีเข้าสู่วัฏจักรดอกเบ้ียขาลง แต่ยังขาด Fund flow หนุน
เพราะตลาดให้นํ้าหนักต่อการจัดต้ังรัฐบาล และเสถียรภาพของรัฐบาลใหม่ Top Pick วันน้ี คือ 
JMT(FV@B17.5) เป็นหุ้น Growth โดดเด่นท่ามกลางเศรษฐกิจชะลอตัว และยังชอบ EASTW 
(FV@B13.50) และ DCC (FV@B 2.80) 

SET Index 1,638.65 
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.40 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 39,658 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ปัจจัยต่างประเทศผ่อนคลาย หนุนดัชนียืนแดนบวก  

วนัศกุร์ท่ีผ่านมานกัลงทนุคาดหวงัเชิงบวกตอ่การเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ท่ีดผูอ่นคลายมากขึน้ ทําให้
ตลาดหุ้นสว่นใหญ่ในภมิูภาคปิดตลาดในแดนบวก เช่นเดียวกบั SET Index ท่ีเคลื่อนไหวขึน้มา
ทดสอบแนวต้าน 1640 จดุ และปิดท่ีระดบั 1638.65 จดุ เพ่ิมขึน้ 4.40 จดุ (+0.27%) มลูคา่การซือ้ขาย 
3.95 หม่ืนล้านบาท  มีหุ้นในหลายกลุม่ฯ เคลือ่นไหวในแดนบวก คือ ทัง้พลงังาน (PTT, PTTEP) ธ.พ. 
(BBL BAY TMB) ค้าปลีก (CPALL, BJC)  ตรงกนัข้าม มีแรงขายทํากําไรสลบัออกมาในหุ้นท่ีปรับตวั
ขึน้ตัง้แตต้่นสปัดาห์ คือ ICT (ADVANC, DTAC, INTUCH)  และหุ้นก่อสร้าง โดยเฉพาะ STEC ลดลง 
1.23% เป็นต้น    

คาด SET Index ยงัผนัผวนในกรอบ 1620 – 1645 จดุ  ปัจจยัภายนอกผ่อนคลายลง  ทัง้สงครามการค้า
ลดน้อยลง และทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีเข้าสูว่ฏัจกัรดอกเบีย้ขาลง ในเอเชีย นําโดยอินเดีย การประชมุ
วนัท่ี 4 เม.ย. ท่ีมีโอกาสลดดอกเบีย้ในการประชมุธนาคารกลาง สว่นในประเทศ ให้นํา้หนกัตอ่ความ
พยายามจดัตัง้รัฐบาล ซึง่ถือเป็นปัจจยัหลกัในการกําหนดทิศทางเงินทนุไหลเข้า   

อินเดียเข้าสู่วัฏจักรดอกเบ้ียขาลงตามแนวโน้มโลก 

ความกงัวลเศรษฐกิจโลกปี 2562 มีแนวโน้มชะลอลงนบัจากการเจรจาการค้าจีน-สหรัฐ ผอ่นคลายลง 
ตัง้แตป่ลายปี 2561   ลา่สดุสหรัฐเผยจะยกเลิกการเก็บภาษีนําเข้ากบัจีนบางสว่นแต่จดัเก็บบางสว่น 
(ยงัไมมี่รายละเอียดชดัเจน)  ซึง่ต้องรอการเจรจาอีกครัง้ในวนัท่ี 4 เม.ย. ท่ี กรุงวอชิงตนั ดีซี     แตแ่รง
กดดนัน่าจะมาจากฝ่ังยโุรป  โดยเฉพาะองักฤษ  ลา่สดุ วนัศกุร์ท่ีผา่นมารัฐสภาไมผ่่านร่างข้อเสนอ 
Brexit รอบท่ี 3 ทําให้องักฤษจะต้องออกจากยโุรปวนัท่ี 12 เม.ย. แบบไมมี่ข้อตกลง (No-Deal)   ซึง่จะ
กระทบตอ่เศรษฐกิจทัง้องักฤษ   เน่ืองจากมีการค้าขายราว 50% ของมลูค้าการค้ารวม  และองักฤษ
เป็นศนูย์กลางทางการเงิน ซึง่ตา่งชาติใช้องักฤษเป็นช่องทางในการเข้าสูต่ลาดยโุรป การแยกตวัของ
องักฤษ จะกระทบตอ่ความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจขององักฤษอย่างมาก   ขณะท่ีไทยค้าขายกบัองักฤษ
ราว  2%ของการค้ารวม   ผลกระทบคาดวา่จํากดั  

ขณะท่ีในเอเซีย คือ จีน  ดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจภาคการผลิตสง่สญัญาณฟืน้ตวั คือ PMI ภาคการผลิตของ
จีนเดือน มี.ค. เพ่ิมขึน้ในรอบ 8 เดือนท่ีระดบั 50.5 จดุ จาก 49.5 จดุผลมาจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของรัฐบาลจีน เชน่การปรับลดอตัราเงินสดสํารองตามกฎหมาย (Required Reserve Ratio: 
RRR) ไป 2 ครัง้รวม 1% เม่ือเดือน ม.ค. 2562  และการกลบัมาดําเนินการของภาคธรุกิจ ภายหลงัจาก
ช่วงเทศกาลตรุษจีน  ทําให้ตลาดคลายความกงัวลตอ่เศรษฐกิจท่ีจีนจะชะลอตวัในช่วงสัน้   

และตามด้วยอินเดีย การประชมุธนาคารกลางอินเดียวนัท่ี  4 เม.ย. นี ้  คาดวา่จะลดดอกเบีย้นโยบาย
ลง  0.25% เหลอื  6% เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ ก่อนท่ีจะเข้าสูเ่ลือกตัง้นายกฯ ใน 1-2 เดือนข้างหน้า  ด้วย
คาดปัจจยัดงักลา่วจะสง่ผลให้ Fund Flow มีแนวโน้มไหลเข้ามาในเอเชีย โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีน  

 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,326.32 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 314.36 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -348.24 
นักลงทุนรายย่อย -1,292.45 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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LTV และเศรษฐกิจชะลอตัว กระทบอสังหาริมทรัพย์ เน้นหุ้น Dividend สูง   

หลงัจากท่ี ธปท. ประกาศเม่ือปลายปี 2561 วนันี ้(1 เม.ย.62) เป็นวนัแรกท่ีเกณฑ์เร่ือง Loan to Value 
(LTV) ใหมซ่ึง่กําหนดให้การซือ้ท่ีอยู่อาศยัหลงัท่ี 2 หรือท่ีอยู่อาศยัราคาเกิน 10 ล้านบาท จะกู้ เงินได้ไม่
เกิน 80% ของราคาที่อยู่อาศยั   ซึง่น่าจะเป็นปัจจยัหนึง่ท่ีทําให้เกิดการชะลอตวัของแรงซือ้ท่ีอยูอ่าศยั
ในช่วงเวลาสัน้ๆ โดยกลุม่ท่ีซือ้บ้านหลงัท่ี 2 ขึน้ไป ซึง่อาจเป็นการซือ้เพ่ือการลงทนุหรือเก็งกําไร มีกําลงั
ซือ้ลดลง นอกเหนือจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่มีแนวโน้มชะลอตวั น่าจะกดดนัภาพรวมการ
พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ในระยะสัน้ – กลาง 

แตอ่ย่างไรก็ตามเหตกุารณ์ท่ีเกิดขึน้ในช่วงสัน้ๆ  คือ มีการเร่งซือ้ – โอนฯ ก่อน 1 เม.ย.2562   เพราะผู้
ซือ้ก็ตัอ้งการเลีย่งมาตรการ ขณะท่ีฝ่ายผู้ประกอบการก็ต้องการระบายระบายสตอ็กท่ีอยูอ่าศยัสร้าง
เสร็จออกจงึได้มีการจดัแคมเปญสง่เสริมการขายท่ีจงูใจ ซึง่อาจจะทําให้การรับรู้รายได้ของ
ผู้ประกอบการในงวด 1Q62 น่าจะดีขึน้เม่ือเทียบกบังวดก่อนหน้า หรือ ระยะเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

 

 

โดยภาพรวม  ทัง้ปี 2562  คาดวา่ยงัเหน็ธรุกรรมการขาย – โอนฯ ยงัมีอยู่ แตแ่น่นอน การเปิดโครกงาร
ใหม ่และ Presale  อาจจะชะลอกวา่อดีต ทัง้นี ้คาดวา่ Presale ของผู้ประกอบการ 16 รายใหญ่ปี 2562 
จะทรงตวัอยู่ท่ี 3.5 แสนล้านบาทใกล้เคียงปี 2561 สว่นยอดโอนฯ ก็ยงัถกูสนบัสนนุด้วย Backlog ซึง่
ยอดรวมมีอยู่ท่ี 3.3 แสนล้านบาท  (รวม JV) ซึง่กวา่ 1.46 แสนล้านบาทมีกําหนดสร้างเสร็จและโอนฯ 
ในปี 2562  ทําให้กําไรสทุธิงวดปี 2562  ยงัน่าจะเติบโตแม้ต่ําราว 4% YoY  แตพ่บวา่ราคาหุ้นกลุม่
พฒันาที่อยู่อาศยัได้ปรับตวัลดลงมาตอ่เน่ือง จงึน่าจะถือเป็นโอกาสสาํหรับการเลือกหุ้นปัจจยัพืน้ฐาน
ดี ฐานะการเงินแข็งแรง และให้ Dividend Yield สงู สะสมเข้าไว้ในพอร์ต โดยฝ่ายวิจยัเลือก LH(FV@B 
13.60) และ SPALI (FV@B 23.20) เป็น Top Pick  

JMT หุ้น Growth  โดดเด่น ท่ามกลางเศรษฐกิจชะลอตัว   

ในภาวะท่ีเศรษฐกิจโลกชะลอตวั ย่อมสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทยด้วยเช่นกนั (เพราะสดัสว่นการ
สง่ออกของไทยคิดเป็น 70% ของ GDP) หรือกลา่วอีกนยัหนึง่ก็คือมีโอกาสจะเหน็การเร่งตวัขึน้ของหนี ้
เสียในประเทศ  แม้จะกระทบตอ่หุ้นการเงิน แตก่ลบัสง่ผลดีตอ่ JMT (สดัสว่น 79% ของรายได้รวมมา
จากธรุกิจบริหารหนี)้   ทําให้บริษัทยงัเดินหน้าซือ้หนีเ้ข้ามาบริหารอย่างตอ่เน่ือง  

ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีมลูหนีภ้ายใต้การบริหารทัง้สิน้ 1.46 แสนล้านบาท แบง่เป็นหนีท่ี้ตดัเงินต้นครบ
แล้ว 2.45 หม่ืนล้านบาท และหนีท่ี้อยู่ระหวา่งการจดัเก็บ (IRR group) 1.21 แสนล้านบาท ท่ีจะทยอย
สร้างรายได้ในอนาคต  ขณะท่ีปี 2562 JMT ยงัมีเป้าหมายซือ้หนีเ้พ่ิมอีก 4.50 พนัล้านบาท อย่างไรก็
ตามฝ่ายวิจยัประเมินไว้อย่างระมดัระวงัเพียง 2.50 พนัล้านบาท แตน่่าจะเหน็ศกัยภาพการทํากําไรท่ีดี
ขึน้   นอกจากนี ้ยงัหนนุจากธรุกิจประกนัภยั (สดัสว่น 5% ของรายได้รวม) คาดจะพลิกเป็นกําไรในปีนี ้  

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ประเภททีอ่ยูอ่าศยั LTV 95% LTV 90% LTV 80% LTV 70%

บา้นแนวราบ หลังแรก (บา้นเดีย่ว ทาวนเ์ฮา้ส ์บา้นแฝด)

คอนโดมเินยีม หลังแรก

บา้น/คอนโดฯ หลังแรก (เกนิ 10 ลา้นบาท)

บา้น/คอนโดฯ หลังที ่2

บา้น/คอนโดฯ หลังที ่3 เป็นตน้ไป

หมายเหตุ : คาํจํากัดความ บา้นหลังที ่2 จะนับตามสัญญาเงนิกูท้ ีผู่ซ้ ือ้มภีาระผ่อนชําระ ทัง้น ีม้กีารผ่อนผันในกรณทีีส่ัญญา

               เงนิกูฉ้บับแรกถูกผ่อนชําระไปแลว้นานกว่า 3 ปี หลังจากนัน้ทําสัญญากูซ้ ือ้ทีอ่ยู่อาศัยเพิม่อกี 1 สัญญา ไม่นับ

               เป็นการซือ้บา้นหลังที ่2
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โดยภาพรวม คาดกําไรสทุธิปี 2562 อยู่ท่ี 661 ล้านบาท เติบโตสงูถึง 37.8% yoy   สงูกวา่กําไรตลาด 
จงึมีโอกาสจะกลบัมา outperform กลุม่ฯ  โดยราคาหุ้นมี upside จาก Fair Value 17.50  บาท ราว 
24% จงึแนะนําซือ้ 

 
มูลหนืส้ะสมที่ JMT รับซือ้มาบริหาร 

 

 

ปัจจัยภายนอกผ่อนคลาย หนุน Fund Flow ไหลกลับ 

ความคาดหวงัเชิงบวกตอ่การเจรจาการค้า สหรัฐฯ-จีน ท่ีผอ่นคลายมากขึน้ รวมถึงความกงัวล
เศรษฐกิจชะลอตวัจากการเกิด Inverted Yield Curve ในพนัธบตัรรัฐบาลสหรัฐลดลง เน่ืองจากลา่สดุ 
Bond Yield 3 เดือน ถกูกดลงมาอยู่ท่ี 2.38% ต่ํากวา่ Bond Yield 10 ปี ท่ี 2.41% เลก็น้อย (ระดบั Flat 
Yield Curve) ทําให้บรรยากาศการลงทนุในตลาดหุ้นดดีูขึน้ โดยศกุร์ท่ีผ่านมาตา่งชาติซือ้สทุธิตลาด
หุ้นในภมิูภาคทกุประเทศ มลูคา่รวม 445 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) นําโดยตลาดหุ้นไต้หวนั 212 
ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) ตามด้วยเกาหลีใต้ถกูสลบัมาซือ้สทุธิ 103 ล้านเหรียญ, อินโดนิเซยี 58 
ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2), ฟิลิปปินส์ 30 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 7) และไทยท่ีตา่งชาติซือ้
สทุธิ 42 ล้านเหรียญ หรือ 1.3 พนัล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) ขณะท่ีสถาบนัฯ สลบัมาชายสทุธิ 348 
ล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิเพียงวนัเดียว)  

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

ตลาดผันผวน ลงทุนหุ้นพ้ืนฐานแข็งแกร่ง ผันผวนน้อย EASTW 

กลยทุธ์การลงทนุยงัเน้นหุ้นท่ีมีพืน้ฐานแข็งแกร่งรองรับความผนัผวนของ SET Index ท่ีจะเกิดขึน้ตาม
ความไมแ่น่นอนทางการเมือง และปัจจยัโลกอ่ืนๆ เช่น  

หุ้นท่ีผนัผวนน้อยกวา่ตลาด (1L2H) โดย 1L คือ Low Beta คือ หุ้นท่ีผนัผวนต่ําน้อยกวา่ตลาด และ 
2H คือ High Upside และ High Growth ปี 2562 รายละเอียดดงัรูปด้านลา่ง    
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ลา้นบาท

มลูหนีท้ีรั่บซือ้ในแตล่ะปี มลูหนีท้ีรั่บซือ้สะสม

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 845 623 4535 4568 -407 10164

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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หุ้นผนัผวนต่ํา (1L2H)  

 
 

ยงัชอบ EASTW(FV@B13.5)   นอกจากความคืบหน้า โครงการ EEC ท่ีจะทยอยเกิดขึน้ใน 3 จงัหวดั
ภาคตะวนัออก (ชลบรีุ ระยอง และฉะเชิงเทรา)  หนนุความต้องการใช้นํา้ดิบในภาพอตุสาหกรรม ซึง่
เป็นท่ีตัง้ของ EASTW แล้ว ในปี 2562  ยงัเกิดปรากฏการณ์เอลนีโญ ซึง่มาเร็วกวา่ทกุปี      ทําให้
ปริมาณฝนตกทัว่ประเทศลดลงต่ํากวา่คา่เฉลี่ยในรอบ 30 ปี  กลา่วคือคาดวา่เดือน มี.ค.-เม.ย. 62 ฝน
ตกต่ํากวา่คา่ปกติราว 10-20%  จะทําให้ปริมาณการขายนํา้ดิบสงูขึน้กวา่สมมติฐาน (คาดปริมาณขาย
นํา้ดิบเติบโต 3.2%YoY) โดยภาพรวมทัง้ปี  2562 คาดวา่กําไรสทุธิของ EASTW จะเติบโต 4.2%  และ
เฉพาะ งวด 1Q62  คาดวา่จะดีขึน้จาก 4Q61 เพราะนอกจากปริมาณขายนํา้ท่ีดีจากเหตผุลข้างต้นแล้ว  
คาดวา่คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารคาดจะลดลงจาก 4Q61 ซึง่เป็นฤดกูาลท่ีคา่ใช้จ่ายฯจะสงู   
ชอบ EASTW ในฐานะที่เป็นหุ้น Defensive  มี Div Yield สงูราว 4.2% และยงัมี Upside 22.73%   

 
SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(29/03/62)
FairValue Upside Div Yield 19F (%) EPS Growth 19F Beta

QH PROP 31.71 2.96 4.10 38.42% 7.78 4.72% 0.97

BCH HELTH 42.39 17 21 23.53% 1.56 10.24% 0.84

VGI MEDIA 77.44 9.05 9.30 2.76% 1.20 20.10% 0.35

EASTW ENERG 18.47 11.1 13.5 21.62% 4.16 4.19% 0.53

GFPT AGRI 17.55 14.00 16.95 21.07% 2.14 32.36% 0.84

SCCC CONMAT 67.05 225 269 19.56% 4.00 26.32% 0.62

DRT CONMAT 5.12 5.40 6.58 21.79% 7.41 8.64% 0.45

DCC CONMAT 14.10 2.16 2.80 29.50% 5.20 -0.02% 0.60
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

PTTGC 14-Mar-19

LH 0.94%

-0.92% 5.37DCC 21-Mar-19 2.80

Accumulated returns

วนันีล้ดนํา้หนกั BJC ลง 5% แลว้ลงทุนใน JMT แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

วนัศุกรท์ ีผ่่านมาขาย BBL แลว้ลงทุนใน EASTW แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

Accumulated returns since our recommendation

15%

2.28 7.01
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ

225.00

6.32
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.87

-1.10% 9.13 0.96

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จากรายไดด้อกเบี้ยรับสทุธทิีเ่ตบิโตสงูข ึน้ 
สอดคลอ้งกับสนิเชื่อสทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลกัดนัการเตบิโตของสนิเชื่อ

เพ่ือทดแทนรายได ้

10.70

18-Feb-19

Accumulated 

Return
Strategist CommentPBV 2019F

49.25 49.50

Price

187.50

234.00

178.00 15%

10%

17.57

13.36

-3.85%

125.67 -0.13%125.50

-2.09%

PTTEP

10%

247.00

269.00

Stocks

SCCC 06-Feb-19

Fair Value Weight

KBANK

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

Dividend 

Yield 

3.98

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.561.86

1.18

1.10

ไดร้ับอานสิงคเ์ชงิบวกจากช่วงเลอืกตัง้ หนุนการใชปู้นในประเทศเพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่
รายไดห้ลกัของ SCCC อีกทัง้มี Div Yield สงูเกือบ 4%

191.50 11.03

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตข ึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู1.97

2.13

0.51%BJC 28-Dec-18 61.00 15% 27.84 1.64

28-Dec-18

11.10 11.10 0.00% 1.64 4.11 แรงหนุนจากปรมิาณขายน้ําดบิและน้ําประปาคาดจะสงูข ึน้ตามการขยายตวัของ
เศรษฐกจิ และผลบวกจากโครงการ EEC ทีจ่ะทยอยเกดิข ึน้ในระยะยาว15.86

26-Feb-19

2.18

13.60 15% 10.60

2.16 14.41 3.75
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