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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

ปัจจัยต่างประเทศมีนํ้าหนักในเชิงบวกต่อ SET Index แต่ก็ยังมีข้อจํากัดในเรื่องของ Fund Flow ท่ี
ยังไม่ไหลเข้าภายใต้สถานการณ์การเมืองปัจจุนัน ทําให้ Upside น่าจะถูกจํากัดอยู่ในช่วง 1655 – 
1660 จุด ตัวเลือการลงทุนในช่วงน้ีเน้นไปท่ีหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีราคาปรับตัวข้ึนตามราคา
นํ้ามัน และหุ้นท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์จากการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากตราสารหน้ี Top 
picks ตัวแรกเลือก PTTGC(FV@B79) ซ่ึงได้ประโยชน์จากราคานํ้ามันท่ีปรับข้ึน อีกท้ังให้ Dividend 
Yield เกิอบ 6% ต่อปี และยังคงชอบ CK(FV@B34.0)       

SET Index 1,646.18 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.96 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 26,999 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทยวานน้ี …  ตลาดหุ้นไทยแกว่งทรงตัวตลอดวัน 

วันศุกรท่ีผานมา SET Index แกวงทรงตัวในกรอบ (-6,+6) จุดตลอดวัน จนทําใหปดท่ีระดับ 1646.18 
จุด เพ่ิมขึ้น 1.96 จุด (+0.12%) มูลคาการซื้อขาย 2.69 หม่ืนลานบาท โดยหุนกลุมท่ีหนุนตลาด คือ 
กลุมคาปลีกอยาง CPALL(+1.33%) MAKRO(+4.41%) BJC(+0.50%) กลุมเชาซื้ออยาง  
KTC(+6.99%) MTC (+0.52%) แตมีกลุมท่ีกดดันตลาด คือกลุมพลังงานอยาง EGCO(-2.04%) PTT(-
0.52%) PTTEP(-0.39%) รวมถึงหุนขนาดใหญอยาง CPF(-0.96%) BAY(-1.99%)  

ตลาดหุนไทยเชานี้นาจะไดแรงหนุนจาก Sentiment เชิงบวกจากปจจัยในตางประเทศ นําโดย
ทิศทางของการเจรจาสหรัฐฯ-จนี ที่มีแนวโนมเชิงบวกตอเนื่อง ขณะราคาน้ํามันปรบัตัวสูงขึ้น 
ซึ่งนาจะขับเคล่ือนใหหุนกลุมพลังงาน-ปโตรเคมี ซึ่งชวงที่ผานมาเกิดรายการ Short Sell ขึ้น
เปนจํานวนมาก มีโอกาสดีดตัวกลับขึ้นมา สวนปจจัยดานการเมืองในประเทศ โดยภาพใหญ
ไมเห็นความคืบหนาทีเ่ปนรูปธรรม แตดูเหมือนวาเกิดกระแสความรอนแรงเพิ่มขึ้นเปนจุดๆ 
ซึ่งนาจะสงผลทําให Fund Flow ยังไมไหลเขาสูตลาดหุนไทยในชวงเวลานี้ คาด SET Index มี 
Upside จํากัดอยูที่บรเิวณ 1655 – 1660 จุด หุน Top picks PTTGC(FV@B79) และ 
CK(FV@B34.0)       

ต่างประเทศสัปดาห์น้ีให้นํ้าหนัก ECB meeting  Fed Minute 

การเจรจาการคาระหวางสหรัฐกับจีนในปลายสัปดาหท่ีแลว ยังมีพัฒนาการเชิงบวกตอเน่ือง   โดย
สหรัฐ-จีนขยายระเวลาการเจรตอไปอีก 1 เดือน  โดยคาดวาจะไดขอสรุปอยางเร็วคือชวง เดือน พ.ค.-
มิ.ย. เชือ่วาสหรัฐ-จีนจะมีทาทีท่ีผอนคลายอยางตอเน่ือง เพราะท้ังสองตางไดรับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง  ลาสุด จีนประกาศปรับลดภาษีนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเหลือ 13% จากเดิม 
15% เชน คอมพิวเตอร หนังสือ กลองดิจิทัล  อาหารและเคร่ืองด่ืม เปนตน ซึ่งจะมีผลบังคับใช วันน้ี  
เพ่ือกระตุนการคาท่ีชะลอลง ขณะท่ีประเด็น  Brexit ในอังกฤษท่ียังไมเห็นแนวโนมจะไดขอสรุป   ลาสุด 
คือ สหภาพยุโรปเสนอขยายระยะเวลาออกไปอกี 1 ป  แตอังกฤษตองการขยายระยะเวลาออกไปถึงสิ้น
เดือน  มิ.ย. จากเดิม คือ 22 พ.ค.    

ปจจัยตางประเทศสัปดาหน้ีใหนํ้าหนัก 9 เม.ย. 2562 IMF ออกรายงานคาดการณเศรษฐกิจโลกป 
2562-2563 และ 10 เม.ย. การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดยังคงดอกเบี้ยตํ่า 0% แตอาจสง
สัญญาณนโยบายในอนาคตเพ่ิมเติม และสหรัฐรายงาน Fed Minute คาดวาทิศทางการขึ้นดอกเบี้ย
สหรัฐปน้ีนาจะทรงตัว จากเดิมคาดขึ้น 2 คร้ัง  

นํ้ามันดูไบยืนบริเวณ 70 เหรียญฯ สะสม PTTEP, PTT, PTTGC  

ราคานํ้ามันดิบโลกเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองและทําจุดสูงสุดในรอบ 1 ป ผลจาก Supply ท่ีคาดจะหายไป คือ  

 อิหราน(กําลังการผลิตนํ้ามันราว 2.65 ลานบารรเรล/วัน หรือราว 8.7% ของกําลังการผลิต
ท้ังหมดในกลุม OPEC) โดยท่ีสหรัฐมีแนวโนมเขมงวดมาตรการควํ่าบาตรเพ่ิมขึ้น  หลังจาก

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -438.62 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 184.96 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 762.46 
นักลงทุนรายย่อย -508.80 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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การควํ่าบาตรตออิหราน ลาสุดเม่ือ  5 พ.ย.2561 แมหามทุกประเทศซือ้ขายนํ้ามันกับอหิราน  
แตยกเวน 8 ประเทศ คือ จีน, อินเดีย, กรีซ, อิตาล,ี ไตหวัน, ญี่ปุน, ตุรกี และเกาหลีใต  แต
รอบน้ีอาจจะหามทุกประเทศคาขายกับอิหราน   

 ในลิเบีย (ผลิตนํ้ามันราว 1.2 ลานบารรเรล/วัน หรือราว 3%)  เกิดสงครามกลางเมืองท่ีรุนแรง
ต้ังแตกลางสัปดาหท่ีแลว ระหวางฝงรัฐบาลและฝงทหาร ซึ่งพยายามทํารัฐประหาร  ทําใหมี
ผูเสียชีวิตราว 35 ราย และบาดเจ็บ 80 ราย และสถานท่ีสําคัญเสียหาย อาทิ สนามบิน  

 กลุมผูผลิตนํ้ามัน Opec และ Non-Opec มีแผนยืดระยะเวลาในควบคุมการผลิตนํ้ามัน จาก
เดิมท่ีกําหนดไวกลางป 2562 เปนสิ้นป 2562   (ตามขอตกลง OPEC และ Non OPEC  ทํา
สัญญาลาสุด ธ.ค. 2561 จะตัดลดการผลิตถึงกลางป 2562 ท่ี 1.2 ลานบารเรล/วัน) 

สอดรับกับความตองการใชนํ้ามันโลกท่ีลดลงจากผลของสงครามการคา    แตชวงสั้นผอนคลาย 
หลังจากวันศุกรท่ีผานมา มีการรายงานดัชนีชี้นํ้าเศรษฐกิจสําคัญๆของสหรัฐ ผูบริโภคนํ้ามันอันดับ 1 
ของโลกราว 21% ขยายตัวแข็งแกรง คือ ยอดการจางงานนอกภาคการเกษตร เดือน มี.ค. เพ่ิมขึ้น 1.96 
แสนราย มากกวาตลาดคาดที่  1.75 แสนราย หนุนใหอัตราการการวางงานในเดือนเดียวกัน ทรงตัวท่ี 
3.8% (ระดับท่ี Fed ต้ังเปาไว)  โดยรวมใหราคานํ้ามันดูไบลาสุด  69 เหรียญฯตอบารเรล  (เฉลี่ยต้ังแต
ตนปท่ี 63 เหรียญฯ) ใกลเคียงสมมติฐาน ASPS คาด 65 เหรียญในป 2562และ 70 เหรียญฯนับจากป 
2563 เปนตนไป) และหากราคาน้ํามันสูงกวาสมมติฐานของ ASPSทุกๆ 5 เหรยีญฯ จะหนุน 
Fair Value ของ PTTEP(FV@B178) ในป 2562 เพิ่มขึ้น 10 บาท และ PTT(FV@B56)เพิ่มขึ้น
ราว 4 บาท      

และราคาน้ํามันที่สูงดังกลาว ทาํใหคาเฉล่ียน้ํามันงวด 1Q62  66 เหรียญฯตอบารเรล เทียบ
กับ 57 เหรียญฯ ใน 4Q61 หรือราว 10 เหรียญฯ  นาจะทําใหเกิด Stock gain ในธรุกิจโรงกล่ัน-
ปโตรเคมี (PTTGC, TOP และ IRPC) พลิกจากที่ขาดทุนจากสตอกน้ํามันงวด 1Q62 ซึ่งจะหนนุ
กําไรสุทธิโดยรวมของกลุมฯ ดีขึน้จากงวด 4Q61 รวมถึง PTT จะไดอานิสงสดวยเพราะถือหุน
ในบริษัทเหลานี ้  

เตรียมขยายฟรีวีซ่า ช่วยหนุนการท่องเท่ียว 

ททท. เตรียมเสนอขยายมาตรการยกเวนการจัดเกบ็คาธรรมเนียมวีซา หรือ Visa on Arrival (VOA) 
จํานวน 2,000 บาท/คน สําหรับ 20 ประเทศ (อาทิ จีน และ อินเดีย) และ 1 เขตเศรษฐกิจ (ไตหวัน) 
เพ่ิมขึ้นอกี 6 เดือน จากเดิมสิ้นสุด 30 เม.ย. 2562 เปน 31 ต.ค. 2562 ถอืเปน Sentiment เชิงบวกตอ
กลุมการทองเท่ียว/โรงแรม คาดชวยกระตุนจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเดินทางมาไทย ชวง 2Q62 – 
3Q62 เพ่ิมขึ้นตอเน่ือง โดยมีแรงหนุนจากเทศกาลสงกรานต (12 – 16 เม.ย.) ท่ีเปนเทศกาลสําคัญของ
ไทย ซึ่งการทองเท่ียวแหงประเทศไทยคาดการณจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติในชวงสงกรานตเพ่ิม 8% 
yoy อยูท่ี 546,000 คน รวมถึงการขยายเวลาของมาตรการ Visa on Arrival ท่ีมีโอกาสผานมติ ครม. ใน
เร็วๆน้ี  โดยรวมคาดนักทองเท่ียวตางชาติป 2562 เติบโต 5% yoy ท่ี 40 ลานคน (2M62 เติบโต 3%yoy 
อยูท่ี 7.3 ลานคน) 

เลือกหุนท่ีไดประโยชนจากการฟนตัวของนักทองเท่ียวมากสุด อยาง ERW (FV@B9.0) เปนหุนเดน 
จากโครงสรางรายไดกวา 97% มาจากธุรกิจโรงแรม รวมถึงมีพอรตโรงแรมครอบคลุมทุกระดับราคา 
ขณะท่ีคาดการณกําไรปกติป 2562 โดดเดนกวากลุมฯ จากการเกบ็เกี่ยวผลลงทุนโรงแรมใหม ตาม
ดวย MINT(FV@B47) มีจดุเดนจากการกระจายตัวของฐานธรุกิจโรงแรมและอาหารทั้งในและ
ตางประเทศ 

การเมือง ไม่คืบหน้าในภาพใหญ่ แต่เกิด Hot Spot สร้างความร้อนแรงบางจุด 

ภาพใหญของสถานการณการเมืองในชวงหลังจากการเลือกต้ังจนปจจุบัน ถือวาไมไดมีความคืบหนา
กลาวคือ ยังอยูในชวงท่ียังไมสามารถประกาศจํานวน ส.ส. ท่ีแตละพรรคจะไดอยางแนนอนไมได ทําให
ขั้นตอนตอๆ ไปในการระบุตัวบุคคลท่ีจะขึ้นมาดํารงตําแหนงนายกรัฐมนตรี และ การจัดต้ังรัฐบาลยัง
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มองไมเห็นภาพท่ีชัดเจน โดยคาดหวังวาจะเห็นความชัดเจนและการเดินหนาของกระบวนการตางๆ 
อยางเปนรูปธรรมอีกคร้ังหลัง 9 พ.ค. 2562 ซึ่ง กกต. จะประกาศรับรองผลการเลือกต้ัง ส.ส. อยางเปน
ทางการ สําหรับประเด็นท่ีเคลื่อนไหวรายวันในชวงน้ีมี 3 เร่ืองหลกัคือ 

การประกาศใหเลือกต้ังใหม โดยปจจุบัน กกต. อยูระหวางการพิจารณาเร่ืองรองเรียน โดยหากเห็น
วามีความไมถูกตอง กอ็าจสั่งการใหดําเนินการบางอยางเชน การนับคะแนนใหม  การจัดการเลือกต้ัง
ใหมในบางหนวยเลือกต้ัง หรือการ ใหใบเหลือง (จดัการเลือกต้ังใหมท้ังเขต โดยผูสมัครเปนชุดเดิม) 
หรือ ใหใบสม (จดัการเลือกต้ังใหมท้ังเขต แตผูสมัครจากพรรคท่ีถูกพิจารณาวากระทําความผิดถูกตัด
สิทธิ์รับการเลือกต้ัง) กรณีดังกลาวทําใหจํานวน ส.ส. ของแตละพรรคท่ีคาดวาจะไดมีการเปลี่ยนแปลง 
ท้ังน้ีในชวงสปัดาหท่ีผานมา กกต. ไดสั่งใหจัดการเลือกต้ังใหมในบางหนวยเลือกต้ัง วันท่ี 21 เม.ย.
2562 และคาดวา ในชวงจากน้ีไปจะเห็นการประกาศใหดําเนินการอื่นๆ เพ่ิมเติม โดยอาจใหใบเหลอืง 
หรือ ใบสม ใหจัดการเลือกต้ังใหมท้ังเขต ซึง่ตองติดตามตอไป 

การคํานวน ส.ส.ระบบบัญชีรายช่ือ จนถึงปจจบุันยังมีกระแสความไมชัดเจนเร่ือง สูตรการคํานวน 
ส.ส. ระบบบัญชรีายช่ือ (Party List) โดยสูตรท่ีมีการนําเสนอจากฝายตางๆ ปจจุบันมี 3 สูตร แต
อยางไรก็ตามในท่ีสุด กกต. มีหนาท่ีตองตีความกฎหมายและสรุปวาจะใชสูตรการคํานวนเปนอยางไร 
ท้ังน้ีฝายวิจัยเห็นวา ไมวาจะใชสูตรใด ในเบื้องตนหากความรวมมือระหวางพรรคการเมืองตางๆ ไม
เปลี่ยนขั้ว คะแนนเสียงท่ีแตละฝายได ก็ยังอยูในชวงฝายละ 246 – 254 เสียง ซึ่งยังคงเปนเสี่ยงท่ีไม
อาจทําใหรัฐบาลใหมท่ีต้ังขึ้นมามีเสถียรภาพได 

กระแสอืน่ๆ นอกจากท้ัง 2 เร่ืองดังกลาวมาขางตนแลว ยังมีกระแสอื่นๆ ท่ีถอืเปน Hot Spot ทาง
การเมือง เชน กรณีท่ีเกิดขึ้นกับ หัวหนาพรรคอนาคตใหม  รวมถึงการเคลื่อนไหวของลูกพรรคการเมือง
ตางๆ ท่ีอาจมีความเห็นแตกตางกันออกไป ท้ังน้ีหากพิจารณาโดยภาพรวมแลวเชื่อวา ภายใต
สถานการณแวดลอมดังกลาว ยังไมนาท่ีจะทําใหเห็น Fund Flow ไหลเขาสูตลาดหุนไทย และนาจะทํา
ให SET Index ถกูจํากัด Upside อยูในชวง 1655 – 1660 จุด 

เก็บภาษีดอกเบ้ียจากกองทุนตราสารหน้ี ดีต่อกองทุนอสังหาฯและหุ้น High Yield 

หลังจากท่ี ครม.เห็นชอบแกกฎหมายจัดเก็บภาษีในอัตรา 15% จากผลตอบแทนการลงทุนในตราสาร
หน้ีผานกองทุนรวม ปจจบุันผานความเห็นชอบสภานิติบัญญัติแหงชาติแลว และจะมีผลบังคับใช
ภายใน 90 วัน แตยังคงมีขอยกเวน ไมเรียกเก็บภาษีดังกลาวจากกองทุน RMF และกองทุนสํารองเล้ียง
ชีพ ฝายวิจัยไดศึกษาถึงผลกระทบดังกลาวตอทิศทางการเคลื่อนยายเม็ดเงินลงทุน อันเน่ีองจากมาก
ประเด็นดังกลาว 

เร่ิมตนฝายวิจัยทําการศึกษาจากเงินลงทุนจากกองทุนรวมท้ังหมดในประเทศไทย พบวา ณ สิ้นป 2561 
มีกองทุนรวมท่ีถกูบริหารจาก บลจ.ท้ังหมด 1649 กองทุน มีมูลคาสนิทรัพยสุทธิรวม 5.06 ลานลาน
บาท โดยเงินลงทุนหลักๆ อยูในกองทุนตราสารหน้ีมากสุด คิดเปนสัดสวนสูงถึง 50% ของเงินลงทุน
ท้ังหมด หรือมีมูลคากวา 2.51 ลานลานบาท ประเด็นดังกลาวนาจะสราง Sentiment เชงิลบใหกับ
กองทุนตราสารหน้ีพอสมควร 
 

สัดสวนการลงทนุในกองทุนรวมทั้งหมดในประเทศไทย ณ ส้ินป 2561 

 
ท่ีมา SEC, ฝายวิจัย ASPS 
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หากวิเคราะหเจาะลึกลงไป พบวา ในป 2561 ดวยอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทยท่ีอยูในระดับตํ่าราว 
1.50 - 1.75% เปนอีกสวนหน่ึงท่ีกดดันใหนักลงทุนลดสัดสวนการลงทุนในสินทรัพยท่ีมีสัดสวนการ
ลงทุนสูงสุด อยาง กองทนุรวมตราสารหน้ีลงมาถึง 7.5% เม่ือเทียบกบัป 2560 และมีการยายเม็ดเงิน
ดังกลาวมาลงทุนในสินทรัพยอื่นท่ีมีโอกาสใหผลตอบแทนท่ีสงูกวา อยาง กองทุนรวมหุน (สัดสวนการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้น 4.4%) และกองทุนอสังหาฯ (สัดสวนการลงทุนเพ่ิมขึ้นอยางเห็นไดชัดกวา 36.8%) 

การเติบโตในป 2561 ของกองทนุในแตละประเภท 

 
ท่ีมา SEC, ฝายวิจัย ASPS 

หนุนทําใหหุนในกลุม PF&REIT ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุดในป 2561 กวา 7% (SET ลดลง 10.8%) และ
ในปน้ีหุนในกลุม PF&REIT ยัง Outperform ตลาดฯตอเน่ือง ใหผลตอบแทนเพ่ิมขึน้อกี 9% (SET ลดลง 
10.8%) 

จากประเด็นการเก็บภาษี แมทําใหผลตอบแทนจากกองทุนตราสารหน้ีลดลงไปบาง และนาจะทําใหมี
เม็ดเงินบางสวน เคลื่อนไปหาสินทรัพยอื่นท่ีสรางผลตอบแทนไดดีกวา อยาง หุนปนผลสูง และกองทุน
อสังหาฯ เปนตน โดยหุนท้ัง 2 ประเภทยังเหมาะกบัการลงทุนในชวงท่ีตลาดเผชิญกับความไมแนนอน
ทางการเมืองสงู และมีมูลคาซื้อขายท่ีเบาบางเชนน้ี โดยฝายวิจัยฯ คัดเลือกสนิทรัพย หรือหุนท่ีนาสนใจ
ลงทุนดังน้ี 

1. กองทุนอสังหาฯแบะโครงสรางพ้ืนฐาน ประเภท Free Hold ท่ีมีปนผลมากกวาคาเฉลี่ยกลุม 
4.86% และมีสภาพคลองสูง 

 
หมายเหตุ ขอมูล ณ 4 เม.ย. 62 

2. หุนพ้ืนฐานแข็งแกรงปนผลสงู รวมถึงหุนนํ้ามันท่ีราคายัง Laggard อยูมาก  

 
 
ท้ัง 2 กลยุทธนาจะเปนทางเลือกลําดับตนๆ ท่ีจะไดรับประโยชนจากการเรียกเก็บภาษีดอกเบี้ยกองทุน
รวมตราสารหน้ี และยังถอืเปนท่ีพักเงินชั้นดียามตลาดที่มีความไมแนนอนสูง 

Stock Price NAV Premium DPS Div. Yield Category Market Cap Trading Value per day

JASIF 10.4 10.7 -3.0% 0.90 8.7% Freehold 57,200,000,000    21,948,850                     

AIMIRT 11.5 11.3 2.0% 0.77 6.7% Freehold 1,782,500,000       7,124,011                       

DIF 15.4 15.1 2.0% 0.88 5.7% Freehold 148,424,323,032  190,024,770                  

หมายเหต ุ: ขอมลู ณ วันที ่4 เม.ย. 62

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(5/04/62)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

QH PROP 32.36 3.02 4.10 35.7% 8.13 7.63

KKP BANK 59.06 69.75 75.60 8.4% 9.33 7.53

LH PROP 127.86 10.70 13.60 27.1% 12.87 6.99

TTW ENERG 47.48 11.9 14.40 21.0% 16.12 6.02

PTTGC PETRO 311.11 69.00 79.00 14.5% 9.37 5.80

SPALI PROP 41.15 19.2 23.20 20.8% 6.62 5.59

DCC CONMAT 13.97 2.14 2.80 30.7% 14.28 5.25

PTT ENERG 1363.88 47.75 56.00 17.3% 11.79 4.19

EASTW ENERG 18.80 11.30 13.50 19.5% 16.15 4.09

JMT FIN 12.25 13.8 17.50 26.8% 18.54 4.05
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

อียูเตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไก่จากไทย รวมถงึช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบรโิภค
เน้ือไก่และสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่

Accumulated returns

TFG 03-Apr-19 4.50 10% 0.00% 13.02

Accumulated returns since our recommendation

14.282.18

2.681.90

15%

3.06 3.06

2.28 7.01
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19

3.71

0.94%

-1.83% 5.42

วนัศุกรท์ ีผ่่านมาขายทาํกําไร BJC แลว้ลงทุนใน CK แทน 5%

6.18
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.87

0.85% 9.33 0.98

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

13.60

68.42

Accumulated 

Return

5.98%

Strategist CommentPBV 2019F

25.00 25.25

Price

48.75
การควบคมุสนิเชื่อทะเบียนรถยนต ์ของ ธปท.  กระทบ MTC จํากัด และมีประเด็น

บวกจากเกณฑ ์MSCI ใหม่ หนุนราคาหุน้ยังปรับตวัข ึน้ไดต้อ่

178.00 15%

10%

13.62125.67 1.46%127.50

Dividend 

Yield 

3.91

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.20PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19

6.17

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่

ราคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยู่ในตอนน้ี

21.26 1.58

46.00 20.89

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตข ึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู2.02

0.54

1.00%

11.10 11.30 1.80% 1.67 4.04
แรงหนุนจากปรมิาณขายน้ําดบิและน้ําประปาคาดจะสงูข ึน้ตามการขยายตวัของ

เศรษฐกจิ และผลบวกจากโครงการ EEC ทีจ่ะทยอยเกดิข ึน้ในระยะยาว16.15

02-Apr-19

21-Mar-19

EASTW 29-Mar-19 13.50 10%

34.00 5%

MTC 57.00

CK 05-Apr-19

DCC

69.0079.00 15%PTTGC 14-Mar-19

2.14

JMT 01-Apr-19 17.50 5% 14.00

10.70LH 15%

ในภาวะทีเ่ศรษฐกจิโลกชะลอตวั เขา้ทาง JMT ทีบ่รษัิทยังเดนิหนา้ซื้อหน้ีเขา้มา
บรหิารอย่างตอ่เน่ือง ขณะทีปี่ 2562 JMT ยังมีเป้าหมายซื้อหน้ีเพิม่อีก 4.50 พันลา้น
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