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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึน
โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไม
ก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันอังคารท่ี 9 เมษายน พ.ศ. 2562 

ปัจจัยต่างประเทศมีนํ้าหนักในเชิงบวกต่อ SET Index แต่ก็ยังมีข้อจํากัดในเรื่องของ Fund Flow ท่ี
ยังไม่ไหลเข้าภายใต้สถานการณ์การเมืองปัจจุนัน ทําให้ Upside น่าจะถูกจํากัดอยู่ในช่วง 1655 – 
1660 จุด ตัวเลือการลงทุนในช่วงน้ีเน้นไปท่ีหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีราคาปรับตัวข้ึนตามราคา
นํ้ามัน และหุ้นท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์จากการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทุนออกจากตราสารหน้ี Top 
picks ตัวแรกเลือก PTTGC(FV@B79) ซ่ึงได้ประโยชน์จากราคานํ้ามันท่ีปรับข้ึน อีกท้ังให้ Dividend 
Yield เกิอบ 6% ต่อปี และยังคงชอบ CK(FV@B34.0)       

SET Index 1,646.18 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.96 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 26,999 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทยวานน้ี …  ตลาดหุ้นไทยแกว่งทรงตัวตลอดวัน 

วันศุกรท่ีผานมา SET Index แกวงทรงตัวในกรอบ (-6,+6) จุดตลอดวัน จนทําใหปดท่ีระดับ 1646.18 
จุด เพ่ิมขึ้น 1.96 จุด (+0.12%) มูลคาการซื้อขาย 2.69 หม่ืนลานบาท โดยหุนกลุมท่ีหนุนตลาด คือ 
กลุมคาปลีกอยาง CPALL(+1.33%) MAKRO(+4.41%) BJC(+0.50%) กลุมเชาซื้ออยาง  
KTC(+6.99%) MTC (+0.52%) แตมีกลุมท่ีกดดันตลาด คือกลุมพลังงานอยาง EGCO(-2.04%) PTT(-
0.52%) PTTEP(-0.39%) รวมถึงหุนขนาดใหญอยาง CPF(-0.96%) BAY(-1.99%)  

ตลาดหุนไทยเชานี้นาจะไดแรงหนุนจาก Sentiment เชิงบวกจากปจจัยในตางประเทศ นําโดย
ทิศทางของการเจรจาสหรัฐฯ-จนี ที่มีแนวโนมเชิงบวกตอเนื่อง ขณะราคาน้ํามันปรบัตัวสูงขึ้น 
ซึ่งนาจะขับเคล่ือนใหหุนกลุมพลังงาน-ปโตรเคมี ซึ่งชวงที่ผานมาเกิดรายการ Short Sell ขึ้น
เปนจํานวนมาก มีโอกาสดีดตัวกลับขึ้นมา สวนปจจัยดานการเมืองในประเทศ โดยภาพใหญ
ไมเห็นความคืบหนาทีเ่ปนรูปธรรม แตดูเหมือนวาเกิดกระแสความรอนแรงเพิ่มขึ้นเปนจุดๆ 
ซึ่งนาจะสงผลทําให Fund Flow ยังไมไหลเขาสูตลาดหุนไทยในชวงเวลานี้ คาด SET Index มี 
Upside จํากัดอยูที่บรเิวณ 1655 – 1660 จุด หุน Top picks PTTGC(FV@B79) และ 
CK(FV@B34.0)       

ต่างประเทศสัปดาห์น้ีให้นํ้าหนัก ECB meeting  Fed Minute 

การเจรจาการคาระหวางสหรัฐกับจีนในปลายสัปดาหท่ีแลว ยังมีพัฒนาการเชิงบวกตอเน่ือง   โดย
สหรัฐ-จีนขยายระเวลาการเจรตอไปอีก 1 เดือน  โดยคาดวาจะไดขอสรุปอยางเร็วคือชวง เดือน พ.ค.-
มิ.ย. เชือ่วาสหรัฐ-จีนจะมีทาทีท่ีผอนคลายอยางตอเน่ือง เพราะท้ังสองตางไดรับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง  ลาสุด จีนประกาศปรับลดภาษีนําเขาสินคาอุปโภคบริโภคเหลือ 13% จากเดิม 
15% เชน คอมพิวเตอร หนังสือ กลองดิจิทัล  อาหารและเคร่ืองด่ืม เปนตน ซึ่งจะมีผลบังคับใช วันน้ี  
เพ่ือกระตุนการคาท่ีชะลอลง ขณะท่ีประเด็น  Brexit ในอังกฤษท่ียังไมเห็นแนวโนมจะไดขอสรุป   ลาสุด 
คือ สหภาพยุโรปเสนอขยายระยะเวลาออกไปอกี 1 ป  แตอังกฤษตองการขยายระยะเวลาออกไปถึงสิ้น
เดือน  มิ.ย. จากเดิม คือ 22 พ.ค.    

ปจจัยตางประเทศสัปดาหน้ีใหนํ้าหนัก 9 เม.ย. 2562 IMF ออกรายงานคาดการณเศรษฐกิจโลกป 
2562-2563 และ 10 เม.ย. การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) คาดยังคงดอกเบี้ยตํ่า 0% แตอาจสง
สัญญาณนโยบายในอนาคตเพ่ิมเติม และสหรัฐรายงาน Fed Minute คาดวาทิศทางการขึ้นดอกเบี้ย
สหรัฐปน้ีนาจะทรงตัว จากเดิมคาดขึ้น 2 คร้ัง  

นํ้ามันดูไบยืนบริเวณ 70 เหรียญฯ สะสม PTTEP, PTT, PTTGC  

ราคานํ้ามันดิบโลกเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองและทําจุดสูงสุดในรอบ 1 ป ผลจาก Supply ท่ีคาดจะหายไป คือ  

 อิหราน(กําลังการผลิตนํ้ามันราว 2.65 ลานบารรเรล/วัน หรือราว 8.7% ของกําลังการผลิต
ท้ังหมดในกลุม OPEC) โดยท่ีสหรัฐมีแนวโนมเขมงวดมาตรการควํ่าบาตรเพ่ิมขึ้น  หลังจาก

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -438.62 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 184.96 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 762.46 
นักลงทุนรายย่อย -508.80 
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การควํ่าบาตรตออิหราน ลาสุดเม่ือ  5 พ.ย.2561 แมหามทุกประเทศซือ้ขายนํ้ามันกับอหิราน  
แตยกเวน 8 ประเทศ คือ จีน, อินเดีย, กรีซ, อิตาล,ี ไตหวัน, ญี่ปุน, ตุรกี และเกาหลีใต  แต
รอบน้ีอาจจะหามทุกประเทศคาขายกับอิหราน   

 ในลิเบีย (ผลิตนํ้ามันราว 1.2 ลานบารรเรล/วัน หรือราว 3%)  เกิดสงครามกลางเมืองท่ีรุนแรง
ต้ังแตกลางสัปดาหท่ีแลว ระหวางฝงรัฐบาลและฝงทหาร ซึ่งพยายามทํารัฐประหาร  ทําใหมี
ผูเสียชีวิตราว 35 ราย และบาดเจ็บ 80 ราย และสถานท่ีสําคัญเสียหาย อาทิ สนามบิน  

 กลุมผูผลิตนํ้ามัน Opec และ Non-Opec มีแผนยืดระยะเวลาในควบคุมการผลิตนํ้ามัน จาก
เดิมท่ีกําหนดไวกลางป 2562 เปนสิ้นป 2562   (ตามขอตกลง OPEC และ Non OPEC  ทํา
สัญญาลาสุด ธ.ค. 2561 จะตัดลดการผลิตถึงกลางป 2562 ท่ี 1.2 ลานบารเรล/วัน) 

สอดรับกับความตองการใชนํ้ามันโลกท่ีลดลงจากผลของสงครามการคา    แตชวงสั้นผอนคลาย 
หลังจากวันศุกรท่ีผานมา มีการรายงานดัชนีชี้นํ้าเศรษฐกิจสําคัญๆของสหรัฐ ผูบริโภคนํ้ามันอันดับ 1 
ของโลกราว 21% ขยายตัวแข็งแกรง คือ ยอดการจางงานนอกภาคการเกษตร เดือน มี.ค. เพ่ิมขึ้น 1.96 
แสนราย มากกวาตลาดคาดที่  1.75 แสนราย หนุนใหอัตราการการวางงานในเดือนเดียวกัน ทรงตัวท่ี 
3.8% (ระดับท่ี Fed ต้ังเปาไว)  โดยรวมใหราคานํ้ามันดูไบลาสุด  69 เหรียญฯตอบารเรล  (เฉลี่ยต้ังแต
ตนปท่ี 63 เหรียญฯ) ใกลเคียงสมมติฐาน ASPS คาด 65 เหรียญในป 2562และ 70 เหรียญฯนับจากป 
2563 เปนตนไป) และหากราคาน้ํามันสูงกวาสมมติฐานของ ASPSทุกๆ 5 เหรยีญฯ จะหนุน 
Fair Value ของ PTTEP(FV@B178) ในป 2562 เพิ่มขึ้น 10 บาท และ PTT(FV@B56)เพิ่มขึ้น
ราว 4 บาท      

และราคาน้ํามันที่สูงดังกลาว ทาํใหคาเฉล่ียน้ํามันงวด 1Q62  66 เหรียญฯตอบารเรล เทียบ
กับ 57 เหรียญฯ ใน 4Q61 หรือราว 10 เหรียญฯ  นาจะทําใหเกิด Stock gain ในธรุกิจโรงกล่ัน-
ปโตรเคมี (PTTGC, TOP และ IRPC) พลิกจากที่ขาดทุนจากสตอกน้ํามันงวด 1Q62 ซึ่งจะหนนุ
กําไรสุทธิโดยรวมของกลุมฯ ดีขึน้จากงวด 4Q61 รวมถึง PTT จะไดอานิสงสดวยเพราะถือหุน
ในบริษัทเหลานี ้  

เตรียมขยายฟรีวีซ่า ช่วยหนุนการท่องเท่ียว 

ททท. เตรียมเสนอขยายมาตรการยกเวนการจัดเกบ็คาธรรมเนียมวีซา หรือ Visa on Arrival (VOA) 
จํานวน 2,000 บาท/คน สําหรับ 20 ประเทศ (อาทิ จีน และ อินเดีย) และ 1 เขตเศรษฐกิจ (ไตหวัน) 
เพ่ิมขึ้นอกี 6 เดือน จากเดิมสิ้นสุด 30 เม.ย. 2562 เปน 31 ต.ค. 2562 ถอืเปน Sentiment เชิงบวกตอ
กลุมการทองเท่ียว/โรงแรม คาดชวยกระตุนจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติเดินทางมาไทย ชวง 2Q62 – 
3Q62 เพ่ิมขึ้นตอเน่ือง โดยมีแรงหนุนจากเทศกาลสงกรานต (12 – 16 เม.ย.) ท่ีเปนเทศกาลสําคัญของ
ไทย ซึ่งการทองเท่ียวแหงประเทศไทยคาดการณจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติในชวงสงกรานตเพ่ิม 8% 
yoy อยูท่ี 546,000 คน รวมถึงการขยายเวลาของมาตรการ Visa on Arrival ท่ีมีโอกาสผานมติ ครม. ใน
เร็วๆน้ี  โดยรวมคาดนักทองเท่ียวตางชาติป 2562 เติบโต 5% yoy ท่ี 40 ลานคน (2M62 เติบโต 3%yoy 
อยูท่ี 7.3 ลานคน) 

เลือกหุนท่ีไดประโยชนจากการฟนตัวของนักทองเท่ียวมากสุด อยาง ERW (FV@B9.0) เปนหุนเดน 
จากโครงสรางรายไดกวา 97% มาจากธุรกิจโรงแรม รวมถึงมีพอรตโรงแรมครอบคลุมทุกระดับราคา 
ขณะท่ีคาดการณกําไรปกติป 2562 โดดเดนกวากลุมฯ จากการเกบ็เกี่ยวผลลงทุนโรงแรมใหม ตาม
ดวย MINT(FV@B47) มีจดุเดนจากการกระจายตัวของฐานธรุกิจโรงแรมและอาหารทั้งในและ
ตางประเทศ 

การเมือง ไม่คืบหน้าในภาพใหญ่ แต่เกิด Hot Spot สร้างความร้อนแรงบางจุด 

ภาพใหญของสถานการณการเมืองในชวงหลังจากการเลือกต้ังจนปจจุบัน ถือวาไมไดมีความคืบหนา
กลาวคือ ยังอยูในชวงท่ียังไมสามารถประกาศจํานวน ส.ส. ท่ีแตละพรรคจะไดอยางแนนอนไมได ทําให
ขั้นตอนตอๆ ไปในการระบุตัวบุคคลท่ีจะขึ้นมาดํารงตําแหนงนายกรัฐมนตรี และ การจัดต้ังรัฐบาลยัง
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มองไมเห็นภาพท่ีชัดเจน โดยคาดหวังวาจะเห็นความชัดเจนและการเดินหนาของกระบวนการตางๆ 
อยางเปนรูปธรรมอีกคร้ังหลัง 9 พ.ค. 2562 ซึ่ง กกต. จะประกาศรับรองผลการเลือกต้ัง ส.ส. อยางเปน
ทางการ สําหรับประเด็นท่ีเคลื่อนไหวรายวันในชวงน้ีมี 3 เร่ืองหลกัคือ 

การประกาศใหเลือกต้ังใหม โดยปจจุบัน กกต. อยูระหวางการพิจารณาเร่ืองรองเรียน โดยหากเห็น
วามีความไมถูกตอง กอ็าจสั่งการใหดําเนินการบางอยางเชน การนับคะแนนใหม  การจัดการเลือกต้ัง
ใหมในบางหนวยเลือกต้ัง หรือการ ใหใบเหลือง (จดัการเลือกต้ังใหมท้ังเขต โดยผูสมัครเปนชุดเดิม) 
หรือ ใหใบสม (จดัการเลือกต้ังใหมท้ังเขต แตผูสมัครจากพรรคท่ีถูกพิจารณาวากระทําความผิดถูกตัด
สิทธิ์รับการเลือกต้ัง) กรณีดังกลาวทําใหจํานวน ส.ส. ของแตละพรรคท่ีคาดวาจะไดมีการเปลี่ยนแปลง 
ท้ังน้ีในชวงสปัดาหท่ีผานมา กกต. ไดสั่งใหจัดการเลือกต้ังใหมในบางหนวยเลือกต้ัง วันท่ี 21 เม.ย.
2562 และคาดวา ในชวงจากน้ีไปจะเห็นการประกาศใหดําเนินการอื่นๆ เพ่ิมเติม โดยอาจใหใบเหลอืง 
หรือ ใบสม ใหจัดการเลือกต้ังใหมท้ังเขต ซึง่ตองติดตามตอไป 

การคํานวน ส.ส.ระบบบัญชีรายช่ือ จนถึงปจจบุันยังมีกระแสความไมชัดเจนเร่ือง สูตรการคํานวน 
ส.ส. ระบบบัญชรีายช่ือ (Party List) โดยสูตรท่ีมีการนําเสนอจากฝายตางๆ ปจจุบันมี 3 สูตร แต
อยางไรก็ตามในท่ีสุด กกต. มีหนาท่ีตองตีความกฎหมายและสรุปวาจะใชสูตรการคํานวนเปนอยางไร 
ท้ังน้ีฝายวิจัยเห็นวา ไมวาจะใชสูตรใด ในเบื้องตนหากความรวมมือระหวางพรรคการเมืองตางๆ ไม
เปลี่ยนขั้ว คะแนนเสียงท่ีแตละฝายได ก็ยังอยูในชวงฝายละ 246 – 254 เสียง ซึ่งยังคงเปนเสี่ยงท่ีไม
อาจทําใหรัฐบาลใหมท่ีต้ังขึ้นมามีเสถียรภาพได 

กระแสอืน่ๆ นอกจากท้ัง 2 เร่ืองดังกลาวมาขางตนแลว ยังมีกระแสอื่นๆ ท่ีถอืเปน Hot Spot ทาง
การเมือง เชน กรณีท่ีเกิดขึ้นกับ หัวหนาพรรคอนาคตใหม  รวมถึงการเคลื่อนไหวของลูกพรรคการเมือง
ตางๆ ท่ีอาจมีความเห็นแตกตางกันออกไป ท้ังน้ีหากพิจารณาโดยภาพรวมแลวเชื่อวา ภายใต
สถานการณแวดลอมดังกลาว ยังไมนาท่ีจะทําใหเห็น Fund Flow ไหลเขาสูตลาดหุนไทย และนาจะทํา
ให SET Index ถกูจํากัด Upside อยูในชวง 1655 – 1660 จุด 

เก็บภาษีดอกเบ้ียจากกองทุนตราสารหน้ี ดีต่อกองทุนอสังหาฯและหุ้น High Yield 

หลังจากท่ี ครม.เห็นชอบแกกฎหมายจัดเก็บภาษีในอัตรา 15% จากผลตอบแทนการลงทุนในตราสาร
หน้ีผานกองทุนรวม ปจจบุันผานความเห็นชอบสภานิติบัญญัติแหงชาติแลว และจะมีผลบังคับใช
ภายใน 90 วัน แตยังคงมีขอยกเวน ไมเรียกเก็บภาษีดังกลาวจากกองทุน RMF และกองทุนสํารองเล้ียง
ชีพ ฝายวิจัยไดศึกษาถึงผลกระทบดังกลาวตอทิศทางการเคลื่อนยายเม็ดเงินลงทุน อันเน่ีองจากมาก
ประเด็นดังกลาว 

เร่ิมตนฝายวิจัยทําการศึกษาจากเงินลงทุนจากกองทุนรวมท้ังหมดในประเทศไทย พบวา ณ สิ้นป 2561 
มีกองทุนรวมท่ีถกูบริหารจาก บลจ.ท้ังหมด 1649 กองทุน มีมูลคาสนิทรัพยสุทธิรวม 5.06 ลานลาน
บาท โดยเงินลงทุนหลักๆ อยูในกองทุนตราสารหน้ีมากสุด คิดเปนสัดสวนสูงถึง 50% ของเงินลงทุน
ท้ังหมด หรือมีมูลคากวา 2.51 ลานลานบาท ประเด็นดังกลาวนาจะสราง Sentiment เชงิลบใหกับ
กองทุนตราสารหน้ีพอสมควร 
 

สัดสวนการลงทนุในกองทุนรวมทั้งหมดในประเทศไทย ณ ส้ินป 2561 

 
ท่ีมา SEC, ฝายวิจัย ASPS 
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หากวิเคราะหเจาะลึกลงไป พบวา ในป 2561 ดวยอตัราดอกเบี้ยนโยบายของไทยท่ีอยูในระดับตํ่าราว 
1.50 - 1.75% เปนอีกสวนหน่ึงท่ีกดดันใหนักลงทุนลดสัดสวนการลงทุนในสินทรัพยท่ีมีสัดสวนการ
ลงทุนสูงสุด อยาง กองทนุรวมตราสารหน้ีลงมาถึง 7.5% เม่ือเทียบกบัป 2560 และมีการยายเม็ดเงิน
ดังกลาวมาลงทุนในสินทรัพยอื่นท่ีมีโอกาสใหผลตอบแทนท่ีสงูกวา อยาง กองทุนรวมหุน (สัดสวนการ
ลงทุนเพ่ิมขึ้น 4.4%) และกองทุนอสังหาฯ (สัดสวนการลงทุนเพ่ิมขึ้นอยางเห็นไดชัดกวา 36.8%) 

การเติบโตในป 2561 ของกองทนุในแตละประเภท 

 
ท่ีมา SEC, ฝายวิจัย ASPS 

หนุนทําใหหุนในกลุม PF&REIT ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมากท่ีสุดในป 2561 กวา 7% (SET ลดลง 10.8%) และ
ในปน้ีหุนในกลุม PF&REIT ยัง Outperform ตลาดฯตอเน่ือง ใหผลตอบแทนเพ่ิมขึน้อกี 9% (SET ลดลง 
10.8%) 

จากประเด็นการเก็บภาษี แมทําใหผลตอบแทนจากกองทุนตราสารหน้ีลดลงไปบาง และนาจะทําใหมี
เม็ดเงินบางสวน เคลื่อนไปหาสินทรัพยอื่นท่ีสรางผลตอบแทนไดดีกวา อยาง หุนปนผลสูง และกองทุน
อสังหาฯ เปนตน โดยหุนท้ัง 2 ประเภทยังเหมาะกบัการลงทุนในชวงท่ีตลาดเผชิญกับความไมแนนอน
ทางการเมืองสงู และมีมูลคาซื้อขายท่ีเบาบางเชนน้ี โดยฝายวิจัยฯ คัดเลือกสนิทรัพย หรือหุนท่ีนาสนใจ
ลงทุนดังน้ี 

1. กองทุนอสังหาฯแบะโครงสรางพ้ืนฐาน ประเภท Free Hold ท่ีมีปนผลมากกวาคาเฉลี่ยกลุม 
4.86% และมีสภาพคลองสูง 

 
หมายเหตุ ขอมูล ณ 4 เม.ย. 62 

2. หุนพ้ืนฐานแข็งแกรงปนผลสงู รวมถึงหุนนํ้ามันท่ีราคายัง Laggard อยูมาก  

 
 
ท้ัง 2 กลยุทธนาจะเปนทางเลือกลําดับตนๆ ท่ีจะไดรับประโยชนจากการเรียกเก็บภาษีดอกเบี้ยกองทุน
รวมตราสารหน้ี และยังถอืเปนท่ีพักเงินชั้นดียามตลาดที่มีความไมแนนอนสูง 

Stock Price NAV Premium DPS Div. Yield Category Market Cap Trading Value per day

JASIF 10.4 10.7 -3.0% 0.90 8.7% Freehold 57,200,000,000    21,948,850                     

AIMIRT 11.5 11.3 2.0% 0.77 6.7% Freehold 1,782,500,000       7,124,011                       

DIF 15.4 15.1 2.0% 0.88 5.7% Freehold 148,424,323,032  190,024,770                  

หมายเหต ุ: ขอมลู ณ วันที ่4 เม.ย. 62

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(5/04/62)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

QH PROP 32.36 3.02 4.10 35.7% 8.13 7.63

KKP BANK 59.06 69.75 75.60 8.4% 9.33 7.53

LH PROP 127.86 10.70 13.60 27.1% 12.87 6.99

TTW ENERG 47.48 11.9 14.40 21.0% 16.12 6.02

PTTGC PETRO 311.11 69.00 79.00 14.5% 9.37 5.80

SPALI PROP 41.15 19.2 23.20 20.8% 6.62 5.59

DCC CONMAT 13.97 2.14 2.80 30.7% 14.28 5.25

PTT ENERG 1363.88 47.75 56.00 17.3% 11.79 4.19

EASTW ENERG 18.80 11.30 13.50 19.5% 16.15 4.09

JMT FIN 12.25 13.8 17.50 26.8% 18.54 4.05
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

อียูเตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไก่จากไทย รวมถงึช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบรโิภค
เน้ือไก่และสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่

Accumulated returns

TFG 03-Apr-19 4.50 10% 0.00% 13.02

Accumulated returns since our recommendation

14.282.18

2.681.90

15%

3.06 3.06

2.28 7.01
กําไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสงัหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากข ึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19

3.71

0.94%

-1.83% 5.42

วนัศุกรท์ ีผ่่านมาขายทาํกําไร BJC แลว้ลงทุนใน CK แทน 5%

6.18
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.87

0.85% 9.33 0.98

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

13.60

68.42

Accumulated 

Return

5.98%

Strategist CommentPBV 2019F

25.00 25.25

Price

48.75
การควบคมุสนิเชื่อทะเบียนรถยนต ์ของ ธปท.  กระทบ MTC จํากัด และมีประเด็น

บวกจากเกณฑ ์MSCI ใหม่ หนุนราคาหุน้ยังปรับตวัข ึน้ไดต้อ่

178.00 15%

10%

13.62125.67 1.46%127.50

Dividend 

Yield 

3.91

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.20PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19

6.17

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ สงคราม
การคา้สหรัฐฯ-จีน ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบข ึน้ตอ่เน่ืองตามสมุตฐิานของ ASPS แต่
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21.26 1.58

46.00 20.89

คาดกําไรงวด 1Q62 ยังเตบิโตข ึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการกระตุน้การ
บรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจุภณัฑ ์และราคาหุน้มี Upside ทีส่งู2.02

0.54

1.00%

11.10 11.30 1.80% 1.67 4.04
แรงหนุนจากปรมิาณขายน้ําดบิและน้ําประปาคาดจะสงูข ึน้ตามการขยายตวัของ

เศรษฐกจิ และผลบวกจากโครงการ EEC ทีจ่ะทยอยเกดิข ึน้ในระยะยาว16.15
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ในภาวะทีเ่ศรษฐกจิโลกชะลอตวั เขา้ทาง JMT ทีบ่รษัิทยังเดนิหนา้ซื้อหน้ีเขา้มา
บรหิารอย่างตอ่เน่ือง ขณะทีปี่ 2562 JMT ยังมีเป้าหมายซื้อหน้ีเพิม่อีก 4.50 พันลา้น
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