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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 11 เมษายน พ.ศ. 2562 

ภาวะท่ีเริ่มเห็นการกลับมาซ้ือสุทธิของนักลงทุนต่างชาติท่ีชัดเจนมากขึ้น ขณะท่ีปัจจัยแวดล้อมใน
ต่างประเทศผ่อนคลายตามลําดับ เหลือเพียงประเด็นเรื่องการเมืองในประเทศซ่ึงอยู่ในช่วงของ
การรอประกาศรับรองผลการเลือกต้ัง คาด SET Index มีแนวโน้มท่ีดีข้ึน ฝ่ายวิจัยปรับพอร์ต
การลงทุนเข้ามาสู่หุ้น Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง เลือก 2 บรษัิทเป็น Top Pick 
ได้แก่ STEC (FV@B 29.25) ซ่ึงวันน้ีประกาศลงทุนสร้าง Recurring Income และ KBANK (FV@B 
247) โดยชื่อว่าราคาหุ้นท่ีปรับลดลงไปมากเกิดจากธุรกรรม Short Sell มีโอกาสดีดตัวกลับ       

SET Index 1,662.13 
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.39 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 43,621.28 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทยวานน้ี … ตลาดหุ้นไทยพุ่งทะยานต่อเน่ือง 

วานน้ี SET Index แกวงขึ้นทะลุแนวตาน 1660 จุด จนทําใหปดท่ีระดับ 1662.13 จุด เพ่ิมขึ้น 4.39 จุด 
(+0.26%) มูลคาการซื้อขาย 4.36 หม่ืนลานบาท โดยหุนกลุมท่ีหนุนตลาด คือ กลุมสือ่สารเชน 
TRUE(+4.00%) ADVANC(+1.87%) DTAC(+0.91%) INTUCH(+0.43%) กลุมพลังงานเชน 
PTT(+0.52%) PTTEP(+0.76%) EASTW(+1.74%) และกลุมธ.พ. TMB(+1.94%) KKP(+1.07%) 
BBL(+0.48%) รวมถึงหุนขนาดใหญเชน AOT(+0.37%) KTC(+3.16%)  

นักลงทุนตางชาติกลับมาซื้อสุทธิพรอม เปด Long ใน Furure ตอเนื่องเปนวันที ่2 ขณะที่ปจจัย
แวดลอมในตางประเทศคอยๆ ผอนคลายทั้งในเรื่องของ Brexit และสงครามการคา รวมถึง
ราคาน้ํามันทีท่รงตัวระดับสูง สวนปจจัยในประเทศไมมีเรื่องใหมภาพใหญเปนการรอการ
ประกาศรบัรองผลการเลือกต้ัง ของ กกต. และจัดต้ังรัฐบาล คาดวาจะเหน็การไหลเขาของ 
Fund Flow ตอเนื่อง หนุน SET Index ยืนไดที่ระดับสูง ยังคงเนนหุน Market Cap ใหญ 
ปจจัยพืน้ฐานดี และ ให Dividend Yield ระดับสูง สวนประเด็นเรื่องการขยายระยะเวลาการ
ชําระคาคล่ืนความถ่ี 900 MHz แมจะเปนประโยชนตอผูประกอบการมือถือ แตราคาหุนปรับ
เขาใกล Fair Value ควรชะลอการลงทุน แตอาจสลับเขาไปเก็งกําไรในกลุมผูประกอบการ TV 
Digital อยาง BEC, MCOT และ RS แทน 

แม้สต็อกนํ้ามันเพ่ิม แต่ Supply ท่ีลดลงหนุนราคานํ้ามันยืน 70 เหรียญฯ   

แม EIA รายงานสต็อกนํ้ามันของสหรัฐ วานน้ีจะเพ่ิมขึ้นติดตอกัน 3 สปัดาหราว 7.02 ลานบารเรล 
(ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น  2.3 ลานบารเรล) ผลจากความตองการใชนํ้ามันเพ่ือการกล่ันลดลง สะทอนจาก
อัตราการกล่ันนํ้ามันลดลงเหลอื 87.3% จาก 87.4% ในสัปดาหกอนหนา   

แตพบวาราคานํ้ามันดิบโลกยงัทรงตัวในระดับสูงตอเน่ือง เปนผลจากฝง Supply คือ วานน้ีมีการ
รายงานกําลังการผลิตนํ้ามันของกลุม OPEC เดือน มี.ค.  ลดลง 5.34 แสนบารเรล  อยูท่ี 30.02 ลาน
บารรเรล/วัน(ระดับตํ่าสุดในรอบ 4 ป หรือ ต้ังแตเดือน ก.พ. 2558)  หลักๆมาจากประเทศที่ปรับลดการ
ผลิตมากสุดคือ ซาอุดีอาระเบยีปรับลด 3.24 แสนบารเรล/วัน สูอยูท่ี  9.8 ลานบารเรล/วัน   และความ
คาดหวังกลุมผูผลตินํ้ามัน (Opec+ Non-Opec) มีแผนยืดระยะเวลาในควบคุมการผลิตนํ้ามัน จาก
เดิมท่ีกําหนดไวกลางป 2562 เปนสิ้นป 2562   (ตามขอตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสัญญา
ลาสุด ธ.ค. 2561 จะตัดลดการผลิตถึงกลางป 2562 ท่ี 1.2 ลานบารเรล/วัน) 

สอดคลองกับความตองการใชนํ้ามันโลกท่ีลดลง และมีสวนสําคัญหนุนใหราคานํ้ามันดูไบลาสุดยืน
บริเวณ   69.96 เหรียญฯตอบารเรล  (เฉลี่ยนับต้ังแตตนปอยูท่ี 63 เหรียญฯ) ใกลเคียงสมมติฐาน ASPS 
ท่ีกําหนดไว 65 เหรียญ ในป 2562 และ 70 เหรียญฯนับจากป 2563 เปนตนไป) และหากราคา
น้ํามันดิบดูไบทีสู่งกวาสมมติฐานของ ASPS ทุกๆ 5 เหรียญฯ จะหนนุ Fair Value ของ 
PTTEP(FV@B178) ในป 2562 เพิ่มขึ้นราว 10 บาท  และ PTT(FV@B56) เพิ่มขึ้นราว 4 บาท   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,725.38 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 699.76 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 139.02 
นักลงทุนรายย่อย -2,564.15 
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และราคาน้ํามันที่สูง ทําใหคาเฉลี่ยน้ํามันงวด 1Q62  อยูที่ 66 เหรียญฯตอบารเรล เทียบกับ 
57 เหรียญฯ ใน 4Q61 หรือราว 10 เหรียญฯ  จะทําใหเกิด Stock gain ในธรุกิจโรงกล่ัน-ปโตร
ฯ (PTTGC, TOP , IRPC) พลิกจากที่ขาดทนุจากสต็อกน้ํามันงวด 1Q62 จะหนนุกําไรโดยรวม
ของกลุมฯ ดีขึ้นจากงวด 4Q61 รวมถึง PTT จะไดอานิสงสดวยเพราะถือหุนในบริษัทเหลานี ้

ขยายระยะเวลาชําระคล่ืน 900 ดต่ีอ TV Digital มากกว่า ICT 

ประเมินจากกระแสขาวเห็นวา มีความเปนไปไดคอนขางมาก ท่ีจะมีการใชมาตรา 44 เพ่ือ ผอนปรน
งวดการชําระเงินจากการประมูลคลื่น 900  MHz (ADVANC, TRUE และ DTAC เปนผูประมูล) งวดที่ 
4 ซึ่งเปนกอนใหญสุดออกไป 6 – 10 งวด ฝายวิจยัมีมุมมองตอกรณดัีงกลาวหากเกิดขึ้นจริง 3 
ประเด็นคือ 

 ตนเหตุของปญหาดังกลาวมาจากการประมูลคลี่นความถี่ในระดับราคาที่สูงมาก  ท้ังน้ีฝาย
วิจัยไดรวบรวมผลการประมูลคลื่นความถี่ท่ีใชสําหรับใหบริการระบบ 3G และ 4G  ซึ่ง
พบวามีเม็ดเงินรวมสูงถึง  4.63 แสนลานบาท (ดูตารางดานลางประกอบ) สาเหตุดังกลาว
ทําใหการบริหารจัดการสภาพคลองทางการเงินของผูประกอบการยากลําบากมากขึ้น 
อยางไรก็ตามในเชิงของ Valuation แลว การขยายระยะเวลาออกไป ไมนาจะมีสวนชวยทํา
ให Fair Value ท่ีคํานวนโดย DCF เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ดังน้ันหากราคาหุนปรับเขาใกล 
Fair Value ท่ีเปนอยูในปจจุบัน กลาวคือ ADVANC ท่ี 210 บาท , DTAC ท่ี 57 บาท และ 
TRUE ท่ี 5.86 บาท นักลงทุนควรชะลอการลงทุน 

ตนทุนการประมูลคล่ืนความถี่ในระบบ 3G และ 4G 

 
ท่ีมา : ASPS  

 การขับเคลือ่น 5G ถือเปนเปาหมายใหมของทางการ ซึ่งจําเปนตองใชเงินลงทุนระดับสูง 

ขณะท่ีปริมาณธุรกิจยังมีไมมาก ดังน้ันหากเกิดการประมูลคลื่นและการลงทุนรอบใหม อาจ

ทําใหเกิดแรงกดดันตอผลประกอบการ รวมถึง Valuation ของหุนท้ัง 3 บริษัท 

 หากเกิดการประมูล 5G บนคลื่นความถี่ 700 MHz ผลดีท่ีเกิดขึ้นนาจะมากับหุนกลุม Media 

ท่ีใหบริการ TV Digital เน่ืองจาก กสทช. มีแนวคิดท่ีจะนําเม็ดเงินท่ีไดจากการประมูลคลื่น

ความถี่ดังกลาว ไปชวยเยยีวยาผูประกอบการ TV Digital ซึ่งมีปญหาในเร่ืองของการประมูล

ใบอนุญาตที่ระดับราคาสูงในอดีตรวมถึงภาพใหญของอุตสาหกรรม มีการเปลี่ยนแปลง 

ท้ังน้ีผูท่ีไดประโยชน และอาจทําใหเกิดแรงเกง็กําไรในหุนกลุมน้ีไดแก BEC ซึ่งถอืใบอนญุาต

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

คลื่น อายุคลื่น 3G 4G

ADVANC 2100 MHz (15MHz*2) ปี 2555‐2570 14,625

1800 MHz (15 MHz*2) ปี 2558‐2576 40,986

900 MHz (10 MHz*2) ปี 2559‐2574 75,654

** 2100 MHz ( 15 MHz*2)  ปี 2559‐2568 35,100

1800 MHz (5 MHz*2) ปี 2561‐2576 12,511

DTAC 2100 MHz (15 MHz*2) ปี 2555‐2570 13,500

** 2300 MHz (60 MHz*1)  ปี 2561‐2568 36,080

1800 MHz (5 MHz*2) ปี 2561‐2576 12,511

900 MHz (5 MHz*2) ปี 2561‐2576 38,064

TRUE ** 850 MHz (15 MHz*2) ปี 2554‐2568 54,000

2100 MHz (15 MHz*2) ปี 2555‐2570 13,500

1800 MHz (15 MHz*2) ปี 2558‐2576 39,792

900 MHz (10 MHz*2) ปี 2559‐2574 76,298

รวมมูลค่าคลื่น (ล้านบาท) 95,625 366,996
** คือ คลีนที่เป็นการเช่ารายปีจาก ADVANC และ DTAC เช่าจาก TOT ส่วน TRUE เช่าจาก CAT
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อยูจํานวน 3 ชอง, MCOT ถือใบอนญุาต 2 ชอง สวนหุนท่ีอยูใน Coverage ของฝายวิจัยและ

มี Upside ไดแก RS (FV@B 22.10) 

TTCL หุ้น Turnaround  

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท TTCL มีมติใหขายเงินลงทุนในบริษัท TTCL Gas Power (TTGP) ใหกับ
พันธมิตร 2 ราย ซึ่งเปนบริษัทมหาชนท่ีจดทะเบียนในประเทศญ่ีปุน รายละ 30% โดยมีราคาซื้อขาย
รวมท้ังสิ้น 85 ลานเหรียญสหรัฐ โดย TTGP เปนเจาของโรงไฟฟา Ahlone กําลังผลิตไฟฟา 120 MW 
ในเมียนมาร ซึ่ง TTCL ถือหุน TTGP ผานบริษัทลกูคือ TTPHD (TTCL ถือหุน 100%) สงผลให TTCL 
ลดสัดสวนการถือหุนใน TTGP ลงเหลือ 40% แมจะทําให TTCL ไดรับกําไรจากโรงไฟฟา Ahlone 
ลดลง จากปจจุบนัท่ีสรางรายไดใหกับ TTCL สูงถึง 1,000 ลานบาทตอป และมีอัตรากําไรขั้นตนสูง
เกือบ 60% แตการขายหุน 60% ใหกับพันธมิตรญี่ปุน จะทําให TTCL มีเงินทุนมากพอสําหรับใสเขาไป
ในสวนทุนของโครงการ Ahlone เฟส 2 ขนาด 388 MW มูลคา 600 ลานเหรียญฯ ( Debt 70%:Equity 
30%) ซึ่งจะตองใชสวนทุนสูงถึง 180 ลานเหรียญฯ โดย TTCL มีภาระตองใสเงินทุน 72 ลานเหรียญฯ 
ตามสัดสวนการถือหุน 40% ใน TTGP นอกจากน้ี TTCL ยังมีโอกาสไดรับงานกอสรางโรงไฟฟา 
Ahlone เฟส 2 มูลคา 600 ลานเหรียญฯท้ังหมด โดยมีระยะเวลาการกอสรางประมาณ 2.5 ป ชวย
ชดเชยกําไรท่ีจะลดลงจากการขายหุนโรงไฟฟา Ahlone เฟส 1 ออกไปได  การไดพันธมิตรญี่ปุนซึ่งเปน
บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ ท่ีมีฐานะการเงินแข็งแกรงและมีประสบการณสูงมากในธุรกิจโรงไฟฟา
ทุกประเภท ยงัเปนประโยชนตอ TTCL ท้ังในแงการจัดหาแหลงเงินกูตนทุนตํ่าจากสถาบันการเงินใน
ญี่ปุน และความเชี่ยวชาญในการบริหารโรงไฟฟา ฝายวิจัยแนะนํา ซือ้ ใหราคาเหมาะสม 8.90 บาท 
โดย TTCL เปนหน่ึงใน theme หุน Turnaround ปน้ีท่ีคาดวาจะพลิกฟนกลับมาทํากําไรไดอยาง
แข็งแกรง หลังประสบผลขาดทุนหนักในป 2561 จากการต้ังสํารองหนี้สูญโครงการ Rocksalt 

ระยะส้ันชะลอลงทุน CPN  จากเหตุเพลิงไหม้  

วานน้ี (10 เม.ย. 2562) เวลา 17.40 น. เกิดเหตุเพลิงไหมท่ีบริเวณชั้น 8 ในอาคารติดศูนยการคา
เซ็นทรัลเวิลด ทําใหมีผูเสียชีวิต 2 ราย และบาดเจ็บ 15 ราย ถือเปน Sentiment เชิงลบตอ CPN 
เน่ืองจากศูนยเซน็ทรัลเวิลด ถอืเปนศูนยใหญสุด ดวยพ้ืนท่ีใหเชา 2 แสนตร.ม. คิดเปนสัดสวน 13.5% 
ของพ้ืนท่ีใหเชารวม 1.485 ลานตารางเมตร ณ สิ้น ป 2561 (ไมรวมพ้ืนท่ีเชาศูนยการคาภายใตการ
บริหารของ CPNREIT) และมีอัตรการเชาเฉลี่ย 91% (ณ สิ้น 4Q61) อีกท้ังยงัเปนศูนยหลักท่ีสราง
รายไดปละ 4 พันลานบาท หรือ 12% ของรายไดจากการดําเนินงานป 2561 

เหตุการณคร้ังน้ีตองรอการตรวจสอบสาเหตุและประเมินความเสียหาย เฉพาะอยางยิง่โครงสรางตัว
อาคารบริเวณท่ีเกิดไฟไหม และมีความเปนไปไดบริเวณดังกลาวตองปดซอมแซมฟนฟูกอนเปด
ใหบริการอกีคร้ัง ขณะท่ีโซนอื่นหากตรวจสอบแลว ไมไดรับความเสียหาย คาดสามารถเปดบริการได
กอน แตท้ังหมดน้ีตองรอความชัดเจนจากบริษัท โดยในชวงศูนยฯ ปดบริการ ยอมสงผลตอรายไดคา
เชาของ CPN (ขึ้นอยูกบัระยะเวลาในการปดบริการ แตคาดใชเวลาไมนาน ตางจากกรณีเหตุเพลิงไหม
เม่ือตอน พ.ค. 2553 ท่ีเสียหายอยางหนัก โดยเฉพาะหางสรรพสินคา Zen เสียหายท้ังหมด ขณะท่ี
ศูนยการคาเซ็นทรัลเวิลดเสียหายบางสวน ซึง่ปดบริการ 6 เดือน) รวมถึงตองรอดูวาบริษัทจะมีการต้ัง
สํารองคาเผื่อความเสียหายของทรัพยสินหรือไม (เม่ือตอนเพลิงไหมรุนแรงป 2553 บนัทึกขาดทุนการ
ตัดจําหนายสินทรัพยท่ีไดรับความเสียหาย 775 ลานบาท)  
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อยางไรก็ตาม CPN มีการทําประกันคุมครองความเส่ียงท้ังความเสียหายตอทรัพยสินและการหยุด
ประกอบกิจการ ซึ่งตองรอการพิจารณาจากบริษัทประกันภัย เชือ่วาบริษัทนาจะไดรับเงินเคลมประกัน
จากผูประกันภัยในสวนคาเสียหายจากทรัพยสิน และความเสียหายจากการขาดรายได (กรณีป 2553 
ทางศูนยเซ็นทรัลเวิลดและหางเซนไดทําประกันคุมครองความเส่ียงทุกชนิดวงเงิน 1.3 หม่ืนลานบาท, 
การประกันภัยธุรกิจหยุดชะงัก 6.15 พันลานบาท และประกันภัยกอการรายวงเงิน 3.5 พันลานบาท) 
ดวย Sentiment เชิงลบจากเหตุเพลิงไหมยอมกดดันตอการเคล่ือนไหวของราคาหุน จึง
แนะนําชะลอการลงทุน CPN 

Fund Flow หนุนนําหุ้นใหญ่สภาพคล่องสูง ชอบ KBANK, STEC 

วานน้ี Fund Flow ยังไหลเขาตลาดหุนไทยตอ 1.7 พันลานบาท (ไหลเขามากสุดในภูมิภาค) รวม 2 วัน
ตางชาติซื้อหุนไทยไปแลวกวา 4.9 พันลานบาท หนุน SET Index ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 15.95 จุด หรือ 0.97% 
ซึ่งยังสอดคลองกบัสถิติในอดีต ทุกๆ 1 หม่ืนลานบาท ท่ีตางชาติซื้อหุนไทย หนุน SET Index ปรับตัว
เพ่ิมขึ้นเฉลีย่ 2.07% (สถิติชวงท่ี Fund Flow ไหลเขาหุนไทยตอเน่ืองป 2547-2550 และ 2552-2556) 
ลาสุดหากพิจารณาการซื้อขายหุนไทยผาน NVDR ชวง 9-10 เม.ย. 62 ท่ีถกูซือ้สุทธิมากท่ีสุด 10 อันดับ
แรก มีดังน้ี 

 หุนไทยถูกซื้อสุทธิผาน NVDR ชวง 9-10 เม.ย. 62 มากท่ีสุด 10 อันดับแรก 

 
ท่ีมา: SET, ฝายวิจัย ASPS 

สังเกตไดวาหุนท่ี Fun Flow ไหลเขาสวนใหญจะเปนหุนท่ีมีขนาดใหญสภาพคลองสงู ดังน้ันกลยุทธ
การลงทุนเนนเลอืกหุนขนาดใหญพ้ืนฐานแข็งแกรงสภาพคลองสูง โดย Top picks วันน้ีเลือก 
KBANK(FV@B246), STEC(FV@B29.25) หุนท้ัง 2 บริษัทอยูในดัชนี SET100 อีกท้ังยังปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ไดดียามที่ Fund Flow ไหลเขา โดยมีคา Correlation กับแรงซื้อของตาชาติสูงถึง 0.98 และ 0.93 
ตามลําดับ 
 
 
 
 
 
 

 

 

Company Rec. FairValue Upside Div. Yield 62F PE62F
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

 ซ้ือขายผ่าน NVDR

 9-10 เม.ย. 62 (M.

 Baht)

 Short Sale (ผ่าน 

NVDR) 9-10 เม.ย. 

62 (M. Baht)

SCC Sw itch 500.00 7.3% 3.86 12.29 559.20 813.91 80.33

KBANK BUY 247.00 28.0% 2.20 11.36 461.90 530.91 1.93

BDMS BUY 30.00 20.5% 1.39 23.91 390.16 530.24 1.00

INTUCH BUY 70.00 19.1% 4.53 15.22 188.38 476.47 -

ADVANC BUY 210.04 10.0% 3.84 18.24 567.86 401.32 66.44

EGCO BUY 275.00 -4.5% 2.52 14.58 151.62 380.28 23.28

PTTEP BUY 178.00 34.3% 3.77 14.10 526.02 361.72 30.97

SCB Sw itch 139.00 5.7% 4.37 10.76 446.99 344.79 18.24

CPN BUY 92.00 23.5% 1.55 29.04 334.36 286.02 6.98

TRUE BUY 5.86 12.7% 0.00 145.37 3.54 256.26 17.68



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS  ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ที่มา : ฝายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

ในภาวะทีเ่ศรษฐกจิโลกชะลอตัว เขา้ทาง JMT ทีบ่ริษัทยังเดนิหนา้ซือ้หนี้เขา้มา
บริหารอยา่งตอ่เนื่อง ขณะทีปี่ 2562 JMT ยังมีเป้าหมายซือ้หนี้เพิม่อีก 4.50 

พันลา้นบาท
13.50

2.80

-3.57% 18.13 3.29 5.48

10.60

JMT 01-Apr-19 17.50 5% 14.00

10.70LH 15%

CK 05-Apr-19

DCC

70.7579.00 15%PTTGC 14-Mar-19

2.12

02-Apr-19

21-Mar-19

EASTW 29-Mar-19 13.50 10%

34.00 5%

MTC 57.00

11.10 11.70 5.41% 1.70 3.97 แรงหนุนจากปริมาณขายน้ําดบิและน้ําประปาคาดจะสงูข ึน้ตามการขยายตัวของ
เศรษฐกจิ และผลบวกจากโครงการ EEC ทีจ่ะทยอยเกดิขึน้ในระยะยาว

16.43

21.65 1.61

46.00 21.10

ครม.อนุมัตโิครงการรถไฟฟ้าเชือ่ม 3 สนามบนิ มูลคา่โครงการ 2.24 แสนลา้น
บาท รวมถงึการพัฒนาทีด่นิอยา่งตอ่เนื่อง โดยเฉพาะสถานีมักกะสัน น่าจะเพิม่ 

backlog ให ้CK แตะ 1 แสนลา้นบาท
1.98

0.53

1.00%

6.23

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรื่อง Government shutdown และ 
สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ทําใหร้าคาน้ํามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุตฐิานของ

 ASPS แตร่าคาหุน้ยัง Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

Dividend 

Yield 

3.80

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.24PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 15%

10%

13.99125.67 5.44%132.50

Accumulated 

Return

7.61%

Strategist CommentPBV 2019F

25.00 25.25

Price

49.50 การควบคมุสนิเชือ่ทะเบยีนรถยนต ์ของ ธปท.  กระทบ MTC จํากัด และมีประเด็น
บวกจากเกณฑ ์MSCI ใหม่ หนุนราคาหุน้ยังปรับตัวข ึน้ไดต้อ่

6.05
คาดกําไร 1Q62 ปรับตัวเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุ

จากสต๊อกน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตัวข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ
 ตามการคาดการณ์ของ ASPS

12.87

3.41% 9.54 1.00

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบือ้งเพิม่ข ึน้และ
การพัฒนา Outlet เพือ่รองรับ Demand ทีก่ลับมาขยายตัวอีกครั้ง

13.60

68.42

2.28 7.01
กําไรสทุธิ 4Q61 เตบิโต 11%yoy จากรายไดข้ายอสังหาฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ Gross 
Marginทีม่ากขึน้ สว่นรายไดปี้ 62 คาดเพิม่ข ึน้ 5%yoy จากการขยายโครงการ

แนวราบและคอนโดฯ
26-Feb-19

3.71

0.94%

-2.75% 5.4214.282.18

2.771.84

15%

3.06 3.00 อียเูตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไกจ่ากไทย รวมถงึชว่งเทศกาลตรุษจนี หนุนการ
บริโภคเนื้อไกแ่ละสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่

Accumulated returns

TFG 03-Apr-19 4.50 10% -1.96% 12.60

Accumulated returns since our recommendation

7.61%

5.44%

5.41%

3.41%

1.00%
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