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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพุธท่ี 17 เมษายน พ.ศ. 2562 

ประเมินจากปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐาน ยังไม่เห็นปัจจัยใหม่ๆ ท่ีจะเข้ามาทําให้ SET Index 
เปล่ียนแปลงไปในทางใดทางหน่ึงอย่างชัดเจน จึงน่าจะทําให้ SET Index เคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ 
โดยความสนใจจะอยู่ท่ีการประกาศงบ 1Q62 เริม่จากกลุ่มธนาคารฯ อย่างไรก็ตามในช่วงเวลา
จากน้ีไปภายใต้สถานการณ์การเมืองท่ีกําลังเปล่ียนผ่านไปสู่การมีรัฐบาลจากการเลือกต้ัง น่าจะทํา
ให้ Fund flow ค่อยๆ ทยอยไหลกลับเข้ามา ตัวเลือกการลงทุนจึงให้ความสําคัญกับหุ้น Market 
Cap ใหญ่ ท่ีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแรง Top Picks: STEC(FV@B 29.25) และ KBANK(FV@B 246)   

SET Index 1,660.45 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.36 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 33,086 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET INDEX แกว่งผันผวนเบาๆ ก่อนช่วงหยุดยาว 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่ผนัผวนตลอดวนัในกรอบแคบ จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1660.45 จดุ 
เพ่ิมขึน้ 1.36 จดุ (+0.08%) มลูคา่การซือ้ขาย 3.30 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่
ขนสง่อย่างเช่น BTS(+3.57%) AOT(+0.37%) PRM(+6.82%)  กลุม่อสงัหาฯอย่างเช่น AP(+1.29%) 
LPN(+2.13%) และกลุม่ก่อสร้างอย่าง TASCO(+1.20%) SCC(+0.88%) TPIPL(+1.00%) แตโ่ดน
กดดนัจากหุ้นขนาดใหญ่อย่าง SCB(-2.28%) TOA(-2.36%) TRUE(-1.90%)  

สัปดาห์น้ีมีการซื้อขายเพียง 3 วันทาํการ ซึง่คาดว่าจะทาํให้มูลค่าการซือ้ขายยังอยู่ในภาวะที่
บางเบา ส่วนปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานในต่างประเทศมีเร่ืองทีต้่องตดิตามคือการประกาศ
ตัวเลข GDP Growth งวด 1Q62 ของจนี ซึง่คาดว่าจะอยู่ที ่6.3% ถอืว่าอยู่ในเกณฑ์ตํา่ ทาํให้เกดิ
ความคาดหมายว่าจะเหน็มาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิประกาศตามออกมา ส่วนในประเทศ
ความสนใจจะอยู่ทีก่ารประกาศผลประกอบการงวด 1Q62 โดยจะเร่ิมจากกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ ซึง่คาดว่ากาํไรสุทธิน่าจะเตบิโต 5.2% QoQ แต่ลดลง 15.5% YoY  ประเมนิจาก
น้ําหนักของปัจจัยแวดล้อมคาดว่าน่าจะทาํให้ SET Index ยังเคล่ือนไหวในกรอบแคบช่วง 
1660 - +/-10 จุดเช่นเดมิ แต่ยังเช่ือว่า Fund Flow ยังมีทศิทางทีไ่หลเข้า จงึยังให้ความสาํคัญกับ
หุ้น Market Cap ใหญ่ ทีมี่ปัจจัยพื้นฐานแขง็แรงอย่าง KBANK และ STEC 

วันน้ีจีนรายงาน GDP Growth 1Q62 ตลาดคาดชะลอจากงวดก่อนหน้า 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา จีนรายงานตวัเลขการค้าเดือน มี.ค.ออกมาดีกวา่ท่ีตลาดคาดช่วยผ่อนคลายความ
กงัวลเศรษฐกิจจีนจะชะลอตวัในช่วงสัน้  กลา่วคือ ยอดการสง่ออกในรูปดอลลาร์ พลกิกลบัมาขยายตวั
อีกครัง้ 14.2%yoyจากเดือน ก.พ.ท่ีหดตวั 20.7% และดีกวา่ตลาดคาด 7.3%  สาเหตท่ีุเดือนนีข้ยายตวั
เป็นผลจากฐานของยอดสง่ออกท่ีต่ําในเดือน มี.ค. 2561    และหากพิจารณาในตลาด พบวา่ฟืน้ตวัทกุ
ตลาด คือ สหรัฐ ขยายตวั 3.7% จากหดตวั 28.6% เดือน ก.พ.62 , ญ่ีปุ่ น ขยายตวั 9.6% จากหดตวั 
9.5% ในเดือน ก.พ., ออสเตรเลีย ขยายตวั 23% จากหดตวั 15.9 เดือนก่อน, ยโุรป ขยายตวั 23.7% 
จากหดตวั 13.2% ในเดือน ก.พ., กลุม่อาเซยีน ขยายตวั 24.8% จากหดตวั 13.6%, เวียดนาม ขยายตวั 
30.1% จาก 6.1% เดือน ก.พ., ไทย ขยายตวั 7.9% จากหดตวั 23.4% เป็นต้น  

อย่างไรก็ตาม คาดยอดสง่ออกของจีนในครัง้นีท่ี้ฟืน้ตวัเป็นเพียงระยะสัน้ๆ ตราบท่ีการจดัเก็บภาษี
นําเข้าสหรัฐ-จีนยงัมีอยู ่  แม้ทัง้ 2 ฝ่ังใกล้ได้ข้อบรรล ุลา่สดุ แหลง่ข่าวจาก Bloomberg อ้างวา่จีนจะ
ยกเลกิเก็บภาษีนําเข้าจากสหรัฐบางสว่น คือ จะยกเลิกสินค้าเกษตรและไปเก็บสินค้าอ่ืนแทน แตย่งัไม่
มีรายละเอียด (เกษตรกรผู้ผลิตถัว่เหลืองสหรัฐเป็นฐานเสียงสําคญัของประธานาธิบดีทรัมป์)  โดยรวม
ถือเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ตลาดหุ้นโลก  

และในวนันี ้จีนจะรายงาน GDP Growth งวด 1Q62 ซึง่ตลาดคาดว่าจะขยายตวัราว 6.3%yoy (ต่ําสดุ
ในรอบ 27 ปี) ชะลอตวัจากงวด 4Q61 ท่ี 6.4% ยงัสอดคล้องกบั IMF ท่ีคาด GDP Growth จีนปี 2562 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,072.01 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 815.95 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 972.96 
นักลงทุนรายย่อย -716.89 
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จะขยายตวัราว 6.3% และยงัอยู่ในกรอบเป้าหมายของรัฐบาลจีนท่ีตัง้ไว้ในช่วง 6.0-6.5% สําหรับปีนี ้
(ปรับลดลงจาก 6.5% ในปี 2561)  

ราคานํ้ามันดิบโลกน่าจะยืนบริเวณ 70 เหรียญฯ   

ราคานํา้มนัดิบโลกท่ีปรับเพ่ิมขึน้ราว 33.6%นบัตัง้แตต้่นปี(ytd)และทรงตวัในระดบัสงูบริเวณ 70 
เหรียญ เป็นผลจากการตอบรับปัจจยัหนนุจากฝ่ัง  Supply  คือ ความคาดหวงักลุม่ผู้ผลิตนํา้มนั 
(Opec+Non-Opec) จะยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็น
สิน้ปี 2562   (ตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึง
กลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั) ซึง่ตลาดให้นํา้หนกัไปท่ีการประชมุรัฐมนตรีของแตล่ะประเทศ
ของสมาชิกทัง้ในและนอกกลุม่ OPEC หรือ JMMC (The Joint Ministerial Monitoring Committee)  
เดือน 24 พ.ค.2562  ซึง่บง่ชีว้า่จะมีการขยายระยะเวลาตอ่ไปหรือไมแ่ละ Supply ท่ีจะหายไปจาก 
อิหร่าน และเวเนซเุอลา่ หลงัจากถกูสหรัฐคว่ําบาตร, ลิเบียจากปัญหาทางการเมือง  แตเ่ช่ือวา่ตลาด
น่าจะตอบรับไปหมดแล้ว   

ขณะท่ีฝ่ังความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีลดลงจากผลกระทบของสงครามการค้าท่ียงัมีอยู ่  โดยแนวโน้ม
ราคานํา้มนัดิบติดบริเวณแนวต้านท่ี 70 เหรียญฯ มีความเส่ียงราคาอาจจะปรับฐานชว่งสัน้ หากการ
รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสําคญัของจีน คือ GDP Growth ท่ีประกาศในวนันี ้ออกมาต่ํากวา่ท่ีคาด ได้  

อย่างไรก็ตามราคานํา้มนัดไูบลา่สดุยืนบริเวณ   69.96 เหรียญฯตอ่บาร์เรล  (เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 
63 เหรียญฯ) ใกล้เคียงสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจาก
ปี 2563 เป็นต้นไป) ขณะที่หุ้นนํา้มันยงัอยู่ในภาวะ Laggard เฉพาะอย่างยิ่ง PTTEP(FV@B178) 
และ PTT(FV@B56)  รวมถงึหุ้นในกลุ่มโรงกล่ัน-ปิโตรฯ (PTTGC, TOP, IRPC)   

การเมืองดูเหมือนผันผวน แต่น่าจะค่อยๆ กลับเข้าสู่ลู่ทาง 

ประเดน็การเมืองในช่วงเวลานีท่ี้อยูใ่นความสนใจมีอยู่ 2 เร่ืองหลกัคือ การหาข้อสรุปเก่ียวกบัสตูรการ
คํานวน ส.ส. ระบบบญัชีรายช่ือ และ การจดัตัง้รัฐบาล ซึง่มีความคืบหน้าดงันีคื้อ 

 สตูรการคํานวน ส.ส.ระบบบญัชีรายช่ือ กกต. ได้มีมติสง่คําร้องให้ ศาลรัฐธรรมนญูพิจารณา 
เพ่ือหาข้อสรุปแนวทางการคํานวน จํานวน ส.ส.ระบบบญัชีรายช่ือ ท่ีจะไมข่ดัตอ่รัฐธรรมนญู 
โดยในวนันี ้(17 เม.ย.2562) ศาลรัฐธรรมนญู จะมีการประชมุเพ่ือพิจารณาวา่จะรับคําร้องท่ี 
กกต. สง่มาไว้พิจารณาหรือไม ่ โดยในสว่นนีฝ่้ายวิจยัเหน็วา่หากศาลรัฐธรรมนญูรับไว้
พิจารณา และได้ข้อสรุปท่ีชดัเจนออกมา ก็จะเป็นการช่วยลดประเดน็เร่ืองการไมย่อมรับผล
การเลือกตัง้ในระยะยาวได้ แตอ่ยา่งไรก็ตามก็ต้องติดตามว่าช่วงระยะเวลาท่ีศาล
รัฐธรรมนญูจะพิจารณาจะได้ผลสรุปออกมาทนักําหนดท่ี กกต. ต้องรับรองผลการเลือกตัง้
ในวนัท่ี 9 พ.ค. 2562 หรือไม ่

 การจดัตัง้รัฐบาล ทัง้ 2 ขัว้ (พลงัประชารัฐ และ เพ่ือไทย) ตา่งยงัเดินหน้าหาแนวร่วมเพ่ือ
จดัตัง้รัฐบาล แตจ่ากสถานการณ์ท่ีเป็นอยู่ในปัจจบุนั โอกาสท่ีจะได้รัฐบาลท่ีมีเสียง
สนบัสนนุ 250 – 260 เสยีง (ซึง่ถือวา่ไมม่ากพอสําหรับการรักษาเสถียรภาพของรัฐบาลใน
ระยะยาว) มีความเป็นไปได้คอ่นข้างมาก อย่างไรก็ตามได้มีอีก 1 ข้อเสนอท่ีเป็นกระแส
ออกมาในช่วงเวลานี ้คือการจดัตัง้รัฐบาลแหง่ชาติ ซึง่หากประเมินจากสถานการณ์ท่ีเป็นอยู่ 
ยงัเช่ือวา่โอกาสท่ีจะเกิดขึน้มีอยู่น้อยมาก แตก็่เป็นประเดน็ท่ีต้องติดตาม 

โดยภาพรวมของสถานการณ์การเมืองในช่วงเวลานี ้ ฝ่ายวิจยัยงัมองวา่ กระบวนการท่ีจะเปลีย่นผ่าน
ไปสูก่ารมีรัฐบาลที่มาจากการเลือกตัง้ ยงัดําเนินตอ่ไป แม้จะมีความไมช่ดัเจนอยู่บ้างก็เป็นเร่ืองของ
กฎระเบียบท่ีเปลีย่นไป ทําให้ต้องมีช่วงเวลาท่ีต้องรอความชดัเจน แตท่ัง้หมดน่าจะเหน็ภาพชดัในช่วง
กลางเดือน พ.ค. 2562 หากพฒันาการของเหตกุารณ์ไมไ่ด้เปลี่ยนแปลงไปจากนี ้ก็เช่ือวา่ Fund Flow 
ยงัมีโอกาสไหลเข้าสูต่ลาดหุ้นไทย และเป็นแรงหนนุ SET Index 
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Preview งบ 1Q62 ... กลุ่ม ธ.พ. คาดโต 5.2%QoQ 

ตลาดหุ้น S&P500 เข้าสูช่่วงรายงานงบ 1Q62 Consensus คาดการณ์กําไรบริษัทจดทะเบียนจะลดลง 
1.8%yoy นบัเป็นการลดลงครัง้แรกตัง้แตปี่ 2559 สว่นหนึง่เกิดจากแรงขบัเคลื่อนเก่ียวกบัการปรับลด
โครงสร้างภาษีเงินได้นิติบคุคลและภาษีเงินได้บคุคลธรรมดาในปีท่ีผ่านมา ทําให้ฐานกําไรสทุธิในปี 
2561 อยู่ในระดบัสงู  

ขณะท่ีตลาดหุ้นไทย ใกล้เข้าสูก่ารประกาศงบ 1Q62 เช่นกนั เบือ้งต้นฝ่ายวิจยัประเมนิภาพรวมกาํไร
สุทธิตลาดฯ งวด 1Q62 คาดเตบิโตสูง qoq แต่น่าจะทรงตวัหรือลดลงเลก็น้อยเม่ือเทยีบกับ
ช่วง 1Q61 (เน่ืองจากฐานกําไรงวด 1Q61 สงูมากถึง 2.92 แสนล้านบาท) โดยกลุม่แรกท่ีจะรายงานงบ
คือ กลุ่ม ธ.พ. คาดกาํไรสุทธิ 1Q62 ของ ธ.พ.10 แห่งที่ศกึษา เท่ากบั 4.42 หม่ืนล้านบาท 
เตบิโต 5.2% qoq (แตล่ดลง 15.5% yoy) หลกัๆ มาจากคา่ใช้จ่ายดําเนินงานท่ีลดลงหลงัพ้นช่วง
ฤดกูาล ช่วยหกัล้างการบนัทกึคา่ใช้จ่ายสํารองพนกังานท่ีมีอายงุานเกิน 20 ปี ตาม ร่าง พ.ร.บ.คุ้มครอง
แรงงานฉบบัแก้ไขใหม ่ รวมถึงคา่ใช้จ่ายการลงทนุด้าน IT ท่ียงัอยูใ่นระดบัสงู ขณะท่ีภาพรวมธรุกิจ
หลกั ทัง้สินเช่ือสทุธิและ NIM น่าจะยงัเติบโตใกล้เคียงกบังวด 4Q61 สว่นรายได้คา่ธรรมเนียมฯ คาด
หดตวัเลก็น้อย เน่ืองจากฐานต่ําในปี 2561 และได้รับผลบวกจากการบนัทกึกําไรจากการซือ้ขายเงิน
ลงทนุท่ีเพ่ิมขึน้ ด้านคณุภาพสินทรัพย์ แม้ NPL จะ เพ่ิมขึน้เลก็น้อยมาอยู่ท่ี 3.21% จาก 3.19% ณ สิน้
ปี 2561 แตไ่มน่่ากงัวล เน่ืองจากเป็นช่วงต้นปี ธ.พ.จะยงัไมไ่ด้เร่งขาย NPL ออกไปอย่างเช่นในช่วง
ปลายปี สาํหรับ ธ.พ. ที่คาดว่ากาํไรสุทธิ 1Q62 เตบิโตโดดเด่นเม่ือเทยีบกับงวด 4Q61 คือ 
KBANK, SCB, KKP, BBL ขณะที่ KTB, TCAP, TISCO คาดหดตวั qoq  

ทัง้นี ้ฝ่ายวจิยัให้นํา้หนักลงทุนกลุ่มฯ เท่าตลาด มี BBL(FV@B227), KBANK(FV@B246) เป็น
หุ้น Top Pick ของกลุ่ม และหลังจากนีค้าดว่าจะมีการประเมนิกาํไรงวด 1Q62 ของ Real 
Sector ตามมา โดยสามารถอ่านรายละเอียดได้ใน Market Talk  

ช่วงสงกรานต์ Fund Flow ยังไหลเข้าหุ้นในภูมิภาคอย่างต่อเน่ือง 

ช่วงตลาดหุ้นไทยหยดุสงกรานต์ (2 วนั)  Fund Flow ยงัไหลเข้าตลาดหุ้นภมิูภาคอย่างตอ่เน่ือง ด้วย
มลูคา่กวา่ 577 ล้านล้านเหรียญ หนนุให้ยอดซือ้สทุธิตัง้แตต้่นปี 2562 อยู่ท่ี 1.39 หม่ืนล้านเหรียญ 
(สงูสดุในปีนี)้ และเป็นการซือ้สทุธิถึง 3 ประเทศ ยกเว้นเพียงตลาดหุ้นอินโดนีเซยีถกูขายสทุธิ 64 ล้าน
เหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) สว่นตลาดหุ้นอีก 3 ประเทศตา่งชาติซือ้สทุธิ คือ ตลาดหุ้นไต้หวนัถกูซือ้
สทุธิ 373 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2), ตามด้วยเกาหลีใต้ 256 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 13), 
ฟิลิปปินส์ 13 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 7) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 
 

3 กลยุทธ์เด่น ช่วงหลังสงกรานต์ 

ช่วงตลาดหลกัทรัพย์หยดุ 2 วนัทําการ เน่ืองในวนัสงกรานต์ ตลาดหุ้นอ่ืนๆ ยงัคงเปิดทําการเป็นปกติ 
โดยภาพรวมแล้วพบวา่ Fund Flow ยงัคงไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยง หนนุให้ตลาดหุ้นสําคญัๆ ปรับตวั
เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง เช่น ญ่ีปุ่ น เพ่ิมขึน้ 2.9%, จีน 2.0%, สหรัฐ 0.15% เป็นต้น ขณะท่ีตลาดหุ้นไทยกลบัมา

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 961 746 6723 5765 -278 13918

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 (mtd) 117 123 2188 1197 130 3754

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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เปิดทําการเป็นวนัแรก มีโอกาสปรับตวัเพ่ิมขึน้ตามตลาดหุ้นโลก แนะแบง่กลยทุธ์การลงทนุออกเป็น 3 
ธีมดงันี ้

 หุ้นท่ีมกัปรับตวัได้ดีช่วงคร่ึงหลงัของเดือน เม.ย. ดงัสถิติในอดีตย้อนหลงั 5 ปี แม้ตลาดหุ้น
มกัจะทรงตวั โดยปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลี่ยเพียง 0.23% และให้ผลตอบแทนเป็นบวก 3 ใน 5 ปี 
แตย่งัมี Sector ท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้ดี คือ กลุม่ปิโตรฯ, พลงังาน และ ICT ปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉล่ีย
สงูถึง 4.4%, 2.2%, 1.6% ตามลําดบั ดงัภาพทางด้านลา่ง 

Sector ที่ Outperform ตลาดฯช่วงคร่ึงหลังของเดอืน เม.ย. 

 
 

หุ้นพลงังานท่ีฝ่ายวิจยัฯ ช่ืนชอบ PTTEP(FV@B178), PTTGC(FV@B79) และ 
PTT(FV@B56) ปรับตวัเพ่ิมขึน้เฉลีย่ในอดีต 4.9%, 4.5% และ 3.1% ตามลําดบั ราคาหุ้นทัง้ 
3 บริษัท ยงั Laggard ราคานํา้มนัดิบโลกท่ีปรับตวัเพ่ิมขึน้กวา่ 33.6% (ytd) 

 หุ้นพืน้ฐานแข็งแกร่ง ที่มีขนาดใหญ่สภาพคลอ่งสงู มกัปรับตวัเพ่ิมขึน้ได้ดียาม Fund Flow 
ไหลเข้า นอกจากหุ้นนํา้มนัท่ีกลา่วไว้ข้างต้นแล้ว ยงัมีหุ้นกลุม่ ธ.พ. อย่าง 
KBANK(FV@B247), BBL(FV@B227) ใกล้เข้าช่วงประกาศงบงวด 1Q62 และคาดวา่ยงัทํา
กําไรเติบโตได้โดดเดน่ QoQ รวมถึงหุ้นก่อสร้างท่ีมีประเดน็บวกเฉพาะตวั อย่าง 
STEC(FV@B29.25) 

 หุ้นปันผลสงู สามารถถือรับปันผลได้ ดงันี ้

 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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JMT 0.54 22-04-19 14.1 3.8%

QH 0.14 24-04-19 3.06 4.6%

KKP 3.00 30-04-19 71 4.2%
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

อียูเตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไก่จากไทย รวมถงึช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบรโิภค
เน้ือไก่และสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่

Accumulated returns

TFG 03-Apr-19 4.50 10% -1.96% 12.68

Accumulated returns since our recommendation

14.142.18

2.751.85

15%

3.06 3.00

10.70 2.28 7.01
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนขึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 256226-Feb-19

3.68

0.94%

-1.83% 5.47

5.99
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.87

3.05% 9.64 1.01

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

13.60

68.42

Accumulated 

Return

7.61%

Strategist CommentPBV 2019F

190.50 191.00

Price

49.50
การควบคมุสนิเชื่อทะเบียนรถยนต ์ของ ธปท.  กระทบ MTC จํากัด และมีประเด็น
บวกจากเกณฑ ์MSCI ใหม่ หนุนราคาหุน้ยังปรับตวัข ึน้ไดต้อ่ บวกกับงบการเงนิ 

1Q62 โดดเดน่

178.00 15%

10%

13.94125.67 4.64%131.50

46.00 21.43

Dividend 

Yield 

3.82

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.23PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19

6.33

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

0.52

0.26%

หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 
หมอชติแลนด ์ช่วpหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.75

15%PTTGC

11.21 1.12246.00 10%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
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