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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 19 เมษายน พ.ศ. 2562 

เข้าสู่ฤดูประกาศผลประกอบการ 1Q62 โดยกลุ่มธนาคารพาณิชย์เริ่มทยอยประกาศตัวเลขออก
มาแล้ว ท้ังน้ีฝ่ายวิจัยประเมินภาพรวมกําไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนน่าจะเห็นการเติบโตอย่างมี
นัยสําคัญเม่ือเทียบกับ 4Q61 แต่อาจลดลง YoY เชื่อว่าผลประกอบการ 1Q62 น่าจะมีนํ้าหนักใน
ทางบวกต่อตลาดฯ ส่วนทิศทางของ Fund Flow ก็ยังคาดว่าจะไหลเข้าต่อเน่ีอง คาด SET Index 
มีโอกาสขึ้นไปทดสอบบริเวณ 1680 จุด Top Picks เลือก BDMS(FV@B30) และ STEC(FV@B 
29.25)       

SET Index 1,675.00 
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.80 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 47,336 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … ตลาดหุ้นไทยแกว่งตัวในกรอบแคบ 

วานนี ้SET Index แกวง่ตวัในกรอบแคบตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1675.00 จดุ เพ่ิมขึน้ 1.80 จดุ 
(+0.11%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.73 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่พลงังาน เช่น 
PTT(+0.52%) GULF(+1.50%) EGCO(+1.03%) กลุม่อาหาร เชน่ CBG(+6.28%) 
MALEE(+10.74%) MINT(+1.33%) แตโ่ดนกลุม่ปิโตรฯกดดนัอย่าง IVL(-2.06%) PTTGC(-1.07%) 
VNT(-0.95%) รวมถึงหุ้นขนาดใหญ่ RAM(-5.69%) BJC(-0.97%) SCB(-1.16%)   

ดชันีชีนํ้าสหรัฐและจีนฟืน้ตวั หนนุให้ตลาดหุ้นสว่นใหญ่ทัว่โลกปรับตวัเพ่ิมขึน้ตอ่ ขณะท่ีในประเทศ 
เร่ิมมีการทยอยประกาศผลประกอบการ 1Q62 จากกลุม่ธนาคารพาณิชย์ BBL, TISCO (ดีกวา่คาด), 
TMB (ตามคาด) ทัง้นีฝ่้ายวิจยัประเมินภาพรวมเช่ือวา่ผลประกอบการ 1Q62 น่าจะมีนํา้หนกัใน
ทางบวกตอ่ตลาดฯ สว่นทิศทางของ Fund Flow ก็ยงัคาดวา่จะไหลเข้าตอ่เน่ือง กลยธ์ุการลงทนุในช่วง
นีใ้ห้ความสําคญักบัหุ้น Market Cap ใหญ่ ท่ีมีปัจจยัพืน้ฐานแขง็แรง อยา่ง BDMS STEC และ KBANK   

ตลาดหุ้นโลกผ่อนคลายช่วงส้ัน หลังดัชนีชี้นําสหรัฐและจีนฟ้ืนตัว  

ตลาดหุ้นโลกคลายความกงัวล  หลงัจากวานนีก้ารรายงานดชันีนํ้าสหรัฐ เร่ิมสง่สญัญาณฟืน้ตวั  คือ  
ยอดค้าปลีก (retail sales) เดือน มี.ค. พลิกกลบัมาขยายตวัอีกครัง้ราว  1.6%mom ดีกวา่ท่ีตลาดคาด 
0.9%   เช่นเดียวกบักลางสปัดาห์ฝ่ังจีน มีการรายงาน  GDP Growth งวด 1Q62 ขยายตวั 6.4%yoy
ดีกวา่ท่ีตลาดคาดไว้  6.3% และผลผลิตอตุสาหกรรม เดือน มี.ค. เพ่ิมขึน้ 8.5%yoy จาก 5.3% ในเดือน 
ก.พ., ยอดค้าปลกีขยายตวั 8.7% จาก 8.2%  

ขณะท่ีในสปัดาห์หน้า ปัจจยัท่ีให้นํา้หนกัได้แก่ 25 เม.ย. จะมีการประชมุธนาคารกลาง 2 แหง่ในเอเชีย 
ได้แก่ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ตลาดคาดวา่ BOJ จะยงัคงดอกเบีย้นโยบาย -0.1% เพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจ และรองรับผลกระทบการปรับเพ่ิมอตัราภาษี (Sale Tax) เป็น 10% จากปัจจบุนั 8% ในเดือน 
ต.ค. 2562 และเงินเฟ้อยงัทรงตวัต่ํา ลา่สดุเดือน มี.ค. อยู่ท่ี 0.5% และในวนัเดียวกนั ธนาคารกลาง
อินโดนีเซยี (BI) ตลาดคาดจะคงอตัราดอกเบีย้ไว้ท่ี 6%  หลงัจาก เงินเฟ้อ เดือน มี.ค. ยงัต่ําท่ี  2.48% 
และผลการเลือกตัง้ลา่สดุ สปัดาห์ท่ีผ่านมา ประธานาธิบดี โจโกวี วิโดโดยงัเป็นผู้ นําประเทศตอ่เป็น
สมยัท่ี 2  

คลังเตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อกลุ่มค้าปลีก โรงแรม  

เศรษฐกิจไทยปี 2562  ASPS คาดขยายตวั  3.4% จาก 4.1% ในปี 2561 ภายใต้สมมติฐานสง่ออก (ใน
รูปดอลลาร์) ชะลอท่ี 0.5% จาก 6.7% ในปี 2561 และปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัของปีนีจ้ะมาจากใน
ประเทศ คือ การบริโภคครัวเรือนคาด  3.9%, การบริโภคของรัฐ 2.4%  และการลงทนุรวม 3.5%)   
อย่างไรก็ตามมีความเส่ียงท่ีจะต่ํากวา่ประมาณการท่ีคาด จากปัจจยัการเมืองในประเทศจากการ
จดัตัง้รัฐบาลลา่ช้า ทําให้กระทบตอ่การลงทนุทัง้ภาครัฐและเอกชนลา่ช้า  รวมถึงกระทบตอ่ความ
เช่ือมัน่ของการบริโภคครัวเรือน   

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,089.22 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -549.50 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,480.35 
นักลงทุนรายย่อย 158.37 
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ทําให้ลา่สดุ กระทรวงการคลงัเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ   โดยวนันีจ้ะมีการประชมุผู้บริหาร
กระทรวงการคลงั มีรองนายก สมคิด เป็นประธาน ตลาดคาดจะมีการเสนอมาตรการกระตุ้นไปท่ีการ
บริโภคครัวเรือน(C) และการทอ่งเท่ียว  ก่อนท่ีจะให้ครม.พิจารณาในวนัองัคารหน้า 23 เม.ย.  คาด
ระยะเวลามาตรการระหว่าง  2Q62-3Q62  แม้ยงัไมมี่รายละเอียด แตค่าดว่าจะเสนอคือ  

 มาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายด้วย การคืนภาษีมลูคา่เพ่ิม(VAT) ผ่านระบบ E-payment  ดีตอ่
หุ้นค้าปลีก โดย Top pick ของกลุม่ชอบ BJC (FV@B61) จากฐานธรุกิจท่ีมัน่คงตอ่ยอดการ
เติบโตระยะยาว และราคาหุ้นยงั Laggard กลุม่ และ HMPRO (FV@B16.8) 

 นําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวเมืองรอง 55 จงัหวดัมาลดหย่อนภาษีเงินได้บคุคลธรรมดา 1.5 
หม่ืนบาท  (หลงัจากก่อนหน้าเคยใช้มาตรการนีร้ะยะเวลา 1 ม.ค.-31 ธ.ค.2561) คาดวา่
กลุม่ทอ่งเท่ียว-โรงแรม  จะได้ Sentiment เชิงบวก  ERW(FV@B9)เน่ืองจากมีโรงแรมในเครือ 
Hop Inn ท่ีตัง้อยูใ่นเมืองรองหลายจงัหวดั 
 

เข้าสู่ฤดูกาลประกาศงบ 1Q62 เริ่มจาก TMB, TISCO และ BBL 

วานนีหุ้้นในกลุม่ ธ.พ. ได้ทยอยประกาศงบออกมา โดยเร่ิมต้นท่ี TMB กาํไรสุทธิตํ่ากว่าคาดเลก็น้อย 
อยู่ที่ 1.58 พนัล้านบาท ลดลง 7.26%qoq และ 30.7%yoy กดดนัจากคา่ใช้จ่ายพนกังานท่ีเพ่ิมขึน้
จากการบนัทกึรายการ One-off Employee retirement benefit ราว 350 ล้านบาท และรายได้ท่ีไมใ่ช่
ดอกเบีย้ออ่นตวัลงตามการชะลอตวัของธรุกรรม Bancassurance และกองทนุรวม ขณะท่ีธรุกิจหลกั
เป็นไปตามคาด คือ รายได้ดอกเบีย้รับสทุธิทรงตวัใกล้เคียงกบั 4Q61 สอดคล้องกบัสถานการณ์สินเช่ือ
สทุธิท่ีทรงตวัจากงวดก่อนหน้าเช่นกนั ด้านคณุภาพสินทรัพย์ยงัออ่นตวัลงตอ่เน่ืองป็นไตรมาสท่ี 3 
สะท้อนจาก NPL/Loan ท่ีเพ่ิมขึน้แม้จะเร่งตดัหนีส้ญูไปมาก อย่างไรก็ตามคาดภาพรวมจะทยอยฟืน้
ตวัในช่วงท่ีเหลือของปี แตร่ะยะสัน้ยงัไมเ่หน็แรงจงูใจให้เข้าลงทนุ จงึยงัคงแนะนํา Switch 

ตามด้วย TISCO กาํไรสุทธิ อยู่ที่ 1.73 พนัล้านบาท มากกว่าคาด 6% เตบิโตใกล้เคียงงวด 
4Q61 แต่ลดลง 2.1% yoy สาเหตหุลกัมาจากการคา่ใช้จ่ายท่ีเพ่ิมขึน้จากการบนัทกึรายการ
เกษียณอายพุนกังานตาม พรบ. คุ้มครองแรงงานฉบบัแก้ไข ขณะท่ีธรุกิจหลกัสว่นใหญ่เป็นไปตามคาด 
โดยเฉพาะรายได้ดอกเบีย้รับสทุธิ สอดคล้องกบัสินเช่ือสทุธิใน 1Q62 ท่ียงัเติบโตแผ่วตวัมาก 0.4% 
qoq และ 0.4% yoyในสว่นของรายได้คา่ธรรมเนียม 1Q62 ยงัอ่อนตวัลงทัง้ในกลุม่ของธรุกรรมด้าน
สินเช่ือ และธรุกิจท่ีเก่ียวข้องกบัตลาดทนุ ขณะท่ีด้านภาพรวมคณุภาพสินทรัพย์ พบวา่สดัสว่น NPL 
ตอ่สินเช่ือรวม เร่งตวัขึน้ตอ่เน่ืองทัง้จาก NPL รายใหมแ่ละการปรับวิธีจดัชัน้หนีร้ะมดัระวงัขึน้ แม้
แนวโน้มธรุกิจปี 2562 เป็นไปในเชิงรุกมากขึน้โดยเฉพาะสินเช่ือ นําด้วยสินเช่ือ high yield ทะเบียนรถ 
รวมถึงเช่าซือ้รถยนต์ท่ีกลบัมาโดดเดน่ขึน้ แตร่าคาหุ้นได้ตอบรับปัจจยับวกของธรุกิจพร้อมปันผลท่ีสงู
เกินคาดไปมากแล้ว ช่วงสัน้จงึแนะนําให้ switch ไป KBANK, BBL 

และ BBL กาํไรสุทธิ สูงกว่าคาด 8% อยู่ที่ 9.03 พนัล้านบาท เตบิโต 11.4%qoq และ 0.3%yoy 
หนนุจากคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานท่ีลดลง (เพราะมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายสํารองพนกังานไปแล้วใน
งวด 4Q61) และคา่ใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ ยงัเพ่ิมขึน้น้อยกวา่คาดมาก หากไมร่วมรายการดงักลา่ว พบว่า
ธรุกิจหลกัสว่นใหญ่ยงัออ่นตวั นําด้วยรายได้ดอกเบีย้รับสทุธิท่ีแผ่วตวัลงเลก็น้อยจากงวด 4Q61 สว่น
รายได้คา่ธรรมเนียมฯ ลดลงทัง้จากธรุกรรมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัสินเช่ือ และคา่ธรรมเนียมฯ หลงัพ้นฤดกูาล 
ด้านคณุภาพสินทรัพย์ ฝ่ายวิจยัมีความกงัวลสินเช่ือจดัชัน้กลา่วถึงเป็นพิเศษ (SM) ท่ียงัเพ่ิมขึน้
ตอ่เน่ือง แม้ภาพรวมธุรกจิหลักยงัค่อนข้างแผ่วตวัใน 1Q62 แต่เป็นปกตทิี่จะเหน็การทยอยเร่ง
ตวัขึน้ในช่วงที่เหลือของปี โดยยงัคาดหวังแรงส่งจากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐที่
จะส่งผลบวกต่อสนิเช่ือของธนาคารฯ ยงัเลือก BBL เป็น Top pick กลุ่มฯ คู่ KBANK           
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นอกจากนี ้มียงัประเดน็เพิ่มเตมิ เร่ืองสรรพากรเตรียมเกบ็ภาษีดอกเบีย้เงนิฝาก สาํหรับผู้ที่ได้
ดอกเบีย้ทุกบัญชีรวมกันไม่เกนิ 2 หม่ืนบาทต่อปี (เดิมไมเ่ก็บภาษี) แตจ่ะยกเว้นให้กบัผู้ ท่ีมา
ลงทะเบยีนยอมให้ธ.พ. สง่ข้อมลูการรับดอกเบีย้มายงัสรรพากร คาดเร่ิมมีผล 15 พ.ค. นี ้จากประกาศ
ดงักล่าวอาจจะกระทบต่อกระบวนการของธ.พ. มากขึน้ ส่วนผู้มีเงนิฝากน่าจะมีผลกระทบ
จาํกัด  

Preview หุ้นผลประกอบการ 1Q62 ท่ีน่าสนใจ 

คาดการณ์ผลการดําเนินงานงวด 1Q62 เร่ิมท่ี กลุ่มพลังงาน PTTEP คาดกาํไรสุทธิ 1Q62 เท่ากับ 
1.18 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึน้ 33.8%qoq จากคา่ใช้จ่ายพิเศษท่ีลดลงอย่างมีนยัฯ แตห่ากตดัรายการ
พิเศษดงักลา่ว คาดกําไรปกติจะลดลง 6.2%qoq มาอยู่ราว 1.09 หม่ืนล้านบาท กดดนัจากทัง้ปริมาณ
และราคาขายท่ีลดลง โดยรวมแล้วกําไรสทุธิงวด 1Q62 คิดเป็น 32% ของประมาณการกําไรทัง้ปี 2562 
ท่ีประเมินไว้ และด้วยปัจจยัพืน้ฐานด้านปริมาณขายท่ีจะเพ่ิมขึน้จากโครงการใหมท่ยอยเกิดขึน้ จงึ
ยงัคงคําแนะนําซือ้ Fair Value เทา่กบั 178 บาท (รวมชนะประมลูบงกชและเอราวณั รวมถึงการเข้าหุ้น
บริษัท Murphy ในมาเลเซีย)  

ตามมาด้วยกลุ่มโรงพยาบาล BDMS (FV@B30) คาดกาํไรสุทธิงวด 1Q62 เตบิโต 183% YoY 
สู่ 8,270 ล้านบาท จากการขายหุ้น RAM ขณะท่ีกําไรจากการดําเนินงานปกติอาจหดตวัราว 5% 
YoY จากฐานเดิมท่ีสงูกวา่ปกติในงวด 1Q61 ท่ีมีไวรัสโรตาระบาด แตห่ากไมน่บัรวมประเดน็โรค
ระบาด พบวา่ภาพรวมยงัเหน็ Momentum การเติบโตที่สําคญัโดยเฉพาะกลุม่ผู้ ป่วยชาวตา่งชาติท่ี
กลบัมา เช่ือวา่การเติบโตจะเป็นไปตามเป้าหมายได้ อีกทัง้ยงัถือเป็นหุ้น Defensive ขนาดใหญ่ท่ี
น่าสนใจในช่วงตลาดผนัผวน และ RJH (FV@B32) คาดกาํไรงวด 1Q62 เตบิโตโดดเด่นทัง้ Net 
Profit และ Norm Profit ราว 133% และ 26% YoY ตามลาํดบั จากรายได้ท่ีเติบโตดีทกุกลุม่ บวก
ผลการลดต้นทนุทําให้ Margin สงูขึน้ สว่นในงวด 2Q62 คาดวา่มาตรการควบคมุต้นทนุท่ีได้ผลจริงนี ้
บวกกบัอานิสงส์จากฐานกําไรท่ีต่ําจากการตัง้สํารองประกนัสงัคมในปีท่ีแล้ว จะหนนุให้กําไรของ RJH 
เติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ืองอีกไตรมาส และทําให้ RJH เป็นหุ้น Top Pick กลุม่ รพ. ขนาดเลก็ท่ีจะกลบัมา
น่าสนใจอีกครัง้ 

Fund Flow มีโอกาสไหลกลับระยะถัดไป ยังชอบ BDMS, STEC 

ภาพรวมตลอดทัง้เดือน เม.ย. 62 ทัง้สถาบนัและตา่งชาติยงัคงซือ้สทุธิหุ้นไทย 9.7 พนัล้านบาท (mtd) 
และ 2.8 พนัล้านบาท (mtd) ตามลําดบั และตอ่จากนีย้งัมีหลายปัจจยัหนนุให้ Fund Flow ไหลเข้าหุ้น
ไทยอยู ่ดงันี ้

 เดือน พ.ค. ยงัมีปัจจยับวก หนนุ Fund Flow ไหลกลบัหุ้นไทย จากการท่ี MSCI ปรับเกณฑ์เพ่ิม 
NVDR เข้ามารวมคํานวณในดชันี หนนุให้มีโอกาสปรับเพ่ิมนํา้หนกัหุ้นไทยในดชันี MSCI 
Emerging Market มากขึน้ (MSCI ประกาศรายช่ือหุ้นเข้าออกในวนัท่ี 13 พ.ค. 2562) มีผล
บงัคบัใช้ 29 พ.ค. 62 คาดจะช่วยดงึเมด็เงินกลบัมาลงทนุในตลาดหุ้นไทยในช่วงท่ีจะถึงนี ้

 แม้การเมืองไทยยงัมีความไมแ่น่นอน แตก่ระบวนการตา่งๆ ยงัคงดําเนินตอ่ และท้ายท่ีสดุเช่ือวา่
จะนําไปสูก่ารจดัตัง้รัฐบาลใหมไ่ด้ หนนุให้ตา่งชาติกลบัมาลงทนุในตลาดหุ้นไทยมากขึน้ 
เช่นเดียวกบัตลาดหุ้นอินโดนีเซีย หลงัการเลือกตัง้ประธานาธิบดี (17 เม.ย. 2562) เพียงไมก่ี่
ชัว่โมง ทราบผลการนบัคะแนนอย่างไมเ่ป็นทางการแล้ว ด้วยวิธีสุม่นบัคะแนนคราวๆในทกุ
หน่วยเลือกตัง้ (Quick Count) โดยผลลพัธ์ชีว้า่ประธานาธิบดีโจโก วิโดโด มีคะแนนนําหา่งคูแ่ข่ง 
นายปราโบโว ซเูบยีนโต ด้วยภาพการเมืองท่ีชดัเจน หนนุให้ Fund Flow ในวานนีไ้หลทะลกัเข้า
ตลาดหุ้นอินโดนีเซียกวา่ 100 ล้านเหรียญ อย่างไรก็ตาม ด้วย Valuation ตลาดหุ้นไทยยงั
น่าสนใจ มี PER62F ท่ี 15.7 เทา่ ยงัถกูกวา่เพ่ือนบ้าน (PER62F ของฟิลิปปินส์และอินโดนีเซีย
อยู่ท่ี 16.7 และ 16 เทา่ตามลําดบั) ตราบท่ีการเมืองไทยมีความชดัเจนมากขึน้ น่าจะหนนุให้
ตา่งชาติกลบัมาลงทนุในไทยเช่นเดียวกนั 
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ปัจจยัท่ีหนนุเมด็เงินไหลเข้าตลาดหุ้นไทยในระยะถดัไป ดงันัน้กลยทุธ์การลงทนุยงัคงช่ืนชอบหุ้นขนาด
ใหญ่สภาพคลอ่งสงู อย่าง STEC(FV@29.25) หุ้นก่อสร้างขนาดใหญ่ท่ีอยู่ใน SET100 และยงัได้
ปัจจยัหนนุจากการเข้าซือ้ท่ีดินเพ่ือพฒันาโครงการหมอชิตแลนด์ ชว่ยหนนุการสร้าง Recurring 
Income รวมถึงมีรายได้จากหลายโครงการใหญ่ท่ีจะมีความตอ่เน่ืองไปอีกอย่างน้อย 3 ปี และ 
BDMS(FV@30) ผลประกอบการงวด 1Q62 ทํา All Time High จากการขายหุ้น RAM และเร่ิมเหน็เมด็
เงินในเดือนนีไ้หลเข้ากวา่ 692 ล้านบาท ผ่านกระดาน NVDR  

Valuations หุ้น Top picks

 
 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

 

Company Sector
Mkt. cap.

(Bn. Baht)

Last Price

(18/04/62)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

STEC CONS 38.51 25.25 29.25 15.8% 21.97 1.58

BDMS HELTH 403.48 25.75 30.00 16.5% 24.72 1.34
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

LH 15%

2.80

10.60

KBANK 11-Apr-19

DCC

69.5079.0014-Mar-19

2.10

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

BDMS 30.00

24.60 25.25 2.64% 3.18 2.01

15%PTTGC

11.27 1.13246.00 10%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.091.31%

หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 
หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกบั STEC21.66

4.64

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

1.27

Dividend 

Yield 

3.82

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.23PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 15%

10%

13.94125.67 5.04%132.00

25.25 24.24

Accumulated 

Return

1.98%

Strategist CommentPBV 2019F

190.50 193.00

Price

25.75 เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่

วานนีข้ายทํากําไร MTC แลว้ลงทุนใน BDMS แทน 10%

6.05
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

12.99

1.58% 9.54 1.00

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

13.60

68.42

2.31 6.94
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนขึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 256226-Feb-19

3.64

3.77%

-3.67% 5.5214.012.18

2.751.85

15%

3.06 3.02

11.00

อียูเตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไก่จากไทย รวมถงึช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบรโิภค
เน้ือไก่และสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่

Accumulated returns

TFG 03-Apr-19 4.50 10% -1.31% 12.68

Accumulated returns since our recommendation
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