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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันจันทร์ท่ี 22 เมษายน พ.ศ. 2562 

ราคานํ้ามันน่าจะยืนท่ีระดับสูงต่อไปหลังมีปัจจัยเข้ามาจํากัด Supply จากอิหร่านมากขึ้น น่าจะมี
ส่วนช่วยหนุนราคาหุ้นในกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี ขณะท่ีในประเทศแม้การเมืองยังสร้างแรง
กดดัน แต่ก็มีความคาดหวังเชิงบวกกับโอกาสท่ีจะเห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ ท้ังใน
ภาคท่องเท่ียว ค้าปลีก และอสังหาฯ ปัจจัยแวดล้อมดังกล่าวน่าจะทําให้ SET Index มีโอกาสขึ้นไป
ทดสอบบริเวณ 1680 จุด Top Picks วันน้ีเลือกหุ้นท่ีอยู่ในกระแสมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจได้แก่ 
LH (FV@B 13.60) และ ROBINS (FV@B 70)             

SET Index 1,674.10 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.90 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 36,010 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งทรงตัวตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่ตวัทรงตวัในกรอบแคบ จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1674.10 จดุ ลดลง 0.90 
จดุ (-0.05%) มลูคา่การซือ้ขาย 3.59 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่สือ่สาร
อย่างเช่น ADVANC(-0.78%) DTAC(-0.46%) TRUE(-0.95%)  และหุ้นขนาดใหญ่อย่างเช่น PTT(-
0.51%) KBANK(-1.30%) OSP(-2.56%) แตไ่ด้หุ้นกลุม่ปิโตรฯหนนุอย่าง PTTGC(+1.80%) 
IVL(+1.58%) VNT(+1.92%) อีกทัง้หุ้นขนาดใหญ่อย่าง BANPU(+2.50%) BAY(+1.33%) และ 
EGCO(+1.70%)  

กลยทุธ์การลงทนุวนันีใ้ห้นํา้หนกัไปกบั มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึง่แม้จะยงัไมมี่รายละเอียดของ
มาตรการ รวมถึงกรอบเวลาทีแ่น่นชดั แตก็่ถือเป็นกระแสหลกัในช่วงเวลานีท่ี้ถกูนําเข้ามามีอิทธิพลตอ่
หุ้นในบางกลุม่อตุสาหกรรม เร่ิมจากประเดน็ท่ีถกูนําเสนอผ่านสือ่มากท่ีสดุได้แก่ มาตรการกระตุ้น
อสงัหาริมทรัพย์ ในสว่นของการลดคา่ธรรมเนียมการโอนฯ – จดจํานอง แม้โดยภาพใหญ่จะเหน็วา่อาจ
เป็นการดําเนินนโยบายสวนทางกบั ธปท. ท่ีมีมาตรการออกมาลดความร้อนแรงของธรุกิจ
อสงัหาริมทรัพย์ แตห่ากเกิดขึน้จริงก็ถือเป็นบวกตอ่ผู้ประกอบการ หุ้นเดน่เช่น LH, ORI และ PSH สว่น
ตอ่มาเป็นมาตาการกระตุ้นการจบัจ่ายใช้สอยซึง่ปัจจบุนัยงัไมเ่หน็รูปแบบของมาตรการแต่การตีความ
แล้วน่าจะเป็นบวกตอ่กลุม่ค้าปลกี ซึง่มีหุ้นเดน่คือ ROBINS และสดุท้ายเป็นมาตรการกระตุ้นภาคการ
ทอ่งเท่ียว ซึง่หุ้นท่ีฝ่ายวิจยัเหน็วา่ได้ประโยชน์น่าจะเป็น ERW 

ราคานํ้ามันยังยืน 70 เหรียญฯ จาก Supply ลดลง สัปดาห์น้ีประชุม 2 ธนาคารกลาง   

ตา่งประเทศในช่วงปลายสปัดาห์ท่ีผ่านมา มีเหตลุอบวางระเบิดในศรีลงักา 8 ครัง้ สร้างความเสียหาย
ตอ่โรงแรมหรู-โบสถ์ และมีผู้ เสยีชีวิตราว 200 ราย แตย่งัไมเ่หน็ผลกระทบมาสูต่ลาดการเงินอย่างมี
นยัสําคญั สว่นหนึง่อาจเป็นเพราะมีแรงหนนุจากรายงานดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจของสหรัฐและจีนท่ีออกมา
กลางสปัดาห์ท่ีสง่สญัญาณฟืน้ตวั ทัง้ยอดค้าปลีกสหรัฐ (retail sales) เดือน มี.ค. พลิกกลบัมาขยายตวั
อีกครัง้ และ GDP Growth ของจีน งวด 1Q62 ขยายตวั 6.4%yoyดีกวา่ท่ีตลาดคาด  

เช่นเดียวกบัราคาสินค้าโภคภณัฑ์ โดยเฉพาะราคานํา้มนัดไูบท่ียืนบริเวณ 70 เหรียญฯ (ระดบัสงูสดุ
ตัง้แต ่พ.ย.2561)  ผลจาก Supply ท่ีคาดจะหายไปในสว่นของ อิหร่าน(กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 2.65 
ล้านบารร์เรล/วนั หรือราว 8.7% ของกําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) ซึง่สหรัฐมีแนวโน้มเข้มงวด
มาตรการคว่ําบาตรเพ่ิมขึน้ หลงัจากการคว่ําบาตรต่ออิหร่าน ลา่สดุเม่ือ  5 พ.ย.2561 แม้ห้ามทกุ
ประเทศซือ้ขายนํา้มนักบัอิหร่าน  แตย่กเว้น 8 ประเทศ คือ จีน, อินเดีย, กรีซ, อิตาล,ี ไต้หวนั, ญ่ีปุ่ น, 
ตรุกี และเกาหลีใต้ แตร่อบนีอ้าจจะห้ามทกุประเทศค้าขายกบัอิหร่าน โดยวนันีส้หรัฐจะประกาศรายช่ือ
ประเทศท่ีจะห้ามการซือ้ขาย และความคาดหวงักลุม่ผู้ผลิตนํา้มนั (Opec+Non-Opec) จะยืด
ระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้ปี 2562   (ตามข้อตกลง 
OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้าน
บาร์เรล/วนั) สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีลดลงจากผลกระทบของสงครามการค้า โดยรวม
เป็นปัจจยัหนนุให้ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุ ยืนบริเวณ   69.4 เหรียญฯตอ่บาร์เรล  (เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปี

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -174.06 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -77.06 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 604.46 
นักลงทุนรายย่อย -353.33 
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อยู่ท่ี 63 เหรียญฯ) ใกล้เคียงสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบั
จากปี 2563 เป็นต้นไป) ขณะที่หุ้นนํา้มันยงัอยู่ในภาวะ Laggard เฉพาะอย่างยิ่ง 
PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56)  รวมถงึหุ้นในกลุ่มโรงกล่ัน-ปิโตรฯ (PTTGC, TOP, 
IRPC) 

สว่นปัจจยัตา่งประเทศอ่ืนๆ ในสปัดาห์นี ้ ติดตคามวนัท่ี 25 เม.ย. ซึง่จะมีการประชมุธนาคารกลาง 2 
แหง่ในเอเชีย ได้แก่ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ตลาดคาดวา่ BOJ จะยงัคงดอกเบีย้นโยบาย -0.1% 
และ ธนาคารกลางอินโดนีเซยี (BI) ตลาดคาดจะคงอตัราดอกเบีย้ไว้ท่ี 6%  หลงัจาก เงินเฟ้อ เดือน 
มี.ค. ยงัต่ําท่ี  2.48%  

คลังเตรียมกระตุ้นเศรษฐกิจ ดีต่อกลุ่มค้าปลีก โรงแรม  

ท่ีประชมุกระทรวงการคลงัเม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมาเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 2Q62 
และเตรียมเสนอ ครม. อนมุติัภายใน 2 สปัดาห์ หลงัจากเศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตวั   โดยมุง่ไปท่ีการ
ทอ่งเท่ียวและการบริโภคครัวเรือนและเป็นหลกั วงเงินราว  2 หม่ืนล้านบาท คือ   

 มาตรการกระตุ้นการทอ่งเท่ียว ผ่านการนําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวทัว่ประเทศ มา
ลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท โดยก่อนหน้านีไ้ด้มีการใช้มาตรการกระตุ้นเฉพาะการ
ทอ่งเท่ียวเมืองรอง โดยให้นําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวช่วง 1 ม.ค. – 31 ธ.ค.2561 (เฉพาะ
เมืองรอง 55 จงัหวดั) มาลดหย่อนภาษี 1.5 หม่ืนบาท  หากมีผลบงัคบัจริง คาดว่ากลุ่ม
ท่องเทีย่ว-โรงแรม จะได้Sentiment เชงิบวก หุ้นเด่นคือ ERW(FV@B9) รวมถงึ 
CENTEL(FV@B52)  เน่ืองจากมีเครือโรงแรมกระจายอยู่ต่างจงัหวัด  

 มาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย  คาดวา่น่าจะมีรูปแบบคล้ายช็อปช่วยชาติ  คือ นําคา่ใช่จ่ายใน
การซือ้สินค้าคาดวา่  อปุกรณ์การศกึษา , ชดุนกัเรียน  หนงัสอื มาลดหย่อนภาษี  (อ้างอิงช็
อปช่วยชาติท่ีลดหย่อยภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท  รวมถงึเติมเงินในบตัรสวสัดิการแหง่รัฐ 
เพ่ือซือ้เคร่ืองเขียน และชดุนกัเรียน  และ การขยายระยะเวลาเปิดจดุให้คืน VAT ในกรุงเทพ-
ปริมณฑล ให้แก่นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาติออกไปอีก 6 เดือน มีผลตัง้แตเ่ดือน เม.ย.-ก.ย. 2562 
โดยรวมเช่ือวา่ดีตอ่หุ้นกลุม่ค้าปลกี ROBINS(FV@B70) ,  BJC (FV@B61) โดยเลือก 
ROBINS(FV@B70) เป็น Top Pick ในวันนี ้  เน่ืองจากมี PER62F ที่ตํ่าสุดในกลุ่มฯ 
เพยีง 20.4 เท่า และยงัได้ Sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุ้นสนิค้าในหมวด
การกีฬาที่สามารถนํามาลดหย่อนภาษีได้ ดต่ีอ Super Sports (ขายอุปกรณ์กฬีาใน 
ROBINS)  ที่มีสัดส่วนกาํไรกว่า 13% ของ ROBINS รวมถงึปัจจุบนัสภาพอากาศที่
แปรปรวน ทัง้ฝุ่น PM2.5 และอากาศที่ร้อนผดิปกต ิหนุนยอดขายเคร่ืองฟอกอากาศ
, แอร์, พดัลม เพิ่มขึน้ ดต่ีอ Power Buy ที่สร้างกาํไรให้ ROBINS ราว 5% ต่อปี 

ประมูลดิวต้ีฟรี Sentiment บวกต่อ AOT   

AOT ออกประกาศเอกสารเชิญชวนคดัเลือกผู้ประกอบการโครงการจําหน่ายสินค้าปลอดอากร (ดิวตี ้
ฟรี) สนามบินภเูก็ต, เชียงใหม ่และหาดใหญ่ (เป็นการประมลูแยกจากสว่นของสนามบินสวุรรณภมิูท่ี
ได้ประกาศไปแล้ว) ฝ่ายวิจยัประเมินวา่เป็น Sentiment บวกตอ่ AOT ทัง้นีใ้นปัจจบุนัพืน้ท่ีสนามบิน
ภมิูภาคดงักลา่ว มีผู้บริหารพืน้ท่ี คือ กลุม่คิงพาวเวอร์ ซึง่จะสิน้สดุสญัญา ก.ย. 2563 และหาก
พิจารณาเง่ือนไขประมลู AOT กําหนดให้ผู้ เสนอราคาจะเสนอราคาท่ี AOT ได้รับผลประโยชน์ไมต่ํ่า
กวา่ท่ีได้รับในปัจจบุนั เทียบกบั ในประมาณการฝ่ายวิจยักําหนดสญัญาสนามบินภมิูภาค จะได้รับการ
ตอ่ออกไปในระยะยาว ภายใต้สมมติฐานอตัราคา่บริการใกล้เคียงรายได้ท่ี AOT ได้รับในปัจจบุนั ทําให้
ประมาณการของฝ่ายวิจยัไมมี่ Downside จากเร่ืองนี ้ สว่นรายได้ท่ีมาจากดิวตี ้ ฟรีจาก 3 สนามบิน
ภมิูภาคดงักลา่วคิดเป็นสดัสว่น 18% ของรายได้จากดิวตี ้ ฟรีทกุสนามบิน ซึง่คิดเป็นสดัสว่นตอ่ฐาน
รายได้ของ AOT ท่ีราว 2%-3%  
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ประเดน็ท่ีน่าติดตามมากกวา่ได้แก่การประมลูพืน้ท่ีดิวตีฟ้รีสนามบินสวุรรณภมิู ซึง่เป็นสดัสว่นรายได้ท่ี
สงูและมีโอกาสสร้าง Upside ตอ่ประมาณการ ซึง่ปัจจบุนัมีความคืบหน้าลา่สดุ คือ มีผู้ ย่ืนซือ้ซองหลงั
สิน้สดุกําหนดการซือ้ซองสดุท้าย (18 เม.ย.) ทัง้สิน้ 5 ราย คือ กลุม่เซน็ทรัล, กลุม่คิงเพาเวอร์, กลุม่ 
MINT, กลุม่ BA และ กลุม่ บมจ. รอยลั ออคิด เชอราตนั แม้สว่นใหญ่ยงัเป็นกลุม่เดิมท่ีเข้าประมลูเป็น
ประจํา และแทบไมมี่ผู้ประกอบการตา่งชาติท่ีเดิมคาดหมายวา่จะเข้าร่วมประมลูหลายราย อย่างไรก็
ตาม สถานะปัจจบุนัฝ่ายวิจยัคาดวา่ผู้ประกอบการตา่งชาติน่าจะเข้ามาในรูปแบบการร่วมทนุกบัผู้ ท่ีได้
ซือ้ซองไปแล้ว โดยจะต้องเปิดเผยช่ือภายใน 7 วนัก่อนวนัย่ืนข้อเสนอ 22 พ.ค. ซึง่หากมีกลุม่ทนุขนาด
ใหญ่เข้าร่วมกบัเอกชน คาดวา่จะสร้างการแขง่ขนัราคาให้สงูขึน้ และอาจสงูกวา่สมมติฐานฝ่ายวิจยั
กําหนดให้ AOT ได้รับรายได้ขัน้ต่ําเทา่กบัสญัญาปัจจบุนัท่ี 1.6 หม่ืนบาทตอ่ตารางเมตรตอ่เดือน บน
พืน้ท่ีสวุรรรณภมิูอาคารปัจจบุนั บวกกบั พืน้ท่ีสว่นตอ่ขยาย (ทัง้เฟส 2 ท่ีสร้างอยู่ และอาคาร Terminal 
2 ท่ีปัจจบุนัลา่ช้ากวา่แผน) ทัง้นี ้ เช่ือวา่ความคาดหวงัเชิงบวกน่าจะสะท้อนอยู่ในราคาปัจจบุนัท่ีมีคา่ 
PER’62 สงู 37.7 เทา่ ไปพอสมควรแล้ว ยงัคงคําแนะนําให้ Switch ไปก่อนจนกวา่จะเหน็ Upside ตอ่
ประมาณการที่ชดัเจนขึน้กวา่สถานะปัจจบุนั ซึง่ฝ่ายวิจยัจะติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด    

มาตรการกระตุ้นอสังหาฯ ... กระตุ้นราคาหุ้น 

จากการที่กระทรวงการคลงัเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ โดยหนึง่ในนัน้คือมาตรการ
อสงัหาริมทรัพย์ เพ่ือต้องการกระตุ้นดีมาน์ในฝ่ังผู้ซือ้ แม้ยงัไมมี่รายละเอียดชดัเจน แตห่ากพิจารณาถึง
มาตรการท่ีภาครัฐเคยใช้ คงไมพ้่นเก่ียวกบัมาตรการภาษีเหมือนในอดีต ซึง่สรุปได้ดงันี ้

การปรับลดค่าธรรมเนียมการโอนกรรมสิทธ์ิ : ปกติจดัเก็บในอตัรา 2% ของราคาประเมินซึง่คิด
เป็นสดัสว่นประมาณ 60% ของราคาขาย แบง่เป็นภาระของผู้ซือ้ และผู้ขาย ฝ่ายละ 1% หากมีการปรับ
ลดลงเหลอื 0.01% เหมือนทกุครัง้ท่ีใช้มาตรการภาษี ก็จะทําให้ภาระของผู้ซือ้ลดลงประมาณ 0.6% 
ของราคาซือ้บ้าน  

การปรับลดค่าธรรมเนียมจดจาํนอง : ปกติจดัเก็บจากผู้ซือ้บ้านในอตัรา 1% ของวงเงินท่ีผู้ซือ้บ้าน
ต้องการกู้จากสถาบนัการเงิน โดยท่ีฝ่ายผู้ประกอบการไมมี่ภาระต้องรับผิดชอบคา่ใช้จ่ายในสว่นนี ้
ดงันัน้หากปรับลดลงเหลือ 0.01% ผลประโยชน์ที่ได้ก็จะตกอยู่กบัฝ่ายผู้ซือ้อย่างเดียว 

ภาษีธุรกจิเฉพาะ : เคยเป็นสว่นหนึง่ของมาตรการที่นํามาใช้ในอดีต (ก่อนมาตรการปี 2558) ปกติ
ภาษีธรุกิจเฉพาะจดัเก็บในอตัรา 3.3% ของราคาขายบ้าน โดยจดัเก็บจากฝ่ายผู้ขายทัง้จํานวน หากมี
การปรับลดลง ก็จะทําให้ฝ่ายผู้ขายได้รับประโยชน์อย่างเตม็ท่ี   

นอกจากนีเ้ร่ืองมาตรการภาษีแล้ว ยงัมีการพดูถึงการเพ่ิมคา่ใช้จ่ายลดหย่อนภาษีดอกเบีย้บ้านฯ 
รวมถึงการเจรจากบัธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เพ่ือขอผ่อนเกณฑ์ปลอ่ยกู้ บ้าน (LTV) ให้กบั
ธนาคารออมสิน, ธนาคารอาคารสงเคราะห์ และธนาคารกรุงไทย เพ่ือช่วยเหลอืผู้ซือ้บ้านเฉพาะกลุม่ท่ี
มีรายได้น้อย แตไ่มส่ามารถกู้ ได้ เน่ืองจากสถาบนัการเงินเข้มงวดในการปลอ่ยกู้   

โดยมมุมองของฝ่ายวิจยัคาดมาตรการที่จะนํามาใช้ในครัง้นี ้คงเป็นการปรับลดคา่ธรรมเนียมการโอนฯ 
และจดจํานอง ขณะท่ีการปรับลดภาษีธรุกิจเฉพาะไมน่่าจะเกิดขึน้ เน่ืองจากมาตรการดงักลา่วไมไ่ด้
เป็นประโยชน์ตอ่ผู้ซือ้โดยตรง ได้ประโยชน์เฉพาะผู้ขายอย่างเดียว ทัง้นีค้งต้องติดตามข้อสรุปชดัเจน
อีกครัง้ทัง้ในเร่ืองมาตรการ และกรอบระยะเวลา อย่างไรก็ดีเช่ือวา่ประเดน็เร่ืองมาตรการกระตุ้น
อสงัหาฯ น่าจะถกูนํามาเก็งกําไรในหุ้นอสงัหาฯ เพ่ิมมากขึน้ โดยกลุม่ท่ีได้ประโยชน์มากสดุ คือ กลุม่
บริษัทท่ีมี backlog ระดบัสงู และมีสต๊อกบ้านสร้างเสร็จพร้อมขาย รวมถึงราคายงัมี upside และ Div 
Yield สงูกวา่ 6% ได้แก่ LH (FV@B13.60), PSH (FV@B22.50) และ ORI (FV@B9.30) 

Fund Flow ไหลเข้าหุ้นในภูมิภาคต่อเน่ือง และมีโอกาสไหลเข้าไทยระยะถัดไป  

วนัศกุร์ท่ีผ่านมาตลาดหุ้นฟิลิปปินส์และอินโดนีเซยีหยดุทําการ เน่ืองจากเป็นวนั “Good Friday” แต่
ตลาดหุ้นอ่ืนๆยงัคงเปิดทําการเป็นปกติ โดยภาพรวมแล้วพบวา่ตา่งชาติซือ้สทุธิหุ้นในภมิูภาค
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ติดตอ่กนัเป็นวนัท่ี 5 ด้วยมลูคา่รวม 296 ล้านเหรียญ โดยยงัคงเป็นการซือ้สทุธิ 2 ประเทศ เร่ิมจาก 
ตลาดหุ้นไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 235 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 5) ตามด้วยเกาหลีใต้ 65 ล้านเหรียญ
(หลงัจากขายสทุธิ 1 วนั) ในสว่นของไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 5 ล้านเหรียญ หรือ 174 ล้านบาท  สวน
ทางกบัสถาบนัฯท่ีซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 4 ด้วยมลูคา่ 604 ล้านบาท 

ภาพรวมตลอดทัง้เดือน เม.ย. 62 ทัง้สถาบนัฯและตา่งชาติยงัคงซือ้สทุธิหุ้นไทย 1.03 หม่ืนล้านบาท 
(mtd) และ 2.63 พนัล้านบาท (mtd) ตามลําดบั หนนุทําให้ SET Index ปรับตวัขึน้ 2.16%(mtd) และ
ยงัมีหลายปัจจยัหนนุให้ Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นไทย ในระยะถดัไป คือ ในเดือน พ.ค. MSCI มี
การปรับเกณฑ์เพ่ิม NVDR เข้ามารวมคํานวณในดชันี หนนุให้มีโอกาสปรับเพ่ิมนํา้หนกัหุ้นไทยในดชันี 
MSCI Emerging Market เพ่ิมขึน้จากปัจจบุนั 2.3% เป็น 2.8% (MSCI ประกาศรายช่ือหุ้นเข้าออกใน
วนัท่ี 13 พ.ค. 62) มีผลบงัคบัใช้ 29 พ.ค. 62 รวมถึงหากการจดัตัง้รัฐบาลใหมดํ่าเนินตอ่ไปได้ดี คาดจะ
ช่วยดงึเมด็เงินกลบัมาลงทนุในตลาดหุ้นไทยในตอ่จากนี ้

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 1063 744 6705 6496 -324 14685

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 (mtd) 218 122 2170 1928 83 4521

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

LH 15%

2.80

10.60

KBANK 11-Apr-19

DCC

70.7579.0014-Mar-19

2.10

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

BDMS 30.00

24.60 25.25 2.64% 3.22 1.98

15%PTTGC

11.18 1.12246.00 10%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.11-0.26%

หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 
หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกบั STEC21.97

4.73

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

1.24

Dividend 

Yield 

3.80

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.24PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 15%

10%

13.99125.67 4.64%131.50

25.25 24.72

Accumulated 

Return

1.98%

Strategist CommentPBV 2019F

190.50 190.00

Price

25.75
เป็นหุน้ทีพ่ื้นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่

วนันีล้ดนํา้หนกั PTTEP และ DCC ลงอยา่งละ 5% แลว้ลงทุนใน ROBINS แทน 10%

6.01
คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS

13.23

3.41% 9.60 1.01

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

13.60

68.42

2.35 6.82
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนขึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 256226-Feb-19
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อียูเตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไก่จากไทย รวมถงึช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบรโิภค
เน้ือไก่และสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่
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