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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 23 เมษายน พ.ศ. 2562 

เชื่อว่า SET Index เช้าน้ียังมีประเด็นหนุน เฉพาะอย่างยิ่งในเรื่องราคานํ้ามันท่ีปรับตัวสูงข้ึน หลัง 
Supply จากอิหร่านถูกจํากัด อีกท้ังยังมีความชัดเจนเพ่ิมข้ึนอีกระดับหน่ึงเก่ียวกับมาตรการ
กระตุ้นภาคเศรษฐกิจในประเทศ หลังปริมาณการค้าระหว่างประเทศชะลอตัว อย่างไรก็ตามความ
กังวัลในประเด็นการเมืองเม่ือเข้าใกล้กําหนดท่ี กกต. จะประกาศรับรองผลการเลือกต้ังมีมากข้ึน
จากความไม่ชัดเจนหลายประการ ซ่ึงมีผลทําให้ Fund Flow ขาดความต่อเน่ือง คาด SET Index 
ยังไม่ผ่านบริเวณ 1680 จุด Top Picks ยังเลือก LH (FV@B 13.60) และ ROBINS (FV@B 70)  

SET Index 1,673.48 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.62 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 47,076 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วานนี ้SET Index แกวง่ตวัผนัผวนตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1673.48 จดุ ลดลง 0.62 จดุ (-0.04%) 
มลูคา่การซือ้ขาย 4.70 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่สื่อสารอย่างเช่น ADVANC(-
1.05%) DTAC(-0.46%) TRUE(-2.88%)  และหุ้นขนาดใหญ่อย่างเชน่ BDMS(-1.94%) EA(-1.88%) 
M(-3.11%) แตไ่ด้หุ้นกลุม่พลงังาน-ปิโตรฯหนนุอย่าง PTT(+1.55%) PTTEP(+1.90%) 
PTTGC(+0.71%) อีกทัง้หุ้นขนาดใหญ่อย่าง CBG(+3.59%) LH(+1.82%) และ BCPG(+3.47%)  

แรงหนนุจากราคานํา้มนัท่ีปรับขึน้ยงัมีอยู ่ ทําให้หุ้นในกลุม่พลงังาน-ปิโตรเคมี ปรับขึน้หนนุตลาด 
ขณะท่ีความชดัเจนในเร่ืองมาตรการกระตุ้นภาคเศรษฐกิจในประเทศมีมากขึน้ตามลําดบั ทําให้การ
กําหนดกลยทุธ์การลงทนุ คงให้นํา้หนกัไปกบั มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เร่ิมจากกลุม่อสงัหาริมทรัพย์
มี หุ้นเดน่เช่น LH, ORI และ PSH กลุม่ค้าปลีกซึง่ถกูคาดหวงัวา่ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นการ
จบัจ่ายใช้สอยซึง่หุ้นเดน่คือ ROBINS และสดุท้ายเป็นมาตรการกระตุ้นภาคการทอ่งเท่ียว ซึง่หุ้นท่ีฝ่าย
วิจยัเหน็วา่ได้ประโยชน์น่าจะเป็น ERW อย่างไรก็ตามต้องจบัตามประเดน็ทางการเมืองใกล้ชิดย่ิงขึน้ 
จากการที่เร่ิมเหน็ความไมช่ดัเจนหลายประการเกิดขึน้ก่อนการประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ ส.ส. ซึง่
ถกูกําหนดไว้เป็นวนัท่ี 9 พ.ค.2596 ซึง่ความไมช่ดัเจนดงักลา่วนํามาซึง่ความกงัวลของนกัลงทนุ และ
เกิดความไมต่อ่เน่ืองของ Fund Flow 

ราคานํ้ามันเหนือ 70 เหรียญฯ ตอบรับ Supply จะหายไปจากอิหร่าน 

ราคานํา้มนัดิบโลกดไูบยงัปรับเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองและยืนเหนือ  70 เหรียญฯทําจดุสงูสดุของปีนี ้   ผลจาก 
Supply ท่ีคาดวา่จะหายไปในสว่นของอิหร่าน (กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 2.65 ล้านบารร์เรล/วนั หรือ
ราว 8.7% ของกําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) ซึง่วานนีส้หรัฐประกาศเพ่ิมความเข้มงวด
มาตรการคว่ําบาตร คือ ห้ามทกุประเทศทัว่โลกทําการค้าขายกบัอิหร่าน คาดวา่จะมีผล 2 พ.ค. 2562   
จากเดิมมีการยกเว้นให้ 8 ประเทศ คือ จีน, อินเดีย, กรีซ, อิตาล,ี ไต้หวนั, ญ่ีปุ่ น, ตรุกี และเกาหลีใต้ 
สามารถซือ้ขายนํา้มนักบัอิหร่านนบัตัง้แต ่ 5 พ.ย.2561- เม.ย.2562   และความคาดหวงักลุม่ผู้ผลิต
นํา้มนั (Opec+Non-Opec) จะยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 
2562 เป็นสิน้ปี 2562   (ตามข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลด
การผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)    สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัโลกท่ีลดลงจาก
ผลกระทบของสงครามการค้า และช่วงสัน้ความผ่อนคลายหลงัจากดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจหลกัๆคือ สหรัฐ 
และจีน มีสญัญาณฟืน้ตวั       

โดยรวมเป็นปัจจยัหนนุให้ราคานํา้มนัดไูบ ลา่สดุราว  71.6 เหรียญฯตอ่บาร์เรล  (เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปี
อยู่ท่ี 63 เหรียญฯ) สงูกวา่สมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบั
จากปี 2563 เป็นต้นไป) ขณะที่หุ้นนํา้มันยงัอยู่ในภาวะ Laggard เฉพาะอย่างยิ่ง 
PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56)  รวมถงึหุ้นในกลุ่มโรงกล่ัน-ปิโตรฯ (PTTGC, TOP, 
IRPC) 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 862.23 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -162.48 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 380.08 
นักลงทุนรายย่อย -1,079.83 
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การค้าระหว่างประเทศยังชะลอ ให้นํ้าหนักไปท่ีการกระตุ้นภาคเศรษฐกิจในประเทศ  

สง่ออกไทย เดือน มี.ค. 2562 พลกิกลบัมาหดตวั 4.9%yoy ท่ี 2.14 หม่ืนล้านเหรียญ จากผลกระทบ
จากสงครามการค้าท่ียงัมีอยู ่เหน็ได้จากตลาดสง่ออก  60 ตลาดหดตวั จากทัง้หมด 94 ตลาด  หลกัๆ
คือ  จีน (สดัสว่นตลาดสง่ออกอนัดบั 1 ราว 12%) หดตวั 9% ,  สหรัฐอนัดบั 2  พลิกกลบัมาหดตวั 1.4% 
หลงัจากขยายตวัแรงในเดือนก่อนหน้าผลจากเดือนนีไ้มมี่การสง่ยทุโธปกรณ์กลบัสหรัฐ   ยกเว้นญ่ีปุ่ น
ท่ีพลิกกลบัมาขยายตวั 7.4% เพราะเร่งนําเข้าก่อนการขึน้ภาษี Sale Tax จะมีผลในเดือน ต.ค. 2562   
และพิจารณาสินค้าสง่ออกสําคญัหดตวั หลกัๆ คือคอมพิวเตอร์และสว่นประกอบ (สินค้าสง่ออกอนัดบั 
1 ราว 11.6%) หดตวัเป็นเดือนท่ี 6 ราว 20%, เคมีภณัฑ์หดตวัเดือนท่ี 3 ราว 8.31%, แผงวงจรไฟฟ้า
หดตวัเดือนท่ี 2 ราว 21.7% ยกเว้นรถยนต์และยางท่ีขยายตวั ทําให้สง่ออก 1Q62 หดตวั 1.6%yoy  

ขณะท่ีนําเข้าในเดือนเดียวกนั หดตวัราว 7.6% ราว 1.94 หม่ืนล้านเหรียญ โดยสินค้ากลุม่เคร่ืองจกัรกล
และเคร่ืองจกัรไฟฟ้าพลิกกลบัมาขยายตวั หลงัจากหดตวัไป 2 เดือน และ 1 เดือนก่อนหน้าตามลําดบั 
บง่ชีถ้ึงการลงทนุเอกชนท่ียงัขยายตวั (การนําเข้า 1Q62 หดตวัเฉลี่ย 1.2%yoy หนนุให้งวด 1Q62 
เกินดลุการค้า 2 พนัล้านเหรียญสหรัฐ) 

โดยรวมเช่ือวา่แนวโน้มช่วงท่ีเหลอืของปีการสง่ออของไทยปี 2562  ยงัคงมีแนวโน้มชะลอตวัลง  จาก
ผลของการเก็บภาษีนําเข้าของสหรัฐ-จีนท่ียงัมีอยู ่ แม้ช่วงสัน้จะผ่อนคลายหลงัจากทัง้ 2 ฝ่ังอยู่ในช่วง
ประนีประนอมกนั  (ASPS คาด สง่ออก 0.5% ชะลอจาก 7% ในปี 2561  โดยปัจจบัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ 
ให้นํา้หนกัไปท่ีปัจจยัขบัเคลื่อนในประเทศมากกวา่ คือ การลงทนุภาครัฐ-เอกชน รวมถึง การบริโภค
ภาคครัวเรือน ท่ีลา่สดุ รัฐบาลเตรียมออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 2Q62 คาดจะเสนอ ครม. 
ภายใน 2 สปัดาห์ (ราวสิน้ เม.ย.) คือ 

 มาตรการกระตุ้นการทอ่งเท่ียวผ่านการนําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวทัว่ประเทศ มา
ลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท หลงัในปี 2561 มีการใช้มาตรการกระตุ้นเฉพาะการ
ทอ่งเท่ียวเมืองรอง 55 จงัหวดั มาลดหย่อนภาษี 1.5 หม่ืนบาท  คาดกลุ่มท่องเทีย่ว-โรงแรม
จะได้ Sentiment บวก หุ้นเด่นคือ ERW(FV@B9) , CENTEL(FV@B52)  เพราะมี
เครือโรงแรมกระจายอยู่ต่างจงัหวัด 

 มาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายคล้ายช็อปช่วยชาติ คือ นําคา่ใช้จ่ายท่ีซือ้สินค้าคาดวา่  อปุกรณ์
การศกึษา, ชดุนกัเรียน,  หนงัสอื มาลดหย่อนภาษี  (คาดได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท)  รวมถึง
เติมเงินในบตัรสวสัดิการแหง่รัฐ เพ่ือซือ้เคร่ืองเขียนและชดุนกัเรียน  และการขยาย
ระยะเวลาเปิดจดุคืน VAT ในกรุงเทพ-ปริมณฑล ให้แก่นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาติออกไปอีก 6 
เดือน ตัง้แต ่ เม.ย.-ก.ย. 2562 โดยรวมเช่ือว่าดต่ีอหุ้นกลุ่มค้าปลีก 
ROBINS(FV@B70),  BJC (FV@B61) โดยยังเลือก ROBINS(FV@B70) เป็น Top Pick 
เพราะมี PER62F ตํา่สุดในกลุ่มฯ เพียง 20.4 เท่า  

 มาตรการกระตุ้นอสงัหาฯ  อาทิ ปรับลดคา่ธรรมเนียมการโอนเหลือ 0.01% จากปกติจดัเก็บ
ในอตัรา 2% ของราคาประเมิน , ปรับลดคา่ธรรมเนียมจดจํานองเหลือ 0.01% จากปกติ
จดัเก็บจากผู้ซือ้ 1% , การเพ่ิมคา่ใช้จ่ายลดหย่อนภาษีดอกเบีย้บ้านฯ รวมถึงการเจรจากบั
ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) เพ่ือขอผ่อนเกณฑ์ปลอ่ยกู้ บ้าน (LTV) ให้กบัธนาคารออม
สิน, ธนาคารอาคารสงเคราะห์ และธนาคารกรุงไทย ดต่ีอบริษัทอสังหาทีมี่ backlog 
ระดับสูง และมีสต๊อกบ้านสร้างเสร็จพร้อมขาย LH (FV@B13.60), PSH 
(FV@B22.50) และ ORI (FV@B9.30) 
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ความกังวล 3 ประการ เม่ือเข้าใกล้วันประกาศผล 9 พ.ค.62 

เป็นท่ีทราบโดยทัว่กนัวา่ภายในวนัท่ี 9 พ.ค.2562 กกต. จะมีการประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ ส.ส. 
ไมน้่อยกวา่ 95% เพ่ือให้สามารถเปิดประชมุรัฐสภาเป็นครัง้แรกหลงัการเลือกตัง้ได้ แตเ่ม่ือเข้าใกล้
กําหนดวนั พบวา่ความกงัวลในเร่ืองเก่ียวกบัผลการเลือกตัง้ ซึง่จะนําไปสูก่ารจดัตัง้รัฐบาลในลําดบั
ตอ่ไป ดเูหมือนจะมีมากขึน้ โดยในท่ีนีจ้ะยกขึน้มา 3 ประการคือ 

1. การพิจารณาคําร้องท่ีเก่ียวกบัการทจุริตการเลือกตัง้ จนถึงปัจจบุนัยงัไมป่รากฎวา่มีการให้
ใบเหลือ หรือ ใบส้ม เพ่ือนําไปสูก่ารจดัการเลือกตัง้ใหมท่ัง้เขต ทัง้ท่ีหากพิจารณาจาก
กําหนดการที่จะประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ 9 พ.ค.2562 พบวา่มีเพียงวนัเดียว (นบั
เฉพาะวนัอาทิตย์) คือ วนัอาทิตย์ท่ี 28 เมษายน 2562 เทา่นัน้ ท่ีสามารถจดัการเลือกตัง้ใหม่
ได้ ดงันัน้โอกาสท่ีจะเหน็การแจก ใบเหลอืง ใบส้ม เพ่ือนําไปสูก่ารจดัการเลือกตัง้ใหมก่่อน 9 
พ.ค.2562 น่าจะมีอยู่น้อยมาก หรืออีกนยัหนึง่ไมน่่าจะเกิดขึน้ ซึง่ก็หมายความวา่จํานวน 
ส.ส. ของแตล่ะพรรคการเมือง ก็น่าจะอยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัท่ีถกูประกาศเม่ือมีการนบั
คะแนน 100% ในช่วงท่ีผ่านมา เม่ือมีการแบง่กลุม่พนัธมิตรจดัตัง้รัฐบาลแตล่ะฝ่าย ก็จะ
พบวา่คะแนนเสียงของผู้ชนะจะสงูกวา่ 250 เสียงไมม่าก 

2. สตูรในการคํานวน ส.ส. ระบบบญัชีรายช่ือ พบวา่หลงัจากท่ี กกต. ได้ย่ืนคําร้องให้ ศาล
รัฐธรรมนญูพิจารณา ยงัไมมี่ข้อสรุปวา่ ศาลรัฐธรรมนญูจะรับพิจารณาหรือไม ่ในเร่ืองนีก็้ถือ
เป็นอีกหนึง่ความไมแ่น่นอนวา่ จะมีพรรคการเมืองท่ีมีจํานวน ส.ส. ท่ีชนะการเลือกตัง้เทา่ใด 
โดยจํานวนพรรคอาจเป็นได้ตัง้แต ่ 15 พรรคการเมือง จนถึง 25 พรรคการเมือง ซึง่เป็นตวั
สะท้อนความยากง่ายในการรวบรวมเสียงเพ่ือจดัตัง้รัฐบาล 

3. การประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ ตามเกณฑ์ท่ีกําหนดในกฎหมาย ต้องประกาศไมต่ํ่ากวา่ 
95% ของจํานวน ส.ส. รวมทัง้หมด 500 คน หรือ ต้องประกาศไมต่ํ่ากวา่ 475 คน เทา่กบัวา่
อาจมีจํานวน ส.ส. อีกราว 25 คน ท่ีอาจยงัไมถ่กูประกาศรับรองผล ซึง่ด้วยจํานวน ส.ส. ท่ี
รวมกลุม่กนัจดัตัง้รัฐบาลในเบือ้งต้น ตอนนีพ้บวา่แตล่ะฝ่าย มีจํานวนเสียงท่ีใกล้เคียงกนั
มาก หากจํานวน ส.ส. ท่ียงัไมถ่กูรับรองผล (ไมเ่กิน 25 คน) ไปอยู่ท่ีฝ่ายไหนมาก ก็จะทําให้
ฝ่ายนัน้เสียเปรียบทนัที กรณีนีจ้งึถือเป็นอีก 1 ตวัแปรท่ีบง่ชีค้วามยากง่ายในการจดัตัง้
รัฐบาล 

จากประเดน็ความไมช่ดัเจน ซึง่กลายเป็นความกงัวลทางการเมืองทัง้ 3 ประการดงักลา่วมาข้างต้น เช่ือ
วา่มีสว่นทําให้ Fund Flow ท่ีควรจะไหลเข้ามาสูต่ลาดหุ้นไทย อยู่ในภาวะท่ีไมมี่ความตอ่เน่ือง และ ไม่
มากเทา่ท่ีควร ภาวะดงักลา่วจงึน่าจะทําให้ Upside ของ SET Index มีเหลอืไมม่าก โดยแนวต้าน
สําคญัน่าจะอยูบ่ริเวณ 1680 – 1690 จดุ 

แม้ต่างชาติสลับมาซ้ือหุ้นไทย แต่แรงซ้ือส่วนใหญ่อยู่ในหุ้นนํ้ามัน 

วานนีต้า่งชาติสลบัมาขายสทุธิหุ้นในภมิูภาค 20 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 5 วนั) และ
เป็นการขายสทุธิเฉพาะตลาดหุ้นแถบเอเซียเหนือ คือ ไต้หวนัถกูขายสทุธิ 46 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้
สทุธิติดตอ่กนั 5 วนั) และเกาหลีใต้ 29 ล้านเหรียญ (สลบัมาขายสทุธิเป็นวนัแรก) สว่นตลาดหุ้นในกลุม่ 
TIP ตา่งชาติซือ้สทุธิ คือ ตลาดหุ้นฟิลิปปินส์ถกูซือ้สทุธิ 24 ล้านเหรียญ (สลบัมาซือ้สทุธิเป็นวนัแรก) 
ตามด้วยอินโดนีเซีย 4 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) และไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิมากสดุในภมิูภาค 
27 ล้านเหรียญ หรือ 862 ล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิติดตอ่กนั 4 วนั) อีกทัง้ยงัซือ้สทุธิสญัญา SET50 
Futures 2.54 พนัสญัญา เช่นเดียวกบัสถาบนัฯท่ีซือ้สทุธิ 380 ล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 5) 
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ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

และหากวิเคราะห์แรงซือ้หุ้นไทยผ่านกระดาน NVDR ในวานนี ้ พบวา่ สว่นใหญ่เป็นการซือ้สทุธิหุ้น
นํา้มนั โดยเฉพาะ PTTGC ถกูซือ้สทุธิสงูสดุในตลาดฯ 223 ล้านบาท อีกทัง้สดัสว่นการ Short Sale ท่ี
ลดลงเหลอืเพียง 6% จากยอด Short Sale สทุธิในปี 62 มลูคา่ 11.3% ของมลูคา่ซือ้ขาย สว่นแรงซือ้
ผ่าน NVDR อนัดบั 2 คือ PTTEP 209 ล้านบาท ตามมาด้วย ADVANC, BANPU และ KBANK 
ตามลําดบั (รายละเอียดดงัตารางด้านลา่ง) ซึง่หุ้นนํา้มนัทัง้ PTTGC และ PTTEP ฝ่ายวิจยัฯแนะนํา
ลงทนุมาตลอด และยงัคงช่ืนชอบ และอยู่ในพอร์ตจําลอง (รายละเอียดพอร์ตจําลองท้ายบทวิเคราะห์ 
Market Talk) 

 

หุ้นที่ถกูซือ้สุทธิผ่าน NVDR สูงสุด ในวันที่ 22 เม.ย. 2562 

 
 

Earning Season งบแบงค์เสร็จส้ิน... กลุ่ม Real sector จะทยอยตามมา 

ธ.พ. 10 แห่งที่ฝ่ายวจิยัศกึษา รายงานกาํไรสุทธิ 1Q62 อยู่ที่ 5.56 หม่ืนล้านบาท เพิ่มขึน้ 
32%qoq และ 6%yoy ดกีว่าคาด 26% ถึงแม้ในงวดนีห้ลาย ธ.พ. จะมีการบนัทกึคา่ใช้จ่าย one-off 
สําหรับการเกษียณอายพุนกังานตามกฎหมายแรงงานใหมแ่ละผลกระทบตอ่เน่ืองจากการยกเว้น
คา่ธรรมเนียมการโอนเงินผ่านชอ่งทาง digital รวมถึงสินเช่ือท่ียงัชะลอตวัหลงัพ้นช่วงฤดกูาล โดยธ.พ. 
ท่ีทํากําไรได้ดีกวา่คาดมากคือ BAY มีการบนัทกึกําไรจากการขายหุ้นในบริษัทเงินติดล้อราว 5 พนัล้าน
บาท และ KTB ได้รับเงินบางสว่นจากการขายทอดตลาดทรัพย์สินหลกัประกนัจํานองราว 3.9 พนัล้าน
บาท เช่นเดียวกบัธ.พ. ขนาดใหญ่อ่ืนๆ BBL, SCB, KBANK ทํากําไรได้สงูกวา่คาด ในสว่นของ ธ.พ. 
ขนาดกลาง-เลก็ ยงัเป็นไปตามคาด โดยรวมกาํไรสุทธิ 1Q62 คดิเป็นสัดส่วน 27% ของที่
นักวเิคราะห์กลุ่ม ธ.พ. ประเมนิไว้ทัง้ปี และอยู่ระหว่างทบทวนประมาณการฯ BAY เพื่อ
สะท้อนการขายเงนิลงทุนดงักล่าวข้างต้น  

 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 1067 769 6676 6450 -297 14664

ม.ค. 62 964 356 3658 1946 214 7138

ก.พ. 62 -237 178 615 2599 -106 3050

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 (mtd) 222 146 2141 1882 110 4501

หน่วย : ลา้นเหรียญ

หุ้น
ยอดซ้ือสุทธิผ่าน

 NVDR 1วัน

%Short Sale 

Volume (1วัน)

%Short Sale 

Volume (Ytd)
PTTGC 223,476,997 6.49 11.28

PTTEP 209,336,758 3.62 7.88

ADVANC 172,332,547 5.41 5.78

BANPU 144,836,032 7.83 5.65

KBANK 114,484,756 18.51 8.60
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แนวโน้มกาํไรสุทธิ 2Q62 คาดอ่อนตวัลงจากงวดก่อนหน้า แต่หากไม่รวมรายการพเิศษ 
(ค่าใช้จ่ายพนักงาน ตามกฎหมายแรงงานใหม่) น่าจะเหน็การเตบิโตเพิ่มขึน้เลก็น้อย  ทัง้นี ้
ฝ่ายวิจยัยงัคงมมุมองบวกตอ่แนวโน้มสินเช่ือท่ีจะเร่งตวัขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปี รับอานิสงค์จากการ
ลงทนุของรัฐบาลใหมห่ลงัเลือกตัง้  โดยคาดกําไรสทุธิปี 2562-63 เติบโต 1.1% yoy และ 6.3% yoy 
(หากไมร่วมรายได้พิเศษของ TMB ปี 2561 คาดกําไรกลุม่ฯ เติบโตเพ่ิมเป็น 3.6% yoy ยงัใกล้เคียงกบั
การเติบโตของ GDP ปี 2562 ท่ีฝ่ายวิจยัประเมิน 3.4% yoy) ให้นํา้หนกัลงทนุกลุม่ฯ เทา่ตลาด ยงัเลือก 
BBL(FV@B 227) KBANK(FV@B 246) เป็น Top pick ของกลุ่มฯ  

ส่วนหุ้นกลุ่ม Real sector นักวเิคราะห์ ASPS ยงัคงทาํ Earnings preview ออกมาต่อเน่ือง ดงันี ้ 

IRPC คาดงวด 1Q62 พลิกกลบัเป็นกําไรสทุธิ 182 ล้านบาท หนนุจาก Stock Gain ราว 500 ล้านบาท 
หากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานปกติ คาดในงวด 1Q62 จะขาดทนุราว 280 ล้านบาท กดดนัจาก
แผน shutdown หน่วยกลัน่ RDCC และทิศทาง spread ทัง้ธรุกิจโรงกลัน่ และปิโตรเคมี ใน 2 เดือนแรก
ของปีท่ีย่ําแย่ แตท่ัง้นีค้าดผลการดําเนินงานงวด 2Q62 จะพลิกกลบัเป็นกําไรปกติ ซึง่ตัง้แตป่ลายมี.ค.
เร่ิมเหน็การฟืน้ตวัของ spread นอกจากนี ้จะไมมี่ shutdown เกิดขึน้ จงึแนะนําหาจงัหวะทยอยซือ้หลงั
ประกาศงบ 1Q62 ให้ Fair Value 6.7 บาท 

TOP คาดงวด 1Q62 พลิกกลบัเป็นกําไรสทุธิราว 4.6 พนัล้านบาท หนนุจากการบนัทกึกําไรจากสต๊อก
นํา้มนัรวม NRV ราว 3.9 พนัล้านบาท ขณะท่ีกําไรปกติคาดวา่จะปรับตวัลดลงถึง 56.2%qoq มาอยู่
ราว 1.3 พนัล้านบาท กดดนัจาก spread ทกุผลิตภณัฑ์ท่ีปรับตวัลดลง ทัง้คา่การกลัน่ (GRM) และสว่น
แบง่กําไรจากธรุกิจอะโรเมติกส์ (TPX) และธรุกิจนํา้มนัหลอ่ลื่น (TLB) ท่ีลดลง ขณะท่ีแนวโน้มกําไร
ปกติ 2Q62 ยงัถกูกดดนัตอ่จากแผน shutdown ครัง้ใหญ่ จงึยงัไมใ่ช่จงัหวะซือ้ลงทนุยามนี ้ได้แตเ่พียง
เก็งกําไรช่วงสัน้ตามคา่การกลัน่ท่ีฟืน้ตวั Fair Value 78.00 บาท 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

LH 15%

2.80

10.60

KBANK 11-Apr-19

DCC

71.2579.0014-Mar-19

2.14

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

BDMS 30.00

24.60 24.70 0.41% 3.15 2.02

15%PTTGC

11.21 1.12246.00 10%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.100.00%

หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 
หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.49

4.64

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP 

ทีร่าคายัง Laggard

1.27

Dividend 

Yield 

3.73
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เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่

วานนีล้ดนํา้หนกั PTTEP และ DCC ลง 5% แลว้ลงทุนใน ROBINS 10%
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คาดกําไร 1Q62 ปรับตวัเพิม่ข ึน้จากงวด 4Q61 จากทีไ่ม่มีการบันทกึขาดทนุจากส
ตอ๊กน้ํามัน รวมถงึไดผ้ลบวกจากราคาน้ํามันทีป่รับตวัข ึน้สงูเกนิ 65 เหรียญฯ ตาม

การคาดการณ์ของ ASPS
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คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้
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เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนขึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 256226-Feb-19
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อียูเตรียมเพิม่โควตานําเขา้ไก่จากไทย รวมถงึช่วงเทศกาลตรุษจีน หนุนการบรโิภค
เน้ือไก่และสกุรในประเทศเพิม่ข ึน้ และคาดว่ากําไร 1Q62 เตบิโตโดดเดน่
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จากมาตรการกระตุน้การใชจ่้าย ซึง่สามารถนํามาลดหย่อนภาษีไดเ้ป็น sentiment 
เชงิบวกตอ่หุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ 
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