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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
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กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันศุกร์ท่ี 26 เมษายน พ.ศ. 2562 

แม้ยังไม่เห็นการกลับมาซ้ืออย่างต่อเน่ีองของนักลงทุนต่างชาติ แต่มีการเปิด Long Future 
ต่อเน่ือง 5 วันทําการ ด้วยยอดสะสม 21,833 สัญญา เชื่อว่าน่าจะเป็นสัญญาณที่สะท้อนภาพ 
Downside ท่ีจํากัดของตลาดหุ้นไทย ส่วนปัจจัยท่ีมีนํ้าหนักเชิงบวกในเช้าน้ีได้แก่ ความคืบหน้าของ
รถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบิน และความหวังท่ีจะเห็นมาตรการกระต้นเศรษฐกิจ แต่นํ้าหนักใน
การขับเคล่ือน SET Index อาจยังมีไม่มาก คาดเคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 1660 – 1680 จุด ยังคง
เลือก ERW (FV@B 9) และ ROBINS (FV@B 70) เป็น Top Picks             

SET Index 1,673.32 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.11 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 37,668 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …SET Index แกว่งทรงตัวท้ังเช้าและบ่าย 

วานนี ้SET Index แกวง่ทรงตวัเบาๆในกรอบ 10 จดุตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1673.32 จดุ ลดลง 
0.11 จดุ (-0.01%) มลูคา่การซือ้ขาย 3.76 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนัตลาด คือ กลุม่สือ่สาร
เช่น ADVANC(-1.04%) TRUE(-0.98%) JMART(-2.14%) DTAC(-0.91%) และหุ้นขนาดใหญ่ เช่น 
CPALL(-1.60%) IVL(-1.07%) SAWAD(-1.83%) แตไ่ด้แรงหนนุจากหุ้นกลุม่พลงังานหนนุ 
BGRIM(+1.57%) GULF(+4.00%) GUNKUL(+4.65%) และหุ้นขนาดใหญ่ CPF(+2.94%) 
BAY(+1.96%) และ KTC(+1.94%)  

ความคืบหน้าสําคญัวนันีน่้าจะเป็นเร่ืองของ รถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบิน ซึง่บรรลขุ้อตกลงหลกั 
และน่าจะนําไปสูก่ารเซน็สญัญากบัผู้ชนะการประมลูได้ช่วงปลายเดือน พ.ค.2562 ทัง้นีค้าดวา่จะสง่
ผลบวกตอ่หลายกลุม่อตุสาหกรรม เร่ิมจากนิคมอตุสาหกรรม ท่ีคาดวา่เมด็เงินลงทนุน่าจะไหลเข้ามา
ได้คลอ่งตวัขึน้ ตามด้วยกลุม่รับเหมาก่อสร้าง ท่ีจะทําให้มี Backlog รองรับการสร้างรายได้ในระยะ
ยาว และ กลุม่ธนาคารพาณิขย์ในฐานะผู้ ท่ีเป็นแหลง่เงินทนุ ซึง่ฝ่ายวิจยัได้เลือก KBANK เป็นหุ้น Top 
Pick สว่นประเดน็อ่ืนท่ีต้องติดตามตอ่เน่ืองยงัเป็นเร่ืองการเมือง ขณะท่ี Fund Flow พบวา่ยงัไมเ่หน็
แรงซือ้กลบัเข้ามาจากนกัลงทนุตา่งชาติ แตก็่ยงัปรากฎสญัญาณบวกจากการเปิด Long ในสญัญาซือ้
ขายลว่งหน้า (Future) ตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 5 ยอดสะสมมากกวา่ 2 หม่ืนสญัญา น่าจะเป็นสญัญาณท่ี
จํากดั Downside ของ SET Index โดยคาดวา่จะอยูใ่นกรอบ 1660 – 1680 จดุ  

ต่างประเทศกลับมาให้นํ้าหนักประชุมธนาคารกลางท่ัวโลก   

ผลการประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) วานนีเ้ป็นไปตามตลาดคาด  คือยงัคงดอกเบีย้นโยบาย -
0.1% พร้อมคงวงเงิน QQE ท่ี 80 ล้านล้านเยนตอ่ปี เน่ืองจากกงัวลวา่เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นอาจชะลอตวั 
สะท้อนได้จาก BOJ ได้ปรับลดคาดการณ์ GDP Growth ของญ่ีปุ่ นปี 2562 ลงเหลอื 0.8% จาก 0.9% 
แตย่งัคงคาดการณ์เงินเฟ้อปี 2562 ท่ี 1.1% และ BOJ ได้สง่สญัญาณวา่จะยงัใช้นโยบายการเงินผอ่น
คลาย อย่างน้อยจนถึง 2Q63 เพราะเศรษฐกิจเผชิญความเส่ียงจากภายนอกและรองรับผลกระทบจาก
การปรับเพ่ิมภาษี (Sale Tax) จาก 8% เป็น 10% ในเดือน ต.ค. 2562  และในวนัเดียวกนั ธนาคารกลาง
อินโดนีเซยี (BI) ยงัคงอตัราดอกเบีย้ 6.0% ตามตลาดคาด เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อของอินโดนีเซยี เดือน 
มี.ค. ขยายตวัต่ําท่ี  2.48%  ต่ํากวา่กรอบเงินเฟ้อเป้าหมายท่ี BI ตัง้ไว้ 3.5 1% ทําให้คาดวา่
อินโดนีเซยีน่าจะยืนอตัราดอกเบีย้ตอ่ในช่วงท่ีเหลอืปีนี ้

สว่นในสปัดาห์หน้าประเดน็ท่ีให้นํา้หนกั คือ  การประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) 30 เม.ย. – 1 พ.ค. 
ซึง่ตลาดคาดวา่ Fed จะยงัคงดอกเบีย้ท่ี 2.5% เพราะยงักงัวลเศรษฐกิจชะลอตวั ภายหลงัจากได้สง่
สญัญาณชะลอการขึน้ดอกเบีย้จากเดิมคาดจะขึน้ 2 ครัง้  และ 2 พ.ค. ประชมุธนาคารกลางองักฤษ 
(BOE) คาดยงัคงดอกเบีย้ท่ี 0.75% เพราะเศรษฐกิจยงัมีความเส่ียงจากปัญหา Brexit ท่ีไมไ่ด้ข้อสรุป  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -599.03 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 260.69 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 744.50 
นักลงทุนรายย่อย -406.17 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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และการเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนวนัท่ี 30 เม.ย. – 3 พ.ค. สหรัฐจะสง่คณะผู้แทนไปเจรจาท่ีกรุง
ปักก่ิง เช่ือวา่ทัง้สองฝ่ายยงัคงมีทา่ทีผ่อนคลายและประณีประนอมกนัอย่างตอ่เน่ือง เช่ือวา่เป็น
ประเดน็ท่ีตลาดตอบรับไปแล้ว 

รัฐเดินหน้าโครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อม 3 สนามบิน ดีต่อ CK  

เศรษฐกิจไทยปี 2562 สง่สญัญาณชะลอตวัจากภาคการค้าตา่งประเทศท่ีได้รับผลกระทบจากสงคราม
การค้า   ทําให้ปัจจยัขบัเคลื่อนกลบัมาในประเทศ  โดยเฉพาะการลงทนุทัง้ภาครัฐและเอกชน กลา่วคือ 
โครงการลงทนุขนาดใหญ่ท่ีจะเปิดประมลูในปี 2562 ASPS คาดวงเงินราว 1.4 ล้านล้านบาท 
(รายละเอียดดงัตาราง)     

โครงการลงทุนขนาดใหญ่ท่าดว่าจะเปิดประมูลในปี 2562  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ทีม่า : ASPS รวบรวม  

ล่าสุดความชัดเจนในโครงการรถไฟความเร็วสูงเช่ือม 3 สนามบนิ (ดอนเมือง-สุวรรณภมู-ิอู่
ตะเภา) มูลค่าโครงการ 2.36 แสนล้านบาทคือ ในวันน้ีการรถไฟแห่งประเทศไทย จะมีการสรุป
ร่างสัญญาข้ันสุดท้ายร่วมกับกลุ่ม CP และส่งให้อัยการสูงสุดพจิารณาข้ันตอนต่อไปคือ 15 
พ.ค เสนอให้คณะกรรมการ EEC พจิารณา, 28 พ.ค.เสนอครม. และลงนามสัญญาภายใน 
พ.ค. 

อย่างไรก็ตามอาจจะต้องใช้เวลาในการเวนคืนท่ีดินบางจดุท่ีเป็นแนวก่อสร้างรถไฟฟ้าความเร็วสงู ทํา
ให้คาดวา่การก่อสร้างจะเร่ิมเกิดขึน้อย่างเป็นรูปธรรมน่าจะราว ต้นปี 2563  ขณะท่ีโครงการดงักลา่วจะ
เป็นมลูคา่งานก่อสร้างราว 1.2 แสนล้านบาท หรือราว 53.5% ของมลูคา่ทัง้หมด น่าจะเอือ้แก่ผู้ รับเหมา
ท่ีเป็นผู้ ร่วมทนุในครัง้ทัง้ 3 รายทัง้นีค้าดจะใช้ระยะเวลาก่อสร้างราว 5 ปี นบัจากเซน็สญัญา (คาด พ.ค. 
2563-67)    

ซึง่พิจารณาบริษัทรับเหมาที่จดทะเบียนในตลาด 2 แหง่  พบวา่ CK น่าจะมีความพร้อมมากสดุด้วย  
net gearing ratio ต่ําเพียง 1.2 เทา่  เทียบกบั ITD จะมี net gearing ratio ท่ีสงู 2 เทา่  และหากพิจารณ
ด้าน Backlog พบวา่  ITD  มี Backlog  2 แสนล้านบาท  ขณะท่ี CK มีอยู่เพียง  4.9 หม่ืนล้านบาท   ซึง่
ถือวา่ต่ําสดุในรอบ 9 ปี การได้งานครัง้นีข้อง CK   รวมถึงโอกาสในการพฒันาที่ตอ่เน่ือง โดยเฉพาะ
สถานีมกักะสนับนพืน้ท่ี  150 ไร่ ท่ีจะเกิดโครงการเชิงพาณิชย์ แบบ Complex มลูคา่งานน่าจะอยู่ท่ีราว 
5.0-6.0  หม่ืนล้านบาท  น่าจะเพ่ิม backlog ให้ CK แตะ 1 แสนล้านบาทได้ในระยะ 1-2 ปีข้างหน้า 
ทัง้นีย้งัมิได้รวมโครงการท่ียงัต้องติดตามตอ่คือ ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม3, งาน O&M มอเตอร์เวย์ 
2 เส้นทาง, ศนูย์การแพทย์ขอนแก่น 4.3  และศนูย์การแพทย์จฬุา 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

โครงการ ลา้นบาท สถานะปัจจุบนั
ศูนย์การแพทย์ขอนแก่น 4,346 E-Bidding 31 มค. 62 คาดประกาศผลหลังสงกรานต์
ทางด่วนดาวคะนอง-พระราม 3 30,437 ขายซองประกวดราคาแลว้ กําหนดยื่นซอง 23 เม.ย. 62

งาน O&M มอเตอร์เวย์บางปะอนิ-โคราช,บางใหญ่-กาญจนบุรี 13,000 เปิดขายซอง 24 ก.พ - 27 ม.ีค. 62 และยื่นซอง 27 ม.ิย. 

รถไฟฟ้าสสีม้ตะวันตก ช่วงบางขุนนนท-์มนีบุรี 109,342 ผ่านความเหน็ชอบบอร์ด PPP แลว้ เตรียมจะเสนอ ครม. อนุมัต ิ

รถไฟชานเมอืงสายสแีดงอ่อนตลิง่ชัน-ศาลายา ,สแีดงเขม้ ช่วงรังสติ-ม.
ธรรมศาสตร์ และตลิง่ชัน-ศริิราช

23,418 ครม.อนุมัตแิลว้ 

รถไฟความเร็วสูงไทย-จนี 113,350 ม ี14 สญัญา ลงนามแลว้ 2 สัญญา เปิดขายซองอกี 5  สัญญา 
มูลค่า 58,171 ลา้นบาท สัญญา 4-2,4-3 ขายซองวันที ่26 ก.พ -
10 เม.ย. 62  สัญญา 3-1,3-4,4-6 ขายซองวันที ่28 ม.ีค -13 

พ.ค 62

รถไฟทางคู่เฟส 2 และอกี 2 เสน้ทางใหม่ 398,374 ครม.อนุมัตแิลว้ 1 เสน้ทาง ทีเ่หลอือกี 8 เสน้ทางจะนําเสนอ 
ครม. ชุดหนา้พจิารณา

EEC Track
  - รถไฟความเร็วสูงเชือ่ม 3 สนามบนิ 236,700  26 เม.ย. รฟท.สรุปร่างขัน้สุดทา้ยกับกลุ่ม CP  , 15 พ.ค เสนอ

คณะกรรมาการ(EEC) พจิารณา, 28 พ.ค.เสนอครม.  และลง
นามสัญญาภายใน พ.ค.

  - พัฒนาสนามบนิอู่ตะเภา 290,000 ขายซอง 16-29 พ.ย. 61 ยื่นซอง 21 ม.ีค. 62

  - ศูนย์ซ่อมบํารุงอากาศยานอู่ตะเภา 10,588 อยู่ระหว่างเจรจากับแอรบั์ส
  - พัฒนาท่าเรือมาบตาพุดเฟส 3 55,400 ขายซอง 9-21 พ.ย. 61  ยื่นซอง  15 ก.พ. 62

  - ท่าเรือแหลมฉบังเฟส 3 114,047 ขายซอง 5-19 พ.ย. 61  ยื่นซอง 29 ม.ีค. 62

รวม 1,399,002



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

และเม่ือบวกกับส่วนแบ่งกาํไรและเงนิปันผลจากบริษัทย่อย 3 แห่ง  (TTW,  CK , BEM) จะช่วย
หนุนทศิทางธุรกจิดดูขีึน้มากในปีน้ี  ขณะทีร่าคาหุ้น CK  upside จากมูลค่าพืน้ฐาน 34 บาท  
ราว 32% ชอบ CK มากกว่า ITD   

ความคืบหน้าดงักลา่วน่าจะหนนุให้ความเช่ือมัน่ตอ่การลงทนุของภาคเอกชน โดยเฉพาะการลงทนุใน 
พืน้ท่ีภาคตะวนัออก EEC น่าจะบวกตอ่หุ้นในกลุม่นิคมอตุสาหกรรม เช่น WHA(FV@B4.89) และ 
AMATA(FV@B35.7)   

Real Sector ทยอยประกาศงบฯ 1Q62  

วานนีหุ้้น PTTEP (FV@ B178) ฟืน้ตวัขึน้เกือบ 2% ในภาคบา่ย หลงัทราบผลกําไรสทุธิงวด 1Q62 
เทา่กบั 1.25 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมขึน้ 41.3%qoq ดีกวา่คาด หลกัๆ เป็นผลมาจากต้นทนุตอ่หน่วย (ทัง้
คา่ใช้จ่ายในการดําเนินการและคา่ใช้จ่ายในการสํารวจ และซอ่มบํารุง) ท่ีต่ํากวา่ท่ีทาง PTTEP ให้
แนวทางไว้ อยู่ท่ี 29.33 ลดลงจาก 32.69 เหรียญฯ/บาร์เรล ในงวด 4Q61 จงึเป็นสว่นสําคญัท่ีทําให้
กําไรปกติ ปรับตวัเพ่ิมขึน้เลก็น้อย 1.5%qoq มาอยู่ท่ี 1.19 หม่ืนล้านบาท นอกจากนี ้ยงัมีการบนัทกึ
ผลประโยชน์ทางภาษี 2.2 พนัล้านบาท จากคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้ และกําไรจาก Fx 1.0 พนัล้านบาท 
ขณะท่ีแนวโน้มกําไรปกติ 2Q62 จะปรับตวัเพ่ิมขึน้จาก 1Q62 หนนุด้วยปริมาณและราคาขายท่ีเพ่ิมขึน้ 
แตอ่าจจะถกูกดดนัจากต้นทนุตอ่หน่วยท่ีคาดจะเพ่ิมจากงวดก่อนหน้า รวมถึงมีการบนัทกึคา่ใช้จ่าย
พิเศษตามพรบ.คุ้มครองแรงงานฉบบัใหมร่าว 633 ล้านบาท มลูคา่พืน้ฐาน 178 บาท (รวมชนะประมลู
บงกชและเอราวณัรวมถึงการเข้าหุ้นบริษัท Murphy ในมาเลเซีย) ยงัคงคาํแนะนําซือ้ 

สว่นหุ้นอ่ืนๆ ท่ีรายงานงบฯ คือ DTAC (FV@ B57) พลิกกลบัมากําไรใน 1Q62 ท่ี 1.4 พนัล้านบาท 
จากขาดทนุใน 4Q61 แตแ่ย่กวา่คาด จากขาดทนุพิเศษ 89 ล้านบาท (ขาดทนุ FX และการตัง้ด้อยคา่
สินทรัพย์) และอีกสว่นจากคา่อดุหนนุเคร่ืองท่ีสงูกวา่คาด (หากอิงตามมาตรฐานบญัชีใหม ่จะปรากฎ
ผลกระทบรวมอยูใ่นรายได้คา่บริการลดลง เน่ืองจากการปันสว่นรายได้จากการขายและบริการใหม่ 
โดยอิงมลูคา่กรณีขายแยกสว่นจากกนั) ประมาณการระยะถดัไปเร่ิมเหน็ความเส่ียงมี Downside จาก
ต้นทนุท่ีอาจจะมากกวา่คาด จากแนวทางท่ีจะใช้งบอดุหนนุสงูเพ่ือดงึลกูค้ารายเดือนท่ีมี ARPU สงูคืน
จากคูแ่ข่ง รวมถึงการที่อาจจะต้องแบกรับต้นทนุ 5G คลื่น 700 MHz แลกกบัข้อเสนอยืดจ่ายคลื่น 900 
MHz เป็น 10 งวด (เดิม 4 งวด) ในขณะท่ีปริมาณธรุกิจยงัน้อย ซึง่คาดวา่มลูคา่พืน้ฐานไม่เหลือ Upside 
จงึปรับลดคาํแนะนําเป็น Switch ไป INTUCH(FV@B70) ที่มี Upside มากสุด  และมีจดุแข็งท่ี
เป็นบริษัทแม ่ ADVANC  (ถือหุ้น 40.45%) ซึง่มีฐานกําไรสงูสดุในกลุม่ ช่วยให้รองรับผลกระทบหาก
ต้องแบกรับต้นทนุคลื่น 5G ก่อนตลาดมีความพร้อมได้ดีสดุ 

ฝ่ายวจิยัฯ ยงัคงทาํการ Preview งบ 1Q62 และจะนํามาอัพเดทอย่างต่อเน่ือง ในเบือ้งต้น
สามารถสรุปได้ดงัตารางด้านล่าง 

Earnings Preview 1Q62 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 
หมายเหต:ุ * Turnaround เมือ่เทียบกบังวด 4Q61 , ขอ้มูล ณ 25/04/2562 
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การเมืองไม่น่ิง…กดดันต่างชาติขายทั้งตราสารหน้ีและหุ้นไทย   

วานนีแ้รงซือ้หุ้นจากตา่งชาติยงัซมึๆ โดยภาพรวมตา่งชาติขายสทุธิหุ้นในภมิูภาคเลก็น้อย 7 ล้าน
เหรียญ และมีการซือ้สทุธิเพียง 2 ประเทศ คือ ไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 102 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ
เพียง 1 วนั), ฟิลิปปินส์ 1 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 4) สว่นตลาดหุ้นอีก 3 ประเทศตา่งชาติขาย
สทุธิ คือ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูขายสทุธิ 41 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 2 วนั), อินโดนีเซีย 
51 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 18 ล้านเหรียญ หรือ 599 ล้านบาท 
ตรงข้ามกบัสถาบนัฯท่ีซือ้สทุธิ 744 ล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 8 มีมลูคา่รวมแล้วกวา่ 8.64 พนัล้าน
บาท) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

ความร้อนแรงทางการเมือง ช่วงโค้งสุดท้ายของการประกาศรับรองผลการเลือกต้ัง กดดันให้
ต่างชาตขิายสุทธิทั้งในตลาดหุ้นไทย 1.1 พันล้านบาท (ขายสุทธิ 2 วันตดิ) และขายตราสารหน้ี
ไทยอีก 5.17 พันล้านบาท (ขายสุทธิ 4 วันตดิ) เป็นส่วนหน่ึงทีก่ดดันให้ค่าเงนิบาทอ่อนค่า
ขึน้มากว่า 0.78% (wtd) และยนืเหนือ 32 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ คร้ังแรกในรอบ 3 เดอืน โดย 
Fund Flow ทีห่ยุดชะงกัช่ัวขณะ รวมถงึราคาน้ํามันทีย่่อตัวลง ถอืเป็นกาํแพงขวางการเดนิหน้า
ต่อของ SET ดังน้ันกลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้น Domestic ทีมี่ปัจจัยบวกหนุนจากมาตรการ
กระตุ้นการบริโภคจากภาครัฐ อย่าง ROBINS(FV@B70), ERW(FV@B9) 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 962 814 6685 6291 -313 14439

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 (mtd) 118 192 2150 1977 94 4530

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 58.75 -0.28%

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูม้ีรายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป 

เป็นผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% -0.72% 26.92

Accumulated returns since our recommendation

1.672.88

10%

6.90 6.85

11.10

5.30

20.54 3.19 2.19

26-Feb-19

3.68

5.21%

-2.75% 14.142.18

13.35

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

2.37 6.74
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนข ึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 2562

Accumulated 

Return

0.00%

Strategist CommentPBV 2019F
Price

25.25
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

14.53126.25 8.12%136.50

25.25 24.24

PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 10%

BDMS 1.37

Dividend 

Yield 

3.66

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.29

4.64

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

11.36 1.14246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.200.78%191.50 193.00

30.00

24.60 24.80 0.81% 3.16 1.61
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.57

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.12

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10%

LH 10%

2.80

10.55

วานนีข้ายทํากําไร PTTGC แลว้ลงทุนเพิม่ใน KBANK 10% และ ERW 5%
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