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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันจันทร์ท่ี 29 เมษายน พ.ศ. 2562 

ในระยะส้ัน SET Index น่าจะได้รับแรงกดดันจากราคานํ้ามันท่ีปรับลดลง แต่เชื่อว่าน่าจะอยู่ในระดับท่ี
ไม่มีนัยสําคัญ เน่ืองจากปัจจัยภายในประเทศยังมีแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีมีความ
ชัดเจนมากข้ึนตามลําดับ ส่วน Fund Flow ต่างชาติ แม้ยังไม่เห็นการไหลเข้ามาสู่ตลาดหุ้นไทยอย่าง
ชัดเจน แต่ก็เห็นสัญญาณบวกจากการเปิด Long Future สะสมในระดับสูง ทําให้เชื่อว่าแม้จะเกิดการ
ปรับฐานแต่ก็จะมี Downside จํากัด คาด SET Index เคล่ือนไหวอยู่ในกรอบ 1660–1680 จุด 
เลือก ERW (FV@B 9) และ ROBINS (FV@B 70) เป็น Top Picks             

SET Index 1,667.15 
เปล่ียนแปลง (จุด) -6.17 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 40,824 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งลงในช่วงบ่าย 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่ทรงตวัในช่วงเช้าและคอ่ยๆลงในช่วงบา่ย จนทําให้ปิดท่ีระดบั 
1667.15 จดุ ลดลง 6.17 จดุ (-0.37%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.08 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีกดดนั
ตลาด คือ กลุม่พลงังาน เช่น PTT(-0.51%) PTTEP(-1.10%) TOP(-2.44%) กลุม่สื่อสาร เช่น 
ADVANC(-0.79%) DTAC(-5.99%) INTUCH(-0.84%) กลุม่ธ.พ. เช่น KBANK(-1.30%) BAY(-
0.65%) KKP(-0.36%) และหุ้นขนาดใหญ่ เช่น IVL(-1.62%) HMPRO(-1.90%) PTTGC(-1.08%)  

ราคานํา้มนัท่ีปรับตวัลดลงแรง น่าจะสร้างแรงกดดนัตอ่หุ้นในกลุม่พลงังาน และ SET Index ตามลําดบั 
แตเ่ช่ือวา่น่าจะเป็นเพียงระยะสัน้ และไมม่ากนกั เน่ืองจากสาเหตขุองของปรับลดลงของราคานํา้มนั
ไมไ่ด้เกิดจากการเปล่ียนแปลงของ Demand – Supply จงึตีความวา่เป็นเพียงการปรับฐานในระยะสัน้ 
บนความเช่ือดงักลา่วทําให้ฝ่ายวิจยัยงัไมป่รับลดนํา้หนกัหุ้น PTTEP ซึง่ปัจจบุนัมีกําไรกวา่ 6% ออก
จากพอร์ตการลงทนุ สว่นปัจจยัอ่ืนท่ีให้นํา้หนกัเป็นเร่ืองของ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีดเูหมือนจะมี
ความชดัเจนมากขึน้ ในสว่นของการกระตุ้นภาคการทอ่งเท่ียว และการบริโภคในประเทศ แตใ่นสว่น
ของอสงัหาริมทรัพย์ ทิศทางข่าวท่ีถกูนําเสนอออกมายงัไมช่ดัเจน สําหรับทิศทางของ Fund Flow 
ตา่งชาติ พบแรงซือ้สลบัขายสทุธิ แตใ่นสว่นของ Future พบการเปิด Long สะสมในช่วง 5 วนัทําการท่ี
ผ่านมาในระดบัสงู ซึง่น่าจะเป็นตวับง่ขีว้า่ Downside ของ SET Index หากเกิดกรณีการปรับฐาน ไม่
น่าจะมีความรุนแรงคาดSET Index อยู่ในกรอบ 1660 – 1680 จดุ เลอืกหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล  

GDP Growth 1Q62 สหรัฐดีกว่าท่ีคาด และสัปดาห์น้ีมีประชุม Fed, BOE   

วนัศกุร์ท่ีผ่านมาสหรัฐรายงาน GDP Growth งวด1Q62(ประมาณการเบือ้งต้น) ขยายตวั 3.2%qoq สงู
กวา่ตลาดคาดท่ี 2%qoq  (ขยายตวั 3.2%yoyระดบัสงูสดุในรอบ 3 ปี 6 เดือน เทียบกบั 3.0%yoy ใน
งวด 4Q61)  โดยสาเหตสุําคญัมาจากการลงทนุขยายตวั 5.7% , การใช้จ่ายภาครัฐขยายตวั 1.8%yoy
จาก 1.5%ในงวด 4Q61  และการบริโภคเอกชนขยายตวัเพ่ิมเป็น 2.7% จาก 2.6% งวด 4Q61 และ
สง่ออกทรงตวั 2.3% เศรษฐกิจสหรัฐท่ีขยายตวัดีกวา่คาดทําให้ตลาดคลายความกงัวลช่วงสัน้ตอ่
เศรษฐกิจสหรัฐจะชะลอ เป็นปัจจยัหนนุตลาดหุ้นโลก 

ขณะท่ีปัจจยัตา่งประเทศท่ีให้นํา้หนกัสปัดาห์นี ้คือ การประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) 30 เม.ย. – 1 
พ.ค. ซึง่ตลาดคาดวา่ Fed จะยงัคงดอกเบีย้ท่ี 2.5% หลงัจาก Fed สง่สญัญาณชะลอการขึน้ดอกเบีย้
จากเดิมคาดจะขึน้ 2 ครัง้  และ 2 พ.ค. ประชมุธนาคารกลางองักฤษ (BOE) คาดยงัคงดอกเบีย้ท่ี 
0.75% เพราะเศรษฐกิจยงัมีความเสี่ยงจากปัญหา Brexit ท่ีไมไ่ด้ข้อสรุป และการเจรจาการค้าระหวา่ง
สหรัฐกบัจีนวนัท่ี 30 เม.ย. – 3 พ.ค. สหรัฐจะสง่คณะผู้แทนไปเจรจาท่ีกรุงปักก่ิง เช่ือวา่ทัง้สองฝ่ายยงัคง
มีทา่ทีผ่อนคลายและประณีประนอมกนัอย่างตอ่เน่ือง เช่ือวา่เป็นประเดน็ท่ีตลาดตอบรับไปแล้ว 

 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 40.57 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 634.97 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,772.02 
นักลงทุนรายย่อย 1,096.47 
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ราคานํ้ามันดิบโลกปรับฐาน แต่น่าจะลงจํากัดหนุนจาก Demand ท่ีฟ้ืน 

ราคานํา้มนัดิบโลกปรับฐานแรงเมือ่วนัศกุร์ท่ีผ่านมา  โดยถกูกดดนัจากถ้อยแถลงของประธานาธิบดี
ทรัมป์เผยกบัสือ่วา่ต้องการให้ประเทศผู้ผลิตนํา้มนั OPEC ทําให้ราคานํา้มนัดิบลดลง   อย่างไรก็ตาม 
Supply นํา้มนัท่ีจะหายไปในสว่นของอิหร่าน (กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 2.65 ล้านบารร์เรล/วนั หรือราว 
8.7% ของกําลงัการผลิตทัง้หมดในกลุม่ OPEC) ซึง่สหรัฐประกาศห้ามทกุประเทศทัว่โลกทําการ
ค้าขายกบัอิหร่าน จะมีผล 2 พ.ค. 2562   และความคาดหวงักลุม่ผู้ผลิตนํา้มนั (Opec+Non-Opec) จะ
ยืดระยะเวลาในควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้ปี 2562 (ตาม
ข้อตกลง OPEC และ Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 
1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)     สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัท่ีชะลอลง แตเ่ร่ิมเหน็สญัญาณฟืน้ตวัจาก
การรายงานตวัเลขเศรษฐกิจของประเทศหวัเรือใหญ่ของโลก อาทิ สหรัฐ GDP Growth 1Q62 ขยายตวั
สงูสดุในรอบ 3 ปี 6 เดือน และ จีน GDP Growth ยงัขยายตวั 6.4% และ PMI ภาคการผลิตกลบัมา
ขยบัขึน้เหนือ 50 จดุบง่ชีว้า่ภาคการผลิตฟืน้ตวั) 

สาเหตกุารปรับลดลงแรงของราคานํา้มนัเม่ือวนัศกุร์ท่ีผ่านมา ถือเป็นการปรับลดที่ไมเ่ก่ียวข้องกบัการ
เปลี่ยนแปลง Demand – Supply จงึน่าจะเป็นเพียงการปรับฐานในระยะสัน้ ทัง้นีร้าคานํา้มนัดไูบ 
เฉลี่ยนบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64 เหรียญ ใกล้กบัสมมติฐาน ASPS ท่ีกําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 
70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป ยงัแนะนําสะสมหุ้นนํา้มันยงัอยู่ในภาวะ Laggard 
PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56) 

ต่างชาติซ้ือหุ้นไทยเล็กน้อย…ขายหุ้นในภูมิภาคเป็นวันท่ี 3 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นในภมิูภาคตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 3 ด้วยมลูคา่ 322 ล้าน
เหรียญ และเป็นการขายสทุธิ 3 ประเทศ คือ ไต้หวนัถกูซือ้สทุธิ 280 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิเพียง
วนัเดียว) ตามมาด้วย, อินโดนีเซยี 61 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 4), ฟิลิปปินส์ 5 ล้านเหรียญ 
(หลงัจากซือ้สทุธิ 4 วนั) สว่นตลาดหุ้นอีก 2 ประเทศตา่งชาติซือ้สทุธิเลก็น้อย คือ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกู
ซือ้สทุธิ 23 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้สทุธิในวนัก่อนหน้า) และไทยท่ีตา่งชาติขายสทุธิ 1.3 ล้านเหรียญ 
หรือ 41 ล้านบาท และสถาบนัฯท่ีขายสทุธิ 1.78 พนัล้านบาท (หลงัจากซือ้สทุธิ 8 วนั มีมลูคา่รวม 8.64 
พนัล้านบาท) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

ใกล้ข้อสรุปมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ ... กระตุ้นราคาหุ้น 

รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงัเปิดเผย เตรียมนําเสนอมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯตอ่การพิจารณา
ของครม. ในวนัพรุ่งนี ้ (30 เม.ย.) แม้ยงัไมส่ามารถสรุปรายละเอียดชดัเจน แตห่ากพิจารณาตามการ
นําเสนอผ่านสือ่ตา่ง ๆ พบวา่มีการกลา่วถึงมาตรการดงันี ้

 ลดหย่อนภาษีให้ผู้ซือ้บ้านหลังแรกที่มีราคาไม่เกนิ 3-5 ล้านบาท ตัง้แตม่าตรการผ่าน
ความเหน็ชอบจากครม. ไปจนถึงสิน้ปี 2562 โดยวงเงินลดหย่อนจะอยู่ท่ี 1 แสนบาท ซึง่
ภายใต้มาตรการดงักลา่ว  จะทําให้ผู้ซือ้สามารถลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 2 หม่ืนบาท/ราย  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

วนัที่ อินโดนีเซยี ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวนั ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 962 814 6685 6291 -313 14439

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 (mtd) 118 192 2150 1977 94 4530

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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 การปรับลดค่าธรรมเนียมการโอนกรรมสิทธ์ิ : ปกติจดัเก็บในอตัรา 2% ของราคา
ประเมินซึง่คิดเป็นสดัสว่นประมาณ 60% ของราคาขาย แบง่เป็นภาระของผู้ซือ้ และผู้ขาย 
ฝ่ายละ 1% โดยปกติคา่ธรรมเนียมการโอนฯ เสียในอตัรา 1,000 บาท สําหรับราคาบ้าน 1 
ล้านบาท และหากกําหนดราคาบ้านในราคา 5 ล้านบาท มีคา่ธรรมเนียมการโอนฯ 5,000 
บาท ปกติแบง่คนละคร่ึงสําหรับผู้ซือ้และผู้ขาย กรณีนีห้ากมีการปรับลดเหลือ 0.01% จะทํา
ให้ผู้ซือ้ประหยดัไปได้ 2,500 บาท  

 การปรับลดค่าธรรมเนียมจดจาํนอง : ปกติจดัเก็บจากผู้ซือ้บ้านในอตัรา 1% ของวงเงินท่ี
ผู้ซือ้บ้านต้องการกู้จากสถาบนัการเงิน โดยท่ีฝ่ายผู้ประกอบการไมมี่ภาระต้องรับผิดชอบ
คา่ใช้จ่ายในสว่นนี ้ดงันัน้หากปรับลดลงเหลอื 0.01% ผลประโยชน์ท่ีได้ก็จะตกอยู่กบัฝ่ายผู้
ซือ้อย่างเดียว หรือคิดเป็นประมาณ 4,750 บาท สําหรับบ้านราคา 5 ล้านบาท (อิง LTV 
คอนโดฯ 95% สําหรับบ้านหลงัแรก) 

ภายใต้ตามมาตรการข้างต้นแล้ว หากพิจารณาการซือ้บ้านในราคา 5 ล้านบาท จะสง่ผลประโยชน์
โดยตรงตอ่ผู้ซือ้ท่ีสามารถลดคา่ใช้จ่ายได้ทัง้สิน้ 27,250 บาท สําหรับประเดน็ลดภาษีธรุกิจเฉพาะ ฝ่าย
วิจยัไมไ่ด้นํามาใช้ในครัง้นี ้ เน่ืองจากมองวา่การปรับลดภาษีดงักลา่วไมไ่ด้เป็นประโยชน์ตอ่ผู้ซือ้
โดยตรง ได้ประโยชน์เฉพาะผู้ขายอย่างเดียว (ปกติจดัเก็บ 3.3% ของราคาขายบ้าน)  

โดยสรุปประเดน็เร่ืองมาตรการกระตุ้นอสงัหาฯ น่าจะถกูนํามาเก็งกําไรในหุ้นอสงัหาฯ สว่นบริษัทไหน
จะได้ประโยชน์มากน้อยเทา่ใดอยูท่ี่ขอบเขตของมาตรการ โดยหากครอบคลมุสินค้าท่ีราคา 3-5 ล้าน
บาท สําหรับมาตรการลดหย่อนภาษี กลุม่ผู้ ได้ประโยชน์จะเป็นกลุม่ท่ีมีฐานสินค้าในกลุม่นี ้ได้แก่ PSH, 
LPN, SPALI, QH เป็นต้น ขณะท่ีหากมีมาตรการลดคา่ธรรมเนียมโอนฯ และจดจํานอง โดยไมจํ่ากดั
ราคาบ้าน กลุม่ท่ีได้ประโยชน์ก็จะกระจายมากขึน้ เฉพาะอย่างย่ิงผู้ประกอบการที่มี Backlog สะสมอยู่
ในระดบัสงู เช่น PSH, SPALI, ORI, AP, SIRI และ ANAN เป็นต้น สําหรับหุ้นท่ีฝ่ายวิจยัเลือกเป็น Top 
Pick ในกลุม่ฯ โดยใช้เกณฑ์ทัง้ Backlog ระดบัสงู รวมถึงมีสตอ็กบ้านสร้างเสร็จพร้อมขาย, ราคายงัมี 
upside และ Div Yield สงูกวา่ 6% ได้แก่ ORI (FV@B9.30), PSH (FV@B22.50) และ LH 
(FV@B13.60) 

กระตุ้นท่องเท่ียว...หวังเป็นอีกหน่ึงดันเศรษฐกิจ 

แม้คาดการณ์สถานการณ์ทอ่งเท่ียวชาวไทยเท่ียวไทยช่วง 1Q62 รายได้จะเติบโตขึน้จากปีก่อนหน้า ( 
3M62 เติบโต 3.77% , 2M62 เติบโต 7.59%) อย่างไรก็ตามคาดหวงัมาตรการกระตุ้นการทอ่งเท่ียว จะ
ช่วยดงึดดูนกัทอ่งเท่ียวชาวไทยและกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศได้มากขึน้ ทัง้นีจ้ากแหลง่ข่าว ลา่สดุ
ระบวุา่ กระทรวงการคลงัจะไมมี่การแจกเงิน 1,500 บาท เพ่ือให้นําไปใช้ทอ่งเท่ียวเมืองรอง แตจ่ะปรับ
แผนใหม ่โดยการนําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวทัว่ประเทศ มาลดหย่อนภาษีได้จากเดิมไมเ่กิน 1.5 หม่ืน
บาท เป็น ไมเ่กิน 2 หม่ืนบาท/คน/ปี โดยมีระยะเวลาถึงสิน้ปี 2562 พร้อมกนันีย้งัสามารถลดหย่อนภาษี
ซือ้สินค้า OTOP ได้ไมเ่กิน 1.5 – 2 หม่ืนบาท เป็นเวลา 1 เดือน (พ.ค. – มิ.ย. 62 ) 

หากมาตรการดงักลา่วมีผลบงัคบัใช้จริง ผนวกกบัผลบวกจากการขยายระยะเวลาฟรีวีซา่ (VOA) ไป
สิน้สดุ 31 ต.ค. 2562 คาดว่ากลุม่ทอ่งเท่ียว-โรงแรม จะได้Sentiment เชิงบวก หุ้นเด่นคอื 
ERW(FV@B9.0) เพราะมีรายได้จากโรงแรมไทยคดิเป็นสัดส่วน 94% ของรายได้รวม และมี
โรงแรมครอบคลุมทั่วประเทศ ตามด้วย MINT(FV@B47) รายได้จะมาจากธรุกิจโรงแรมในไทยและ
ตา่งประเทศราว 20% และ 55% ตามลําดบั อีก 18% เป็นธรุกิจร้านอาหาร และอ่ืนๆ ราว 7% โดยคาด
กําไรช่วง 2Q62 – 3Q62 มีโอกาส Outperform กลุม่ฯ จากการรับรู้รายได้ NH Hotel จากช่วง High 
Season ของทอ่งเท่ียวยโุรป สดุท้าย CENTEL (FV@B52) มีสดัสว่นรายได้จากโรงแรมไทยราว 36% 
อีก 8% มาจากโรงแรมในมลัดีฟส์และ 56% เป็นรายได้ในธรุกิจร้านอาหาร 
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หุ้นกลุ่มค้าปลีก ได้แรงส่งจากมาตรการพยุงเศรษฐกิจ 

หุ้นกลุม่ค้าปลีกเป็นอีกกลุม่ท่ีได้อานิสงน์จากมาตราการกระตุ้นการบริโภค เช่น เพ่ิมเงินในบตัร
สวสัดิการผู้ มีรายได้น้อยคา่อปุกรณ์การเรียนและกีฬา 500 บาทตอ่บตุร 1 คน, คา่ซือ้ปุ๋ ย 1000 บาท, 
คา่ยงัชีพและคา่ครองชีพ ราว 200 ถึง 300 บาท  รวมถึงมาตรการกระตุ้นการจบัจ่ายใช้สอย ผ่านการ
นําคา่ใช้จ่ายซือ้อปุกรณ์การเรียนและกีฬา มาลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท และคา่ซือ้
หนงัสือ มาลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 ถึง 2 หม่ืนบาท คาดจะเสนอให้ ครม. พิจารณาในวนั
พรุ่งนี ้(อ้างอิงจากหนงัสอืพิมพ์ประชาชาติธรุกิจ) จะดีตอ่หุ้นกลุม่ค้าปลีก 
ROBINS(FV@B70),  BJC(FV@B61) ) โดยเลือก ROBINS(FV@B70) เป็น Top Pick ในวนันี ้ 
เน่ืองจากมี PER62F ท่ีต่ําสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่ และยงัได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการ
กระตุ้นสินค้าในหมวดการกีฬาท่ีสามารถนํามาลดหย่อนภาษีได้ ดีตอ่ Super Sports (ขายอปุกรณ์กีฬา
ใน ROBINS)  ท่ีมีสดัสว่นกําไรกวา่ 13% ของ ROBINS รวมถึงปัจจบุนัสภาพอากาศท่ีแปรปรวน ทัง้ฝุ่ น 
PM2.5 และอากาศท่ีร้อนผิดปกติ หนนุยอดขายเคร่ืองฟอกอากาศ, แอร์, พดัลม เพ่ิมขึน้ ดีตอ่ Power 
Buy ท่ีสร้างกําไรให้ ROBINS ราว 5% ตอ่ปี 

หุ้น 3 กลุ่มโดดเด่น…จากมาตรการภาครัฐ 

ภาพรวมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิภาครัฐในช่วง 2Q62 ส่งผลดต่ีอหุ้นในกลุ่มท่องเทีย่ว, ค้า
ปลีก และอสังหาฯ (ดังทีก่ล่าวไว้ข้างต้น) ซึง่หุ้นทั้ง 3 กลุ่ม ส่วนใหญ่ยัง Laggard ตลาดฯ 
นับต้ังแต่ต้นปี คอื ท่องเทีย่วเพิม่ขึน้ 8.7%, ค้าปลีก 6.0% และอสังหาฯ 5.5% ขณะที ่SET Index 
เพิม่ขึน้ 6.6% 

ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากมาตรการภาครัฐ (ytd) 

 

Valuation หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการภาครัฐ 

 
 

โดยหุ้น Top picks จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิ เลือก  LH(FV@B13.6), ERW(FV@B9), 
ROBINS(FV@B70) 
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ผลตอบแทน

 (YTD)

กลุ่มค้าปลีก
BJC COMM 51.00 61.00 19.6% 28.68 2.10 0.5%

ROBINS COMM 59 70.00 18.6% 20.63 2.18 -7.9%

กลุ่มท่องเที่ยว
ERW TOURISM 6.85 9.00 31.4% 26.92 1.67 9.5%

CENTEL TOURISM 44.00 52.00 18.2% 25.53 1.57 8.1%

กลุ่มอสังหาฯ
PSH PROP 18.50 22.50 21.6% 6.58 8.51 7.5%

ORI PROP 7.8 9.30 19.2% 6.71 6.70 18.2%

LH PROP 11.00 13.60 23.7% 13.23 6.80 11.1%
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

5.7%

3.2%

‐5.4%

‐6.3%

‐10.4%

‐10.6%

‐10.8%

‐13.1%

‐14.2%

‐14.8%

‐15.6%

‐17.2%

‐17.2%

‐18.0%

‐20.3%

‐22.1%

‐22.8%

‐26.6%

‐29.3%

‐30.8%

‐40% ‐30% ‐20% ‐10% 0% 10%

HELTH

FIN

TRANS

ENERG

PETRO

BANK

SET

COMM

ICT

CONMAT

PROP

AGRI

INSUR

ETRON

AUTO

TOURISM

FOOD

CONS

MEDIA

STEELS

21.6%

11.8%

11.2%

10.9%

10.2%

10.0%

8.7%

7.4%

6.6%

6.0%

5.5%

5.5%

4.8%

4.4%

3.5%

2.5%

1.9%

0.7%

‐3.8%

‐7.2%

‐1
0% ‐5
%

0
%

5
%

1
0
%

1
5
%

2
0
%

2
5
%

MEDIA

FIN

ENERG

FOOD

ICT

CONS

TOURISM

TRANS

SET

COMM

PROP

INSUR

AUTO

AGRI

CONMAT

HELTH

ETRON

BANK

STEELS

PETRO



Market Talk  
Investment Strategy | Research Division 
 
 

  

 

หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

LH 10%

2.80

10.5513.60

ROBINS

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.10

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 24.80 0.81% 3.16 1.61
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.57

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.20-0.52%191.50 190.50

4.64

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

BDMS 1.37

Dividend 

Yield 

3.66

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.29

30.00

PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 10%

Price

25.50
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

14.53126.25 6.93%135.00

25.25 24.24

6.74
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนขึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 2562

Accumulated 

Return

0.99%

Strategist CommentPBV 2019F

11.36 1.14

26-Feb-19

3.68

4.27%

-3.67% 14.142.18

13.35 2.37

1.672.88

10%

6.90 6.90

11.00

5.30

20.54 3.19 2.19

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูมี้รายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% 0.00% 26.92

Accumulated returns since our recommendation

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 58.50 -0.71%
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