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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2562 

นักลงทุนอยู่ในช่วงรอความชัดเจนท้ังในเรื่องผลการประชุม Fed การประชุม ครม. ซ่ึงคาดว่าจะมี
เรื่องมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ รวมถึงการรับรองผลการเลือกต้ัง ส.ส. ท่ีกําลัง
เกิดข้ึน ภาวะท่ีอยู่ในช่วงการรอคอยดังกล่าว ประกอบกับการเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาว น่าจะทําให้
ตลาดหุ้นไทยมีการซ้ือขายท่ีบางลง และ SET Index เคล่ือนไหวในกรอบแคบช่วง 1660–1680 จุด 
ส่วนหุ้นแนะนํายังคงเป็น ERW (FV@B 9) และ ROBINS (FV@B 70) ซ่ึงท้ัง 2 บริษัทได้ประโยชน์
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล             

SET Index 1,666.68 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.47 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 37,096 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index แกว่งซึม 

วานนีต้ลาดหุ้นไทยแกวง่ซมึในแดนลบตลอดทัง้วนั ปิดตลาดท่ี 1666.68 จดุ ลดลง 0.47 จดุ (-0.03%) 
มลูคา่การซือ้ขายเบาบางตอ่เน่ือง 3.71 หม่ืนล้านบาท โดยกลุม่ท่ีหนนุดชันี คือ กลุม่ ICT (TRUE 
+1.98%) กลุม่ค้าปลีกทัง้ HMPRO CPALL และ MAKRO ขณะท่ี SCC ปรับตวัเพ่ิมขึน้หลงัรายงานงบ 
1Q62 ใกล้เคียงคาด เพ่ิมขึน้ 11.5%QoQ (ลดลง –6%YoY) ตรงข้ามกลุม่พลงังานและกลุม่ ธ.พ. 
ปรับตวัลดลงกดดนัดชันี 

ภาพรวมของสถานการณ์ในช่วงนีน้กัลงทนุยงัอยู่ในชว่งท่ีรอผลความชดัเจนในหลายเร่ือง เร่ิมจากผล
การประชมุ Fed ซึง่แม้จะถกูคาดหมายวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ แตก็่ยงัรอดวูา่แนวโน้มในช่วงเวลาท่ี
เหลือของปีจะคงอตัราดอกเบีย้ตอ่ไป หรืออาจมีโอกาสปรับลดลงตามกระแสท่ีออกมาในช่วงหลงัๆ ถดั
มาในประเทศ รอผลการพิจารณาเร่ืองมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึง่ถกูคาดหมายวา่จะเหน็ใน 3 สว่น
หลกั ได้แก่มาตรการกระตุ้นการบริโภคภาคครัวเรือน ผ่านการอดัฉีดเมด็เงินเข้าสูก่ลุม่เป้าหมาย การ
กระตุ้นภาคการท่องเท่ียวโดยให้นําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวทัว่ไทย มาคํานวณเป็นคา่ใช้จ่าย
ลดหย่อนภาษี 2 หม่ืนบาท และสดุท้ายเป็นการกระตุ้นธรุกิจอสงัหาริมทรัยพ์ โดยให้สทิธิประโยชน์แก่ผู้
ท่ีซือ้บ้านหลงัแรก ผ่านการให้ลดหย่อนภาษี รวมถึงลดคา่ธรรมเนียมในการทํารายการตา่งๆ  ท้ายสดุ
แตด่เูหมือนจะมีนํา้หนกัมากท่ีสดุคือการรอเร่ือง การรับรองผลการเลือกตัง้ ส.ส. อย่างน้อย 95% หรือ 
475 คน โดย กกต. ซึง่คาดวา่จะเกิดขึน้ภายใน 9 พ.ค.2562 ในช่วงท่ีรอคอยความชดัเจนหลายเร่ือง
ดงักลา่วคาดวา่ SET Index จะเคลื่อนไหวในกรอบแคบชว่ง 1660 – 1680 จดุ เลอืกหุ้นท่ีได้ประโยชน์
จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 

วันน้ี เป็นวันแรกของการประชุม Fed และสหรัฐเดินทางไปเจรจาการค้ากับจีน  

วนันีเ้ป็นวนัแรกของการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ระหวา่งวนัท่ี 30 เม.ย. – 1 พ.ค. ตลาดคาด
วา่ Fed จะยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.5% หลงัจากท่ีสง่สญัญาณชะลอการขึน้ดอกเบีย้จากเดิม
คาดจะขึน้ 2 ครัง้ อย่างไรก็ตามดเูหมือนวา่กระแสท่ี Fed จะปรับลดดอกเบีย้นโยบายเร่ิมมีมากขึน้
สะท้อนจากผลสํารวจของ    Bloomberg พบวา่ Fed มีโอกาสลดดอกเบีย้ในช่วงปลายปี คือเดือน ธ.ค.
นีร้าว 65% และทา่ทีของรัฐบาลทรัมป์กดดนัให้ Fed ปรับลดดอกเบีย้เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจสหรัฐให้
ขยายตวั อย่างไรก็ตาม ASPS พิจารณาจากปัจจยัแวดล้อมปัจจบุนัเช่ือวา่ Fed จะยงัไมเ่ร่งลดดอกเบีย้
ฯ เน่ืองจากดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจสหรัฐงวด 1Q62 ลา่สดุ ยงัสง่สญัญาณขยายตวั คือ ขยายตวั 3.2%yoy 
(สงูสดุในรอบ 3 ปี 6 เดือน) จาก 3% ในงวด 4Q61 และเงินเฟ้อของสหรัฐเดือน มี.ค. อยู่ท่ี 1.9%yoy 
(ใกล้เคียงเป้าของ Fed ท่ี 2%) และยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.5%  

และในวนันีจ้นถงึ 3 พ.ค.  สหรัฐจะเจรจาการค้าระหวา่งสหรัฐกบัจีนท่ีกรุงปักก่ิง โดยเช่ือวา่ทัง้สองฝ่าย
ยงัคงมีทา่ทีผ่อนคลายและประณีประนอมกนัอย่างตอ่เน่ือง และน่าจะลงนามข้อตกลงได้ภายในเดือน 
พ.ค. นี ้  หลงัจากดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจทัง้ 2 ฝ่ังโดยเฉพาะภาคการผลิต แม้ช่วงสัน้จะฟืน้ตวั แต ่ลา่สดุ เช้า
นีจี้นประกาศ PMI ภาคการผลิตเดือน เม.ย. กลบัมาลดลงอีกครัง้ราว  0.8%mom อยูท่ี่ 50.1 จดุ ต่ํา

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -62.40 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 532.31 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -231.70 
นักลงทุนรายย่อย -238.20 
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กวา่คาดคาดที่ 50.7 จดุ น่าจะเป็นปัจจยัทําให้ทัง้ 2 ฝ่ังเร่งประนีประนอมเพื่อลดผลกระทบของสงคราม
การค้า  

สศค.ปรับลด GDP Growth ปี 2562 ...รัฐออกมาตรการกระตุ้นวันน้ี  

เศรษฐกิจไทยปี 2562 สง่สญัญาณชะลอตวัจากภาคการค้าตา่งประเทศท่ีได้รับผลกระทบจากสงคราม
การค้า และประเดน็การเมืองท่ียงัไมมี่ความชดัเจนซึง่อาจกระทบตอ่ความเช่ือมัน่จากการลงทนุเอกชน
และการบริโภคครัวเรือน โดยลา่สดุวานนีส้ํานกังานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) มีการปรับลด GDP 
Growth ไทยปี 2562 ลงเหลอื 3.8%yoy จากเดิมคาด 4.0% หลกัๆมาจากการปรับลดสมมติฐานการ
สง่ออกปี 2562 ลงเหลือ 3.5% จากท่ีเคยคาดไว้ 5.4% (ASPS คาด GDP Growth ปี 2562 ขยายตวั  
3.4% จาก 4.1% ในปี 2561 สง่ออก ชะลอท่ี 0.5% จาก 6.7% ในปี 2561) 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอตวัทําให้ ภาครัฐเตรียมมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วง 2Q62  โดยใน
วนันีค้าดวา่รัฐบาลจะเสนอให้ ครม. พิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 3 สว่น คือ  

 ภาคการท่องเทีย่ว คือ นําคา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวทัว่ประเทศ มาลดหย่อนภาษีไมเ่กิน 2 
หม่ืนบาท/คน/ปีจากเดิมไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท มีระยะเวลาถึงสิน้ปี 2562 และนําคา่ใช้จ่ายซือ้
สินค้า OTOP ลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 – 2 หม่ืนบาท เป็นเวลา 1 เดือน (พ.ค. – มิ.ย. 62)  
หลงัจากสปัดาห์แล้วออกมาตรการขยายระยะเวลาฟรีวีซา่ให้กบันกัทอ่งเท่ียว (VOA) ไป
สิน้สดุ 31 ต.ค. 2562 เป็น Sentiment เชิงบวกหุ้นทอ่งเท่ียว-โรงแรม คือ ERW(FV@B9), 
CENTEL(FV@B52), MINT(FV@B47) 

 กระตุ้นการบริโภค คือ เพ่ิมเงินในบตัรสวสัดิการผู้ มีรายได้น้อยคา่อปุกรณ์การเรียนและ
กีฬา 500 บาทตอ่บตุร 1 คน, เพ่ิมเงินให้กบัเกษตรกร คือ คา่ซือ้ปุ๋ ย 1000 บาท, คา่ยงัชีพและ
คา่ครองชีพ ราว 200 ถึง 300 บาท  รวมถึงมาตรการกระตุ้นการจบัจ่ายใช้สอย ผ่านการนํา
คา่ใช้จ่ายซือ้อปุกรณ์การเรียนและกีฬา มาลดหยอ่นภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท  ทัง้หมด
ระยะเวลา คาด พ.ค.-มิ.ย. จะดีตอ่หุ้นกลุม่ค้าปลกี ROBINS(FV@B70),  BJC(FV@B61) 
เลือก ROBINS(FV@B70) เป็น Top Pick 

 ภาคอสังหาริมทรัพย์  คาดคือ ลดหย่อนภาษีให้ผู้ซือ้บ้านหลงัแรกท่ีมีราคาไมเ่กิน 3-5 ล้าน
บาท วงเงินลดหย่อนอยู่ท่ี 1 แสนบาท , ปรับลดคา่ธรรมเนียมการโอนกรรมสิทธ์ิลดเหลือ 
0.01% การปรับลดคา่ธรรมเนียมจดจํานองเหลอื 0.01% ดีตอ่หุ้นอสงัหา แนะนําลงทนุ  ORI 
(FV@B9.30), PSH (FV@B22.50) และ LH (FV@B13.60) 

น่าจะเห็นกระบวนการเลือกนายกฯ สัปดาห์สุดท้ายของเดือน พ.ค.2562 

การเมืองไทยแม้จะมีความร้อนแรงในช่วงท่ีรอการประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ โดยปรากฎเร่ือง
ร้องเรียนไปยงัหน่วยงานตา่งๆ ทัง้ กกต. , ผู้ตรวจการแผ่นดิน และ ศาลรัฐธรรมนญู รวมถึงการจดัการ
เลือกตัง้ใหม ่ – นบัคะแนนใหม ่ ในหลายหน่วยเลือกตัง้ แตก็่ยงัเช่ือวา่กําหนดการหลกัๆ ท่ีถกูวางไว้จะ
ยงัไมเ่ปลี่ยนแปลง กลา่วคือ กกต. ยงัยืนยนัท่ีจะประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ไมน้่อยกวา่ 95% (475 
คน) ภายในวนัท่ี 9 พ.ค. 2562 ซึง่หากเป็นไปตามกําหนดการดงักลา่วก็จะเหน็ความตอ่เน่ืองของ
เหตกุารณ์ตามท่ีกําหนดใว้ในกฎหมายกลา่วคือ ภายใน 3 วนั นบัจากการประกาศรับรองผล จะมีการ
ประกาศรายช่ือ ส.ว. 250 คนท่ีได้รับการแตง่ตัง้ และภายใน 15 วนั นบัจากการประกาศรับรองผล หรือ 
24 พ.ค.2562 จะเป็นการเปิดประชมุรัฐสภาครัง้แรก ซึง่เช่ือวา่น่าจะเหน็การเร่ิมต้นกระบวนการโหวต
เลือกนายกรัฐมนตรีในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของเดือน พ.ค. 2562 หากกระบวนการตา่งๆ ดงักลา่วมา
ข้างต้นดําเนินไปด้วยความราบร่ืนก็น่าจะทําให้เหน็ Fund Flow ไหลกลบัเข้ามาสูต่ลาดหุ้นไทยได้ 

สว่นประเดน็ท่ีต้องให้ความสําคญัในช่วงนีไ้ด้แก่ การประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ ส.ส. ซึง่ตวัเลขขัน้
ต่ําท่ีจะประกาศจะอยู่ท่ี 475 คน ซึง่ก็หมายความวา่อีก 25 คน จะยงัไมถ่กูประกาศรับรอง เทา่กบัวา่จะ
มี ส.ส. เพียง 475 คน ท่ีจะได้ใช้สิทธิโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี และหากตดั ส.ส. ท่ีจะเข้ามาดํารง
ตําแหน่งประธานสภาผู้แทนราษฎร์ และ รองประธานฯ ซึง่ปกติจะไมโ่หวต ก็น่าจะทําให้มีจํานวน ส.ส. 
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ท่ีจะลงคะแนนโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี 472 คน องค์ประกอบดงักลา่วอาจทําให้การรวบรวมเสียงข้าง
มากในสว่นของ ส.ส. ทําได้ยากขึน้ แตข่ณะเดียวกนัก็ทําให้ คะแนนเสียง จาก ส.ว. มีนํา้หนกัเพ่ิมขึน้
เช่นกนั ทัง้นีผู้้ ท่ีจะถกูโหวตให้เป็นนายกรัฐมนตรีต้องมีเสยีงสนบัสนนุไมน้่อยกวา่ คร่ึงหนึง่ของทัง้ 2 
สภาคือ 376 เสียงขึน้ไป 

Earnings Season … แนะเล่ียงหุ้นกําไรไม่โต 

ในช่วงท่ีผ่านมา ฝ่ายวิจยัได้มีการนําเสนอคาดการณ์ผลการดําเนินงานงวด 1Q62 ของบริษัทจด
ทะเบียนท่ีจะเติบโตได้โดดเดน่ทัง้ QoQ และ YoY และวนันีจ้ะหยิบยกคาดการณ์งบฯ ในฝ่ังตรงกนัข้าม
ขึน้มา ในระยะสัน้แนะนําหลีกเลี่ยงการลงทนุในหุ้นดงักลา่วไปก่อน โดยรายละเอียดพืน้ฐาน มีดงันี ้ 

ADVANC (FV@B 210) คาดกําไรงวด 1Q62 อยู่ท่ี 6.7 พนัล้านบาท ลดลง 1.1% QoQ และ 15.9% 
YoY แม้ต้นทนุโฆษณาและคา่อดุหนนุเคร่ืองลดลงจากฤดกูาลปลายปี บวกกบั รายได้คา่บริการ (ไม่
รวม IC) คาดวา่เติบโตเลก็น้อย 0.7%qoq (+2.3%yoy) โดยธรุกิจหลกัมือถือคาดเติบโตต่ํา 0.4%qoq 
ภายใต้สมมติฐานจํานวนผู้ใช้บริการเพ่ิม 0.7%qoq, ARPU ลดลง 0.2%qoq แตจ่ะหกัล้างจาก
คา่ใช้จ่ายประโยชน์พนกังานเพ่ิม 500 ล้านบาทตามกฎหมายใหม ่และต้นทนุบริการ (ไมร่วม IC) ท่ีคาด
จะเพ่ิม 1.0%qoq ขณะท่ีทัง้ปีคาดเติบโต 4.9%yoy อยู่ท่ี 3.1 หม่ืนล้านบาท โดยเช่ือวา่การแข่งขนัใน
อตุสาหกรรมจะผอ่นคลายมากขึน้ นอกจากนีย้งัหนนุจาก รายได้เสริมจากการตอ่ยอดหารายได้จาก
ช่องทางใหม่ๆ  

MAKRO (FV@B 35) คาดกําไร 1Q62 ลดลง 2.1% yoy กดดนัจาก SG&A/Sale เพ่ิมหลงัขยายสาขา
ไปกมัพชูา-อินเดีย ใน 1Q62 แตช่ดเชยจากธรุกิจในประเทศ จากการอดัฉีดเมด็เงินกระตุ้นเศรษฐกิจ 
และราคาสินค้าเกษตรท่ีสงูขึน้ หนนุยอดขายสาขาเดิม (SSSG) เติบโต 4% yoy ทําให้คาดยอดขายรวม
เติบโต 6.4% yoy สําหรับภาพทัง้กําไรปี 2562 คาดยงัทรงตวั อยู่ท่ี 5.9 พนัล้านบาท หนนุจากใน
ประเทศมีแนวโน้มดีขึน้ ชดเชยผลขาดทนุจากการขยายไปตา่งประเทศท่ีคาดเพ่ิมขึน้ในสดัสว่น
ใกล้เคียงปี 2561 ระยะสัน้ยงัมีปัจจยักดดนั คงคําแนะนํา Switch  

SYNTEC (FV@B 2.35) คาดกําไร 1Q62 หดตวัแรง 69%YoY เหลือเพียง 45.9 ลบ. แม้รายได้ก่อสร้าง
จะโต 16%YoY แตอ่ตัรากําไรท่ีลดลงเน่ืองจากการแข่งขนัท่ีรุนแรงขึน้ และการเร่ิมต้นหลายโครงการ
ใหมพ่ร้อมกนั ทําให้มีคา่ใช้จ่ายเพ่ิมขึน้เร็วกวา่รายได้ ขณะท่ี 2Q62 ก็ยงัจะไมเ่หน็การฟืน้ตวัมากนกั 
ด้วยการแข่งขนัท่ีรุนแรงขึน้ ทําให้งานใหมท่ี่จะรับเข้ามาในปีนี ้ มีแนวโน้มอตัรากําไรท่ีต่ําลง 
นกัวิเคราะห์กลุม่ฯ จงึปรับประมาณการกําไรปี 2562 ลง 30% เหลอื 377 ล้านบาท สะท้อน marginท่ี
ลดลง ทําให้มลูคา่พืน้ฐานใหมอ่ยู่ท่ี 2.35 บาท และลดคําแนะนําเป็น ขาย 

Earnings Preview 1Q62 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 
หมายเหต:ุ * Turnaround เมือ่เทียบกบังวด 4Q61, ขอ้มูล ณ 29/04/2562  
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เดือน พ.ค. เน้นหุ้น Defensive ผนวกแรงผลักจากมาตรการภาครัฐ ROBINS, ERW 

ความคาดหวงัตอ่การจดัตัง้รัฐบาลใหมใ่นปี 2562 นี ้ช่วยหนนุให้ SET Index ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.71% 
(mtd) และ 6.57% (ytd) และยงัมีโอกาสปรับตวัขึน้ตอ่จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในงวด 2Q62 
รวมถึงแรงหนนุจาก MSCI มีการปรับเกณฑ์เพ่ิม NVDR เข้ามารวมคํานวณในดชันีใหม ่หนนุให้ Fund 
Flow มีโอกาสไหลเข้า ในช่วงปลายเดือน พ.ค. หรือวนัท่ี 29 พ.ค. 2562 

อย่างไรก็ตามในเดือน พ.ค. มีความเส่ียงหลงับริษัทจดทะเบียนทยอยประกาศขึน้เคร่ืองหมาย XD งวด
คร่ึงปีหลงั 2561 ราว 123 บริษัท กดดนั SET Index ราว 5.34 จดุ และมกัมีแรงขายทํากําไรหลงัรับปัน
ผลจากนกัลงทนุตา่งชาติเสมอ สงัเกตได้จากสถิติย้อนหลงั 10 ปี Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้น
ไทยในเดือน พ.ค. เฉลี่ยสงูถึง 1.61 หม่ืนล้านบาท (มากท่ีสดุเม่ือเทียบกบัเดือนอ่ืนๆ) และเป็นการขาย
สทุธิ 6 ใน 10 ปี 

มูลค่าซือ้ขายเฉล่ียของนักลงทนุต่างชาตใินตลาดหุ้นไทยย้อนหลัง 10 ปี (รายเดอืน) 

 
 

และหากพิจารณาควบคูก่บัผลตอบแทนของ SET Index พบวา่ แม้ระยะเวลาตลอด 10 ปี ท่ีผ่านมา 
SET Index จะปรับตวัเพ่ิมขึน้มาจาก 449 จดุ มาอยูท่ี่ 1563 จดุ หรือ 247% (ปี 2552 – 2561) แตใ่น
เดือน พ.ค. ยงัเป็นเดือนท่ี SET Index ปรับตวัลดลงมากสดุ โดยให้ผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบ 0.27% 
และปรับตวัลดลงถึง 7 ใน 10 ปี 

ผลตอบแทนเฉล่ียและโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกของตลาดหุ้นไทย ในเดอืน พ.ค. 
(ย้อนหลัง 10 ปี)  
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แม้ SET Index มกัปรับฐานในเดือน พ.ค. แตย่งัพอมีกลุม่อตุสาหกรรมท่ี Outperform ตลาดฯ อยู่ โดย
สว่นใหญ่จะเป็นกลุม่หุ้น Defensive ดงัตารางทางด้านลา่ง 

ผลตอบแทนเฉล่ียและโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกราย Sector ในเดอืน พ.ค. (ย้อนหลัง 
10 ปี) 

 
ดงันัน้กลยทุธ์เน้นเลือกลงทนุหุ้นในกลุม่ท่ีมกั Outperform ตลาดฯในเดือน พ.ค. และยงัได้รับ 
Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากทางภาครัฐ อย่าง ROBINS(FV@B70) และ 
ERW(FV@B9) เป็น Top picks 

 
  

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 57.75 -1.98%

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูม้ีรายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% 0.00% 27.12

Accumulated returns since our recommendation

1.662.91

10%

6.90 6.90

11.10

5.35

20.45 3.18 2.20

26-Feb-19

3.64

5.21%

-5.50% 14.012.18

13.23 2.35 6.80
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนข ึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 2562

Accumulated 

Return

1.98%

Strategist CommentPBV 2019F

11.21 1.12

25.75
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

14.37126.25 5.35%133.00

25.25 24.48

Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 10%

Price

BDMS 1.35

Dividend 

Yield 

3.70

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.27

30.00

PTTEP

Stocks

4.69

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.23-0.78%191.50 190.00

24.60 24.80 0.81% 3.16 1.61
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.57

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้
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