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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 2 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

Fed ยังไม่ส่งสัญญาณลดดอกเบ้ีย รวมถึงราคานํ้ามันท่ีปรับตัวลดลงต่อเน่ือง ส่วนในประเทศมี
ประเด็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐช่วยหนุน แต่การเข้าสู่ช่วงวันหยุดยาว น่าจะทําให้ตลาด
หุ้นไทยมีการซ้ือขายท่ีบางลง คาด SET Index เคล่ือนไหวในกรอบแคบช่วง 1663–1680 จุด ส่วน
หุ้นแนะนํายังคงเป็น ERW (FV@B 9), ROBINS (FV@B 70) ซ่ึงท้ัง 2 บริษัทได้ประโยชน์จาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล และ DRT (FV@B 6.58) Div Yield สูงเกิน 7% กําไร 1Q62 
ทําจุดสูงสุดรายไตรมาส 

SET Index 1,673.52 
เปล่ียนแปลง (จุด) 6.84 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 44,811 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย … SET Index ตอบรับข่าวบวก 

ตลาดหุ้นไทยวานนี ้ ปรับตวัขึน้แรงในภาคบา่ย และปิดตลาดท่ี 1673.52 จดุ เพ่ิมขึน้ 6.84 จดุ หรือ 
+0.41% รับปัจจยับวก ครม. อนมุติัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจช่วงกลางปีนี ้ รวมถึงความชดัเจนของ
แผน PDP ใหม ่ ทัง้นี ้ กลุม่ท่ีหนนุตลาดนําโดย กลุม่พลงังาน PTT BGRIM EA GULF กลุม่ค้าปลกี 
CPALL (+0.5%) ROBINS (+0.87%) รวมถึงหุ้นรายตวั CPF(+3.85%) ธรุกิจสกุรฟืน้ตวัชดัเจน ขณะท่ี 
BDMS CBG KKP ปรับตวัลดลง 

ภาพรวมตา่งประเทศ Fed ยงัคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.5% และยงัไมส่ง่สญัญาณลดดอกเบีย้ลง รวมถึง
สตอ็กนํา้มนัสหรัฐท่ีออกมาสงูกวา่คาด กดดนัราคานํา้มนัลดลงติดต่อกนั 3  วนั สว่นในประเทศยงัได้
แรงสง่จากการท่ีรัฐออกมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจ 3 สว่นหลกัๆ ได้แก่มาตรการกระตุ้นการบริโภค
ภาคครัวเรือน ผ่านการอดัฉีดเมด็เงินเข้าสูก่ลุม่เป้าหมาย การกระตุ้นภาคการทอ่งเท่ียวโดยให้นํา
คา่ใช้จ่ายในการทอ่งเท่ียวทัว่ไทย มาคํานวณเป็นคา่ใช้จ่ายลดหย่อนภาษี (เมืองหลกั 1.5 หม่ืนบาท, 
เมืองรอง 2.0 หม่ืนบาท) และสดุท้ายเป็นการกระตุ้นธรุกิจอสงัหาริมทรัยพ์ โดยให้สิทธิประโยชน์แก่ผู้ ท่ี
ซือ้บ้านหลงัแรก ผ่านการให้ลดหย่อนภาษี 2 แสนบาท สว่นวนันีค้าดวา่ SET Index จะเคลื่อนไหวใน
กรอบแคบช่วง 1663 – 1680 จดุ เลือกหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล 

Fed ส่งสัญญาณคงดอกเบ้ีย, เงินเฟ้อไทย เดือน เม.ย.ทรงตัว 1.23%yoy  

ผลการประชมุธนาคารกลางสหรัฐ(Fed) ยงัคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.25-2.5% ตามตลาดคาด  โดย 
Fed ยงัมีมมุมองตอ่เศรษฐกิจสหรัฐขยายตวัแข็งแกร่ง  โดยเฉพาะตลาดแรงงาน  คือ อตัราการวา่งงาน 
ลา่สดุเดือน มี.ค.อยู่ท่ี 3.8% (ใกล้เคียงกบัท่ี Fed ตัง้ไว้)  โดยประธาน Fed นาย Jerome Powell เผย
วา่ยงัไมเ่หน็ความจําเป็นท่ีจะต้องปรับเปลี่ยนนโยบายการเงิน สวนทางกบัก่อนหน้ากระแสท่ีตลาด
คาดวา่ Fed จะปรับลดดอกเบีย้นโยบายในช่วงปลายปี (จากผลสํารวจของ Bloomberg พบวา่ Fed มี
โอกาสลดดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค. ลา่สดุอยู่ท่ี  50% ลดลงจาก 65% ในวนัองัคารท่ี 30 เม.ย.) และ
ประธานาธิบดีทรัมป์ท่ีต้องการให้ลดดอกเบีย้ฯลง  1% เหลือ 1.5%  โดย ASPS เช่ือวา่ Fed น่าจะยงัไม่
เปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินจนถึงสิน้ปีนี ้ เพราะเศรษฐกิจสหรัฐยงัเผชิญความเส่ียงจากปัจจยั
ภายนอก และเงินเฟ้อสหรัฐ เดือน มี.ค. ขยายตวั 1.9%yoy ต่ํากวา่เป้าของ Fed 2% และยงัต่ํากวา่
ดอกเบีย้นโยบายที่ 2.5%  

ขณะท่ีไทยกระทรวงพาณิชย์รายงานเงินเฟ้อเดือน เม.ย. ขยายตวั 1.23%yoyทรงตวัจาก 1.24% ใน
มี.ค.  (เงินเฟ้อไทย 4M62 ขยายตวัเฉลี่ย 0.86%)  เงินเฟ้อในเดือนนีห้ลกัๆเป็นผลจากราคาอาหารสดท่ี
ปรับเพ่ิมขึน้แรงผลจากอากาศท่ีร้อนกวา่ปกติ จากปรากฎการเอลนิโญ   หนนุราคาผกัผลไม้เพ่ิมขึน้ 
4.26%, ข้าว-แป้ง และเนือ้สตัว์เพ่ิมขึน้ 3.33% เป็นต้น  และราคากลุม่พลงังานเพ่ิมขึน้คือราคานํา้มนั
เพ่ิมขึน้ 2.72% ตามราคานํา้มนัดิบโลกท่ีฟืน้ตวัตอ่เน่ือง 

 

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 412.39 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 241.08 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,193.44 
นักลงทุนรายย่อย -1,846.91 
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โดยรวมจากอตัราเงินเฟ้อท่ียงัต่ํากวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.75% ประกอบกบัเศรษฐกิจไทยในปี 
2562 ยงัมีสญัญาณชะลอตวั สะท้อนได้จากการทยอยปรับลดประมาณ GDP Growth ไทย ของ
สํานกัวิจยัหลายแหง่ และทา่ทีของธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) ท่ีลา่สดุได้กลา่วยอมรับวา่ GDP 
Growth ไทย มีโอกาสขยายตวัต่ํากวา่ท่ี ธปท. คาดไว้ปี 2562 ท่ี 3.8% ทําให้ ASPS เช่ือวา่ในการ
ประชมุ กนง. วนัท่ี 8 พ.ค.น่าจะยงัคงดอกเบีย้ไว้ท่ี 1.75% ตามเดิม  

สต็อกนํ้ามันดิบพ่ิมข้ึน 2 สัปดาห์ แต่มีปัจจัยหนุนจากอิหร่านและเวเนซุเอล่า 

สํานกัสารสนเทศด้านพลงังานสหรัฐ(EIA) รายงานสตอ็กนํา้มนัดิบเพ่ิมขึน้ติดตอ่กนั 2 สปัดาห์คือ เพ่ิม 
9.9 ล้านบาร์เรล(มากกวา่ท่ีตลาดคาดเพ่ิมขึน้ 1 ล้านบาร์เรล)  อย่างไรก็ตาม Supply นํา้มนัท่ีจะหายไป
ในสว่นของอิหร่าน (กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 2.65 ล้านบารร์เรล/วนั หรือราว 8.7% ของกําลงัการผลิต
ทัง้หมดในกลุม่ OPEC) ซึง่สหรัฐประกาศ ห้ามทกุประเทศทัว่โลกทําการค้าขายกบัอิหร่าน มีผล 2 พ.ค. 
2562 และปัญหาการเมืองในเวเนซเุอลา่ (กําลงัการผลิตนํา้มนัราว 8.9 แสนบารร์เรล/วนั หรือราว 
3.6%) ลา่สดุ มีการสู้รบ และความคาดหวงักลุม่ผู้ผลตินํา้มนั (Opec+Non-Opec) จะยืดระยะเวลาใน
ควบคมุการผลิตนํา้มนั จากเดิมท่ีกําหนดไว้กลางปี 2562 เป็นสิน้ปี 2562   (ตามข้อตกลง OPEC และ 
Non OPEC  ทําสญัญาลา่สดุ ธ.ค. 2561 จะตดัลดการผลิตถึงกลางปี 2562 ท่ี 1.2 ล้านบาร์เรล/วนั)  

สอดรับกบัความต้องการใช้นํา้มนัท่ีชะลอลง แตช่ว่งสัน้ผ่อนคลายจากการรายงานดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจ
ของสหรัฐ และจีนท่ีฟืน้ตวั และสหรัฐอยู่ในช่วงเจรจาการค้ากบัจีน โดยทัง้สองฝ่ายยงัคงมีทา่ทีผ่อน
คลายและประนีประนอมกนัอย่างตอ่เน่ือง และน่าจะลงนามข้อตกลงได้ภายในเดือน พ.ค. นี ้  
โดยรวมราคานํา้มนัดไูบ(เฉลีย่นบัตัง้แตต้่นปีอยู่ท่ี 64.3เหรียญ) ใกล้เคียงกบัสมมติฐาน ASPS ท่ี
กําหนดไว้ 65 เหรียญ ในปี 2562 และ 70 เหรียญฯนบัจากปี 2563 เป็นต้นไป ยงัแนะนําสะสมหุ้นนํา้มนั
ยงัอยู่ในภาวะ Laggard PTTEP(FV@B178) และ PTT(FV@B56) 

แม้ต่างชาติซ้ือหุ้นทุกแห่งในภูมิภาค แต่มูลค่ายังเบาบาง 

ตลาดหุ้นในภมิูภาคหยดุทําการในวนัท่ี 1 พ.ค. 2562 เน่ืองจากเป็นวนัแรงงาน สว่นวนัองัคารที่ผ่านมา 
Fund Flow ไหลเข้าสูต่ลาดหุ้นในภมิูภาคเลก็น้อย 74 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) แม้จะซือ้สทุธิ
ทกุประเทศ เร่ิมจากตลาดหุ้นเกาหลีใต้ถกูซือ้สทุธิ 29 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 3) ตามมาด้วย
อินโดนีเซยี 16 ล้านเหรียญ (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2), ฟิลิปปินส์ 8 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ 2 วนั), 
ไต้หวนั 7 ล้านเหรียญ (หลงัจากขายสทุธิ 2 วนั) และไทยท่ีตา่งชาติซือ้สทุธิ 13 ล้านเหรียญ หรือ 412 
ล้านบาท (ซือ้สทุธิเป็นวนัท่ี 2) เช่นเดียวกบัสถาบนัฯท่ีซือ้สทุธิ 1.19 พนัล้านบาท (หลงัจากขายสทุธิ 2 
วนั) 

ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4584 817 6787 5989 -301 17877

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 (mtd) 3740 194 2252 1676 107 7968

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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รัฐออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ...ยังชอบ ROBINS, ERW  

รัฐบาลเดินหน้าออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2562   ดงัท่ีเคยนําเสนอ  3 สว่นดงัท่ีเคยคาด คือ  

ภาคการท่องเทีย่ว คือ นําคา่บริการนําเท่ียวคา่ท่ีพกัโรงแรม โฮมสเตย์ในเมืองหลกั มาลดหย่อนภาษี
ได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท และไมเ่กิน 2 หม่ืนบาทสําหรับเมืองรอง ตัง้แต ่30 เม.ย. - 30 มิ.ย. 2562 , นํา
คา่ใช้จ่ายซือ้สินค้า OTOP มาลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท ตัง้แต ่ 30 เม.ย.- 30 มิ.ย. 2562 
นบัเป็น Sentiment เชิงบวกหุ้นทอ่งเท่ียว-โรงแรม ช่ืนชอบ ERW(FV@B9), CENTEL(FV@B52) 

กระตุ้นการบริโภค คือ เพ่ิมเบีย้ให้ผู้ พิการ อีก 200บาท/คน/เดือน วงเงิน 1,160 ล้านบาท ตัง้แต ่พ.ค.-
ก.ย. 2562 , ช่วยเหลือเกษตรกรในเร่ืองคา่ปุ๋ ย ยาฆ่าแมลง และปัจจยัการผลิต โดยจะได้รับเงินคนละ 
1,000 บาท (รับครัง้เดียว) วงเงิน 4,100 ล้านบาท ดําเนินการภายในเดือน  พ.ค. 2562  ,ช่วยเหลอื
ผู้ปกครองคา่ชดุนกัเรียนและอปุกรณ์การศกึษาที่ถือบตัรสวสัดิการแหง่รัฐ 500 บาท/บตุร 1 คน ผ่าน
ช่องทาง e-Money (รับครัง้เดียว) วงเงิน 1,350 ล้านบาท  , เพ่ิมวงเงินบตัรสวสัดิการในการซือ้สินค้า
ร้านธงฟ้าเป็นคนละ 500 บาท/เดือน หมด (เดิมได้คนละ 200-300 บาท/เดือน) ตัง้แต ่พ.ค.-มิ.ย. 2562 
วงเงิน  6,600 ล้านบาท ,นําคา่ใช้จ่ายในซือ้สินค้าเพ่ือการศกึษาและกีฬา มาลดหย่อนภาษีได้ไมเ่กิน 
1.5 หม่ืนบาท ตัง้แต ่1 พ.ค.-30 มิ.ย. 2562 ,นําคา่ใช้จ่ายซือ้หนงัสอื (รวม e-Book) มาลดหย่อนภาษีได้
ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท 1 ม.ค-31 ธ.ค. 2562   เช่ือวา่มาตรการข้างต้นจะช่วยลดคา่ครองชีพ และเพ่ิม
กําลงัซือ้ของประชาชนดีตอ่หุ้นกลุม่ค้าปลีก ROBINS(FV@B70),  BJC(FV@B61) 

กระตุ้นอสังหาฯ คือ หลงัจากท่ี ธปท. ประกาศบงัคบัใช้เกณฑ์การปลอ่ยสินเช่ือตอ่มลูคา่หลกัประกนั 
(LTV)มีผลในวนัท่ี 1 ม.ย. 2562 ของ (ท่ีมุง่ไปท่ีบ้านหลงัท่ี 2 )  สง่ผลให้ภาพรวมสิน้เช่ืออสงัหาฯชะลอ
ตวัลงชดัเจน  สงัเกตได้จากทาง ธอส. เปิดเผยวา่ยอดปลอ่ยสินเช่ือบ้านในเดือน เม.ย. มีเพียง 9 พนัล้าน
บาท ต่ํากวา่เป้าหมายท่ีวางไว้ 1.5 หม่ืนล้านบาท  

อย่างไรก็ตามหลงัประชมุ ครม. มีมติเหน็ชอบมาตรการกระตุ้นภาคอสงัหาฯ  โดยลดหย่อนภาษีเงินได้
บคุคลธรรมดาสําหรับคา่ซือ้บ้านพร้อมท่ีดิน หรือคอนโดมิเนียมท่ีมีมลูคา่ไมเ่กิน 5 ล้านบาท ตาม
จํานวนท่ีจ่ายจริงแตไ่มเ่กิน 2 แสนบาท ตัง้แต ่30 เม.ย. – 31 ธ.ค. 2562 ทัง้นีจ้ะต้องเป็นบ้านหลงัแรก 
และเป็นผู้ ถือกรรมสิทธ์ิติดตอ่กนัอย่างน้อย 5 ปีนบัแตว่นัท่ีจดทะเบียน ถือเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่
กลุม่พฒันาที่อยูอ่าศยั  แม้ประโยชน์จะเกิดขึน้เฉพาะผู้ซือ้บ้านหลงัแรก และสว่นท่ีประหยดัภาษีขึน้อยู่
กบัฐานภาษีของแตล่ะราย อาทิเชน่ หากผู้ซือ้มีฐานภาษี 20% สามารถลดหย่อนได้ไมเ่กิน 4 หม่ืนบาท/
ราย ด้านฝ่ังผู้ประกอบการได้อานิสงค์จากการระบายสต๊อกสินค้าคงเหลือ โดยเฉพาะในสว่นของ
คอนโดฯ ท่ีสร้างเสร็จพร้อมขายกวา่ 8 หม่ืนล้านบาท (รวบรวมจากผู้ประกอบการ 16 รายท่ีฝ่ายวิจยั
ศกึษา) ช่ืนชอบหุ้นทีมี่ Backlog ระดับสูง รวมถงึมีสต๊อกบ้านสร้างเสร็จพร้อมขาย, ราคายังมี 
upside และ Div Yield สูงกว่า 6% ได้แก่ ORI (FV@B9.30), PSH (FV@B22.50) และ LH 
(FV@B13.60) 

Valuations หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิช่วง 2Q62 

 

Company Sector
Last Price

(01/05/2019)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

ผลตอบแทน

 (YTD)

กลุ่มค้าปลีก
BJC COMM 51.50 61.00 18.4% 28.96 1.72 1.48%

ROBINS COMM 58.25 70.00 20.2% 20.37 2.21 -8.27%

กลุ่มท่องเที่ยว
ERW TOURISM 6.95 9.00 29.5% 27.32 1.65 10.32%

CENTEL TOURISM 42.75 52.00 21.6% 24.80 1.61 6.88%

กลุ่มอสังหาฯ
PSH PROP 18.80 22.50 19.7% 6.68 8.38 8.67%

ORI PROP 7.9 9.30 17.7% 6.80 6.62 19.70%

LH PROP 11.20 13.60 21.5% 13.47 6.68 13.13%
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Earnings Season ชื่นชอบ DRT 

หลงัจาก SCC รายงานผลการดําเนินงาน 1Q62 พบวา่ ธรุกิจซีเมนต์-ผลิตภณัฑ์ก่อสร้าง ทํากําไรได้
สงูสดุในรอบ 3 ปี สอดรับกบัความต้องการใช้ปนูในประเทศที่ขยายตวัขึน้ 2%YoY จากแรงหนนุจาก
โครงการลงทนุภาครัฐ ขณะท่ีแนวโน้มราคาถ่านหิน(อ้างอิง BJI) ปรับลดลงตอ่เน่ืองราว 14% นบัตัง้แต่
ต้นปี ซึง่เป็นสว่นให้แรงกดดนัด้านต้นทนุในการผลิตลดลง โดยรวมจงึเช่ือวา่ ภาพกําไรของกลุม่วสัดุ
ก่อสร้างจะมีทิศทางท่ีดีขึน้ โดยเฉพาะ DRT (FV@B 6.58) คาดกาํไรสุทธิงวด 1Q62 เท่ากับ 199 
ล้านบาท (+42% YoY ,+127% QoQ) ทาํสถติสูิงสุดใหม่รายไตรมาส หนนุด้วยรายได้หลกัเติบโต 
10%YoY จากยอดขายทกุชอ่งทางจดัจําหน่ายขยายตวั ทัง้ตลาดสง่ออก เติบโตสงู 20% YoY, ลกูค้า
โครงการเติบโต 12% YoY, กลุม่ Modern trade เติบโต 8% YoY และกลุม่ตวัแทนจําหน่ายรายย่อย
เติบโต 3.5% YoY นอกจากนี ้ ยงัหนนุจากกําไรพิเศษจากการขายท่ีดิน จ. ชลบรีุ จํานวน 36 ไร่ 
ประมาณ 36 ล้านบาท ในสว่นของ Outlook ระยะยาวยงัสดใสด้วยแผนการลงทนุขยายกําลงัการผลิต
และโครงการลดต้นทนุตา่งๆ DRT เป็นหุ้นปันผลที่น่าสนใจ คาดหวังผลตอบแทนเงนิปันผล 
7.3% ปัจจุบนัราคาหุ้นมี Upside  20.7% จงึแนะนําซือ้ 

ขณะท่ี SCCC ( FV@B 269) คาดงวด 1Q62 กําไรสทุธิ อยู่ท่ี 864 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 4%YoY หนนุจาก
ราคาและปริมาณขายปนูท่ีเพ่ิมขึน้รวมถึงการบริหารที่มีประสิทธิภาพมากขึน้ อีกทัง้ ยงัเข้าสูช่่วงเก็บ
เก่ียวผลตอบแทนโดยเฉพาะโรงงานท่ีกมัพชูาและเวียดนามอย่างเตม็ไตรมาส คงคําแนะนําซือ้ 

ฝ่ายวจิยัยงัคงทาํการประเมณิกาํไร 1Q62 อย่างต่อเน่ือง เบือ้งต้นสามารถสรุปได้ดงัตาราง
ด้านล่าง 

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 
หมายเหต:ุ * Turnaround เมือ่เทียบกบังวด 4Q61, ขอ้มูล ณ 30/04/2562  
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SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 

 

 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

LH 10%

2.80

10.55

วนันีข้ายทํากําไร LH แลว้ลงทุนใน DRT แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

13.60

ROBINS

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.06

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 25.25 2.64% 3.22 1.58
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC21.97

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.23-0.26%191.50 191.00

4.69

Supply น้ํามันทีล่ดลงจากกําลงัการผลติกลุม่ OPEC ในเดอืน มี.ค. ต่ําสดุในรอบ 4 ปี
 และมีโอกาสยืดระยะเวลาลดกําลงัการผลติออกไปถงึส ิน้ปี ดตีอ่หุน้น้ํามัน  PTTEP ที่

ราคายัง Laggard

BDMS 1.35

Dividend 

Yield 

3.75

PER 

2019F
-5 Day Chart

1.26

30.00

PTTEP

Stocks Fair Value Weight

18-Feb-19 178.00 10%

Price

25.50
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

14.21126.25 5.74%133.50

25.25 24.48

6.68
เป็นหุน้ปันผลเดน่ รอรับผลตอบแทน 0.35 บาทตอ่หุน้ ก่อนข ึน้เครื่องหมาย XD 

(3/5/19) รวมถงึมีแผนขายโรงแรมหนุนตอ่กําไรในปี 2562

Accumulated 

Return

0.99%

Strategist CommentPBV 2019F

11.24 1.12

26-Feb-19

3.57

6.16%

-5.50% 13.742.18

13.47 2.39

1.652.93

10%

6.90 6.95

11.20

5.46

20.37 3.16 2.21

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูม้ีรายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% 0.72% 27.32

Accumulated returns since our recommendation

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 58.25 -1.13%

6.16%

5.74%

2.64%

0.99%

0.72%

-0.26%

-1.13%

-5.50%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0%

LH

PTTEP

STEC

BDMS

ERW

KBANK

ROBINS

DCC

9.11%

3.25%

0.55%

7.01%

2.13%

0.41%

0.00%
1.00%
2.00%
3.00%
4.00%
5.00%
6.00%
7.00%
8.00%
9.00%

10.00%

YTD MTD -1D

Portfolio SET Index

1.53%
1.40%

1.28%
1.05%

0.88%
0.87%

0.81%
0.78%

0.66%
0.64%

0.60%
0.57%

0.41%
0.32%

0.17%
0.16%
0.16%

0.12%
0.07%
0.06%
0.05%
0.04%

-0.13%
-0.15%
-0.16%
-0.17%
-0.18%
-0.21%

-0.57%
-0.75%

-1.16%

-2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00%

MAJOR
PTTEP

MTC
QH

STPI
LH

SCC
BCH

STEC
TU

CPALL
EASTW
KBANK
PTTGC
THANI

CPF
TFG

ERW
POPF

ADVANC
CK

DTAC
BJC
JMT

QHPF
BBL

ROBINS
PTT

BDMS
DCC

SCCC

Monthly contribution returns


