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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลยุทธ์การลงทุน 
  
 

 
วันอังคารท่ี 7 พฤษภาคม พ.ศ. 2562 

การปรับฐานของตลาดหุ้นโลก จากแรงกดดันของการเจรจาสงครามการค้า น่าจะสร้างแรง
กดดันต่อตลาดหุ้นไทยในเช้าวันน้ี ส่วนอีกประเด็นหน่ึงท่ีต้องติดตามคือการประกาศรับรองรายชื่อ 
ส.ส. ระบบเขต ซ่ึงต้องติดตามว่า ส.ส. ส่วนท่ียังไม่ถูกประกาศรับรองอยู่ในสังกัดพรรคการเมือง
ใด เน่ืองจากจะมีผลต่อการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีต่อไป คาด SET Index วันน้ีน่าจะปรับฐาน 
โดยมีกรอบการเคล่ือนไหวช่วง 1660 – 1680 จุด หุ้น Top Picks วันน้ีเลือก ROBINS 
(FV@B70) และ DRT (FV@B6.58) 

SET Index 1,679.05 
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.12 
มูลค่าการซ้ือขาย (ล้านบาท) 43,061 
 

 

ย้อนรอยตลาดหุ้นไทย …  SET Index แกว่งผันผวนตลอดวัน 

วนัศกุร์ท่ีผ่านมา SET Index แกวง่ผนัผวนตลอดวนั จนทําให้ปิดท่ีระดบั 1679.05 จดุ ลดลง 0.12 จดุ 
(-0.01%) มลูคา่การซือ้ขาย 4.29 หม่ืนล้านบาท โดยหุ้นกลุม่ท่ีหนนุตลาด คือ กลุม่ขนสง่อย่างเช่น 
AOT(+0.73%) BEM(+2.75%) BTS(+1.71%) กลุม่พลงังานอย่างเช่น PTT(+0.51%) PTG(+1.72%) 
GUNKUL(+2.86%) กลุม่อาหารอย่างเช่น OSP(+4.80%) MINT(+0.67%) OISHI(+13.43%) และหุ้น
ขนาดใหญ่อย่างเช่น RATCH(+4.02%) SAWAD(+3.52%) แตอ่ย่างไรก็ตาม โดนกดดนัจากหุ้นขนาด
ใหญ่เช่น LH(-2.73%) INTUCH(-1.27%) และ PTTEP(-1.87%) 

เปิดทําการวนัแรกหลงัหยดุยาว มี 2 ประเดน็หลกัท่ีต้องให้ความสําคญั เร่ิมจาก การเจรจาสงคราม
การค้า สหรัฐฯ-จีน ซึง่ในช่วงท่ีผ่านมาได้สร้างความคาดหวงัเชิงบวกให้กบัตลาดการเงินมาโดยตลอด 
แตว่นัจนัทร์ท่ีผ่านมา สถานการณ์เร่ิมผนัผวน หลงั ปธน.สหรัฐฯ แสดงทา่ทีไมพ่อใจตอ่ผลสรุปการ
เจรจาและอาจนําไปสูก่ารปรับขึน้อตัราภาษีในช่วงสดุสปัดาห์นี ้ แตอ่ย่างไรก็ตามฝ่ายวิจยัเหน็วา่ยงัไม่
ใช้เร่ืองท่ีสิน้หวงั และมีโอกาสท่ีจะเหน็การกลบัมาสูโ่ต๊ะเจรจาใหมอี่กรอบหนึง่ แตอ่ย่างไรก็ตาม
สถานการณ์ดงักลา่วก็น่าจะสร้างแรงกดดนัตอ่ SET Index ในวนันี ้ อีกเร่ืองหนึง่คือ สถานการณ์
การเมือง ซึง่ กกต. จะประกาศรับรอง ส.ส. ระบบเขตในวนันี ้ และ ระบบบญัชีรายช่ือในวนัพรุ่งนี ้ 
หลงัจากนัน้ก็จะเข้าสูก่ระบวนการของการเปิดประชมุรัฐสภา และเลือกนายกรัฐมนตรีตอ่ไป โดย
ภาพรวมแม้จะมีความสบัสน และไมช่ดัเจนอยู่บ้าง แตห่ากพฒันาการยงัเดินหน้าไปสูก่ารได้มาซึง่
รัฐบาลจากการเลอืกตัง้ ก็ยงัน่าจะถกูตีความเชิงบวก คาด SET Index วนันีมี้อากาสปรับฐาน โดย
เคลื่อนไหวในกรอบ 1660 – 1680 จดุ  

สหรัฐขู่ข้ึนภาษีนําเข้า 25% วงเงิน 2 แสนล้านเหรียญฯ กับจีน อีกครั้ง  

ตลาดหุ้นทัว่โลกปรับฐานแรงจากการที่สหรัฐจะกลบัมากีดกนัการค้ากบัจีนอีกครัง้  กลา่วคือ สหรัฐ
ประกาศจะขึน้ภาษีนําเข้าสินค้าจากจีนรอบท่ี 3 วงเงิน  2  แสนล้านเหรียญฯเป็น  25% จากปัจจบุนั
เก็บท่ี 10%คาดจะมีผลในวนัศกุร์ 10 พ.ค. และเตรียมจะเก็บในสว่นท่ีเหลือวงเงิน 3.25 แสนล้าน
เหรียญในระยะถดัไป (รายละเอียดดงัตาราง) ทัง้นีส้หรัฐกลา่วหาวา่การเจรจาการค้ากบัจีนลา่ช้า และ
จีนยงัไมป่ฎิบติัตามข้อตกลงท่ีเรียกร้อง    หลงัจากที่ทัง้ 2 ฝ่ังตา่งหนัหน้าเจรจาการค้ากนันบัตัง้แตต้่นปี 
2562-ปัจจบุนั  

ยอดซ้ือ-ขายสุทธิ นักลงทุนแต่ละประเภท(ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,663.84 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 810.17 
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 519.26 
นักลงทุนรายย่อย 334.42 
 

 
 
 
 

ภรณี ทองเย็น 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 

 โยธิน ภูคงนิล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

เจิดจรัส แก้วเก้ือ 
   ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์เชิงปริมาณ 
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ทีม่า : ASPS รวบรวม  

 

ทัง้นีห้ากเกิดขึน้จริงเช่ือวา่ผลกระทบจะเกิดขึน้กบัประเทศคูค้่าของจีนและสหรัฐ ท่ีเป็น Supply chain 
รวมถึงไทย กระทบตอ่การค้าระหวา่งประเทศชะลอลง  (อ้างอิงจาก World bank  ประเมินผลกระทบ
ของการกีดกนัการค้าทกุๆ 5 หม่ืนล้านเหรียญ จะกระทบตอ่การเติบโตของการค้าโลกราว 4.5%)  

อย่างไรก็ตาม  ASPS คาดวา่การท่ีสหรัฐจะเดินหน้าเก็บภาษีนําเข้าตอ่จีนเตม็รูปแบบเป็นไปได้ยาก  
เน่ืองจากทัง้ 2  ฝ่ังตา่งได้รับรู้ถึงผลกระทบท่ีเกิดขึน้แล้ว  หลงัจากดชันีชีนํ้าเศรษฐกิจของทัง้ 2 ฝ่ังชะลอ
ลง อาทิ  PMI ภาคการผลิตและภาคสง่ออกท่ีหดตวัตอ่เน่ืองตัง้แตมี่สงครามการค้า ตัง้แตก่ลางปี 2561  
และเช่ือวา่ประธานาธิบดีทรัมป์ไมต้่องการให้เศรษฐกิจสหรัฐชะลอลง  แตน่่าจะเป็นการเลี่ยงกระแส
การเมืองในประเทศปัจจบุนัมากกวา่  โดยเช่ือวา่ทัง้ 2 ฝ่ังจะต้องกลบัมาประนีประนอมกนัโดยคณะ
เจรจาการค้าของจีนกําลงัเตรียมการเดินทางไป กรุง วอชิงตนัในวนัพธุ(8 พ.ค.)  

และตา่งประเทศสปัดาห์นีต้ลาดให้นํา้หนกั 8 พ.ค. ยอดการค้าระหวา่งประเทศของจีน เดือน เม.ย. คาด
สง่ออก 2.3% ชะลอจาก 12% ในเดือน มี.ค.  10 พ.ค.รายงานเงินเฟ้อสหรัฐ เดือน เม.ย. ตลาดคาด 
2.1%yoy (ใกล้เคียงเป้าของ Fed ท่ี 2%)  และในประเทศ 8 พ.ค.  ประชมุ กนง. คาดยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายท่ี 1.75% ตามเดิม เพราะเงินเฟ้อขยายตวั 1.23% ยงัต่ํากวา่ดอกเบีย้นโยบาย และเศรษฐกิจ
ไทยในปี 2562 ยงัมีสญัญาณชะลอตวั  

ความกังวลสงครามการค้าสหรัฐ-จีน กดดันต่างชาติขายหุ้นท้ังภูมิภาค 

แม้วานนีต้ลาดหุ้นเกาหลีใต้และไทยหยดุทําการ เน่ืองจากเป็นวนัเดก็แหง่ชาติและวนัพระราชพิธีบรม
ราชาภิเษก ตามลําดบั แตต่ลาดหุ้นอ่ืนๆ ยงัคงเปิดทําการเป็นปกติ โดยภาพรวมแล้วพบวา่ ประเดน็
สงครามการค้าจีน-สหรัฐกดดนัตา่งชาติสลบัมาขายสทุธิหุ้นทกุแหง่ในภมิูภาค 572 ล้านเหรียญ 
(หลงัจากซือ้สทุธิติดตอ่กนั 4 วนั) เร่ิมจากตลาดหุ้นไต้หวนัถกูขายสทุธิ 513 ล้านเหรียญ (หลงัจากซือ้
สทุธิติดตอ่กนั 3 วนั) ตามด้วยอินโดนีเซีย 58 ล้านเหรียญ(ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 3) และฟิลปิปินส์ท่ีถกูขาย
สทุธิ 0.4 ล้านเหรียญ (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) สว่นในวนัศกุร์ผ่านมา ตา่งชาติขายหุ้นในกลุม่ TIP และขาย
หุ้นไทยราว 1.66 พนัล้านบาท (ขายสทุธิเป็นวนัท่ี 2) 

ความกงัวลจากประเดน็ดงักลา่ว สง่ผลให้นกัลงทนุหนัมาลงทนุในสนิทรัพย์ปลอดภยั อย่าง ตราสาร
หนีม้ากขึน้ สงัเกตได้จาก ในวานนี ้Bond Yield 10 ปี ของสหรัฐ ลดลงกวา่ 6 bps. อยูท่ี่ 2.46% 
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ข้อมูลแสดงเงนิทุนต่างชาตไิหลเข้าออกรายเดอืนของแต่ละประเทศในภมูภิาค 

 

สัปดาห์น้ีจะเห็นโฉมหน้าท้ัง ส.ส. และ ส.ว. 

ตามกําหนดการ กกต. จะมีการประกาศรับรองรายช่ือ ส.ส. อย่างน้อย 95% (475 คน จาก 500 คน) ใน
สปัดาห์นี ้โดยในวนัองัคารที่ 7 (วนันี)้ จะประกาศรับรอง ส.ส. ระบบเขต (คาดวา่ประกาศ 333 คน จาก 
350 คน) และในวนัพธุท่ี 8 (พรุ่งนี)้ จะประกาศรับรอง ส.ส. ระบบบญัชีรายช่ือ (คาดวา่ประกาศ 142 – 
143 คน จาก 150 คน) ซึง่จะทําให้มีจํานวน ส.ส. ครบตามเกณฑ์ท่ีกฎหมายกําหนดไว้สําหรับการเปิด
ประชมุรัฐสภาครัง้แรก สว่น ส.ว. จํานวน 250 คน จะถกูประกาศรายช่ือออกมาภายใน 3 วนั หลงัจาก
ท่ีรับรองหลงัจากประกาศรับรองรายช่ือ ส.ส.ซึง่น่าจะเกิดขึน้ภายในวนัเสาร์ท่ี 11 พฤษภาคม 2562 
หลงัจากนัน้ จะเปิดประชมุรัฐสภาเป็นครัง้แรกโดยคาดวา่จะเป็นวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2562 

สําหรับกระบวนการในการโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีคาดวา่จะเกิดขึน้ในช่วงสปัดาห์สดุท้ายของเดือน 
พฤษภาคม โดยท่ีสถานการณ์ลา่สดุยงัไมเ่หน็ความแตกตา่งในสว่นของคะแนนเสยีง ส.ส. ของทัง้ 2 
ฝ่ายท่ีพยายาม ช่วงชิงโอกาสในการจดัตัง้รัฐบาล แตน่่าจะชดัเจนขึน้หลงัการประกาศรับรองรายช่ือ 
ส.ส. ของ กกต. โดยตวัแปรหนึง่ท่ีสาํคญัคือ รายช่ือ ส.ส. อีกราว 25 คนท่ี อาจยงัไมถ่กูประกาศรับรอง
วา่จะอยูใ่นสงักดัฝ่ายใดมากกวา่ ก็จะทําให้จํานวน ส.ส.ท่ีจะลงคะแนนโหวตเลือกนายกรัฐมนตรีของ
ฝ่ายนัน้น้อยลง สว่นอีกตวัแปรหนึง่ได้แก่ เสียงจาก ส.ว. 250 เสียงท่ีจะเข้ามามีสว่นในการลงคะแนน
เลือกนายกรัฐมนตรี ซึง่ถือเป็นคะแนนเสยีงท่ีมีนยัสาํคญั เน่ืองจากมีสดัสว่นถึง 1/3 ของเสยีงรวม
ทัง้หมดท่ีจะโหวตเลือกนายกฯ สถานการณ์โดยรวมของการเมืองไทย แม้จะมีความสบัสนอยู่บ้าง แต่
ฝ่ายวิจยัก็ยงัมองวา่เป็นภาพของการเปลี่ยนผ่านไปสูรั่ฐบาลจากการเลือกตัง้ภายใต้กฎกติกาใหม ่
ดงันัน้หากพฒันาการยงัมีทิศทางหลกัไมเ่ปลี่ยนแปลงก็ยงัมองภาพเชิงบวก และน่าจะทําให้ Fund 
Flow มีโอกาสไหลกบัเขามาสูต่ลาดหุ้นไทยในคร่ึงปีหลงั 

Earning Season … คาดการณ์วันประกาศงบ 1Q62 

ศกุร์ท่ีผ่านมา IRPC (FV@6.7B) รายงานงบ 1Q62 พลกิกลับมาเป็นกาํไรสุทธิ 153 ล้านบาท 
ตามคาด หนนุจาก stock gain ท่ี 719 ล้านบาท เทียบกบังวดก่อนหน้าท่ีขาดทนุสงูถึง 4.7 พนัล้าน
บาท อย่างไรก็ตามหากพิจารณาเฉพาะผลการดําเนินงานปกติพบวา่ ขาดทนุ 558 ล้านบาท กดดนัจาก
ทัง้ Market GIM ท่ีลดลง และแผนการหยดุเดินเคร่ืองหนว่ยกลัน่ RDCC สําหรับแนวโน้มผลการ
ดําเนินงานปกติงวด 2Q62 คาดจะพลิกกลบัเป็นกําไร จากการกลบัมาเดินเคร่ืองในระดบัปกติ และ
ผลบวกจากคา่การกลัน่ และ spread ปิโตรเคมีท่ีน่าจะปรับตวัเพ่ิมขึน้จากงวดก่อนหน้า จงึแนะนําหา
จงัหวะซือ้  

ช่วง 2 สัปดาห์ต่อจากนี ้จะเร่ิมเหน็ภาค Real sector ทยอยประกาศงบฯ ออกมามากขึน้ ใน
เบือ้งต้นฝ่ายวจิยัได้ทาํการรวบรวม คาดการณ์วันประกาศผลประกอบการงวด 1Q62 ดงั
ตารางด้านล่าง 

 

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2560 -2960 1095 8268 5736 -796 11343

ปี 2561 -3656 -1080 -5676 -12182 -8913 -31508

ปี 2562 (ytd) 4444 821 7042 6163 -363 18106

ม.ค. 62 964 356 3658 1818 214 7010

ก.พ. 62 -237 178 615 2471 -106 2923

มี.ค. 62 118 88 262 24 -516 -24

เม.ย. 62 3740 194 2252 1676 107 7968

พ.ค.62 (mtd) -140 4 255 173 -63 229

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS 

วนันีนํ้าเสนอ 4 บริษัท มีรายละเอียดพืน้ฐานดงันี ้

MTC(FV@B57) คาดกําไรสทุธิ 1Q62 ทํา New high ได้อีกไตรมาส เทา่กบั 1.04 พนัล้านบาท  เติบโต
3.9% qoq และ 24.8%yoy หนนุจากการเติบโตของสินเช่ือสทุธิด้วยแรงสง่ของสนิเช่ือจากสาขาท่ี
ทยอยเปิดเพ่ิมเติมในช่วงท่ีผ่านมา ในสว่นของ spread คาดลดลงเลก็น้อยจาก 4Q61 ผลกระทบจาก
ต้นทนุดอกเบีย้จ่ายท่ียงัเร่งตวัขึน้จากการออกหุ้นกู้ ใหม่ๆ  เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง ด้านคณุภาพสินทรัพย์ไมไ่ด้มี
ประเดน็ท่ีน่ากงัวล แม้เหน็ NPL เพ่ิมขึน้บ้าง มาอยูท่ี่ 1.15% จาก 1.12% ของสนิเช่ือรวม ณ สิน้ 4Q61 
แตเ่ป็นปกติ หลงัพ้นช่วงฤดกูาลตดัหนีส้ญู/ขายหนี ้จงึยงัคงคาํแนะนําซือ้ 

IVL (FV@52B) คาดกําไร1Q62 ท่ี 2.7 พนัล้านบาท เพ่ิมขึน้ 15.2%qoq จากคา่ใช้จ่ายพิเศษท่ีลดลงมี
นยัฯ แตกํ่าไรปกติจะลดลงถึง 23.4%qoq มาอยู่ราว 2.9 พนัล้านบาท กดดนัจาก unplanned 
shutdown ของโรงงาน MEG ในสหรัฐฯ (จะกลบัมาผลิตได้กลางพ.ค.62) และโรงงาน Ethane cracker 
ของIVL ในสหรัฐฯ ยงัไมC่OD ทัง้นีน้กัวิเคราะห์กลุม่ฯ ได้ปรับลดประมาณการฯ ปี 2562 ลง 18.5% มา
อยู่ท่ี 2.0 หม่ืนล้านบาท สะท้อนปริมาณขายท่ีลดลงจาก unplanned หลงัปรับคาดกําไรปกติลดลง 
15.2%yoy แตค่าดกําไร 2Q62 จะฟืน้ตวั QoQ รับชว่ง high season เช่ือราคาหุ้นสะท้อนปัจจยักระทบ
ไปแล้ว จงึปรับเพิ่มคาํแนะนําเป็นซือ้ 

PYLON (FV@B8.5) คาดกําไร 1Q62 ทํา New High ท่ี 72 ล้านบาท (+19%QoQ) โดยมีไฮไลท์สําคญั
เป็นงาน รถไฟฟ้าสายสีเหลอืง ทําให้มี Gross Margin เฉลี่ย 25.3% สงูกวา่งวด 4Q61 ท่ีแม้จะมีการ
ย้ายเคร่ืองจกัรไปทํางานใหมห่ลายชดุ ขณะท่ีแนวโน้มกําไรงวด 2Q62 อาจจะชะลอตวัลงบ้าง ตาม
วนัหยดุท่ีมากกวา่ปกติ บวกกบัใน เม.ย. มีการเคลื่อนย้ายเคร่ืองจกัรเข้าโครงการใหมห่ลายชดุ สว่น 
3Q62 ก็มีการจองกําลงัการผลิตเคร่ืองจกัรไปแล้วเกือบ 70% และน่าจะเหน็ผู้ รับเหมาเสาเข็มเข้ารับ
งานและเร่ิมดําเนินการโครงการใหญ่ๆ อีกครัง้ คงแนะนําซือ้ 

LPN (FV@B8.20) คาดกําไร เทา่กบั 329 ล้านบาท เติบโต 10%YoY แม้ Presale 1Q62 ท่ี 1.67 
พนัล้านบาท คิดเป็นเพียง10%ของเป้าปีนี ้เน่ืองจากไมมี่เปิดโครงการใหมแ่ละระบายสต๊อกเดิมได้น้อย 
แตด้่วยยอดโอนฯ ท่ีมี Backlog คงค้างพร้อมสง่มอบจากโครงการเดิม คาดผลกัดนัรายได้ขายเพ่ิมขึน้ 
12%yoy สว่นแนวโน้มกําไร 2Q62 คาดชะลอตวั QoQ และเป็นจดุต่ําสดุของปี ตามทิศทางการโอนฯ 
เน่ืองจากไมมี่การสง่มอบคอนโดใหม ่ ขณะท่ี 2H62 จะฟืน้ตวัขึน้ เพราะมีคอนโดฯ ใหมกํ่าหนดสร้าง
เสร็จรวม 5 โครงการ โดย 4 โครงการจะเกิดขึน้ไตรมาสสดุท้าย คาดผลกัดนังบ 4Q62 สงูสดุของปี คง
คาํแนะนําซือ้ 
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Trade War กดดันตลาดฯ เน้นหุ้นในประเทศ กลยุทธ์ “DE ดี” ชอบ ROBINS, DRT  

ประเดน็สงครามการค้าจีน-สหรัฐ กลบัมาปะทอีุกครัง้ กดดนัให้ตลาดหุ้นโลกในเดือน พ.ค. ปรับฐาน
แรง และมีตลาดหุ้นกวา่ 84% ทัว่โลกปรับตวัลดลง (79 ใน 94 ประเทศ) โดยเฉพาะตลาดหุ้นจีนท่ี
ปรับตวัลดลงมากสดุ 5.58% (mtd) สว่นประเดน็ในประเทศ วนันีมี้หุ้นขนาดใหญ่ขึน้ XD เช่น CPF, 
BEM และ M รวมทัง้สิน้ 28 บริษัท กดดนั SET Index ลดลงอีก 0.89 จดุ รวมถึงยงัต้องจบัตารอความ
ชดัเจนของการประกาศรับรองผลการเลือกตัง้ในวนัท่ี 9 พ.ค. 62 ทัง้หมดท่ีกลา่วมาน่าจะกดดนัให้
ตลาดหุ้นไทยวนันีผ้นัผวนคาดวา่แกวง่ตวัในกรอบ 1660 – 1683 จดุ 

กลยุทธ์การลงทนุยามตลาดยังมีความไม่แน่นอนสูง และถกูกดดันจากประเดน็ภายนอก แนะ
ชะลอการลงทนุหุ้น Global เลือกลงทุนหุ้น Domestic ในกลยุทธ์ “DE ด”ี  (Defensive, Earning 
Outlook ด)ี โดยแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มหลักๆ ดังน้ี 

1. หุ้นในประเทศทีไ่ด้รับปัจจัยหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิจากภาครัฐ คอื 

 
 

2. หุ้นทีมี่แนวโน้มผลประกอบการโดดเด่นในงวด 1Q62 โดดเด่น (เตบิโตทั้ง QoQ, 
YoY) ฝ่ายวจิัยฯแนะนํา “ซื้อ” และมี Upside สูง คอื 

 
 

Top picks ยังชอบ ROBINS (FV@B70) และ DRT (FV@B6.58)   
 

 

SET vs Sector Return 2018  SET vs Sector Return 2019ytd 
 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS

Company Sector
Last Price

(06/05/2019)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

ผลตอบแทน

 (YTD)
Beta

BJC COMM 52.5 61.00 16.2% 29.53 1.69 3.45% 1.38

ROBINS COMM 59.25 70.00 18.1% 20.72 2.17 -6.69% 1.37

ERW TOURISM 6.95 9.00 29.5% 27.32 1.65 10.32% 1.77

CENTEL TOURISM 42.50 52.00 22.4% 24.66 1.62 6.25% 0.83

Company Sector
Last Price

(06/05/2019)
FairValue Upside PER 62F Div Yield 62F (%)

ผลตอบแทน

 (YTD)
Beta

SAT AUTO 19.1 29.00 51.8% 8.04 7.09 24.84% 1.23

SEAFCO CONS 8.20 12.40 51.2% 16.62 3.33 -11.35% 1.22

QH PROP 2.92 4.10 40.3% 7.86 7.89 11.45% 0.97

PYLON CONS 6.25 8.50 36.0% 17.65 5.20 -11.35% 0.95

RJH HELTH 24.2 32.00 32.2% 20.80 2.71 30.11% 0.73

SCCC CONMAT 218.00 269.00 23.4% 17.02 4.13 6.34% 0.62

TPIPP ENERG 6.2 7.35 18.5% 9.76 6.66 9.73% 1.10

EASTW ENERG 11.40 13.50 18.4% 16.29 4.05 6.54% 0.53

BDMS HELTH 25.75 30.00 16.5% 24.72 1.34 3.83% 0.83

M FOOD 72.25 84.00 16.3% 23.61 3.81 -3.34% 0.62

DRT CONMAT 5.65 6.58 16.4% 11.66 7.08 6.60% 0.45
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หุ้นท่ีแนะนําใน Market Talk  

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated contribution returns since beginning of the year

DRT 10%

2.80

5.55

วนัศุกรท์ ีผ่่านมาขายทํากําไร PTTEP แลว้ลงทุนใน SEAFCO แทนในสดัส่วนทีเ่ท่ากนั

6.58

ROBINS

KBANK 11-Apr-19

DCC 2.06

18-Apr-19

21-Mar-19

STEC 11-Apr-19 29.25 10% 24.60 25.75 4.67% 3.29 1.55
หุน้ก่อสรา้งพ้ืนฐานแกร่งทีอ่ยู่ใน SET100 และยังไดร้ับปัจจัยหนุนจากการเขา้ซื้อ 

หมอชติแลนด ์ช่วยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกับ STEC22.40

คาดกําไรปี 62 เตบิโต 12%yoy จากแผนทีจ่ะเปิดเตาเผากระเบื้องเพิม่ข ึน้และการ
พัฒนา Outlet เพ่ือรองรับ Demand ทีก่ลบัมาขยายตวัอีกครัง้

246.00 20%
เป็นหุน้ Market Cap ใหญ่ และปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกร่ง และ KBANK มี Correlation
 กับแรงซื้อของตา่งชาตสิงูถงึ 0.98 อีกทัง้คาดมีการเตบิโตของสนิเชื่อเพ่ือทดแทน

รายได ้
2.210.52%191.50 192.50

4.73

คาดกําไรสทุธทํิา New High ตอ่เน่ืองที ่121.8 ลา้นบาท เตบิโตสงูถงึ 157% YoY 
และ 4% QoQ หนุนจากงานสว่นใหญ่เป็นโครงการเดมิ The one Bangkok บวกกับ

เร ิม่งาน Bangkok Mall

BDMS 1.34

Dividend 

Yield 

3.33

PER 

2019F
-5 Day Chart

3.63

30.00

SEAFCO

Stocks Fair Value Weight

03-May-19 12.40 10%

Price

25.75
เป็นหุน้ทีพ้ื่นฐานแข็งแกร่งบวกกับ Market Cap ขนาดใหญ่ อีกทัง้ยังมีประเด็นบวก
จากเรื่องการขาย RAM ทําใหกํ้าไรไตรมาสน้ีทํา All time high อย่างโดดเดน่10%

16.628.25 -0.61%8.20

25.25 24.72

7.08
คาดกําไร 1Q62 ทํา New High จากยอดขายทีข่ยายตวั บวกกับกําไรพเิศษจากการ

ขายทีด่นิ อีกทัง้ยังเป็นหุน้ปันผลโดดเดน่ คาดหวังผลตอบแทนถงึ 7%ตอ่ปี

Accumulated 

Return

1.98%

Strategist CommentPBV 2019F

11.33 1.13

02-May-19

3.57

1.80%

-5.50% 13.742.18

11.66 2.46

1.652.93

10%

6.90 6.95

5.65

5.46

20.72 3.22 2.17

จากมาตรการกระตุน้การทอ่งเทีย่วทีส่ามารถนําคา่ใชจ่้ายมาลดหย่อนภาษีได ้บวก
กับการอัดฉีดเงนิผ่านระบบ E-payment ใหก้ับผูมี้รายไดน้อ้ยทีอ่ายุ 18 ปีข ึน้ไป เป็น

ผลดตีอ่ กลุม่ทอ่งเทีย่ว-โรงแรม โดยเฉพาะ ERW

Accumulated returns

ERW 24-Apr-19 9.00 15% 0.72% 27.32

Accumulated returns since our recommendation

ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ่้ายหนุนหุน้กลุม่คา้ปลกีอย่าง
 ROBINS บวกกับมีคา่ PER62F ทีต่ํ่าสดุในกลุม่ฯ เพียง 20.4 เทา่22-Apr-19 70.00 15% 58.92 59.25 0.57%

4.67%

1.98%

1.80%

0.72%

0.57%

0.52%

-0.61%

-5.50%
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9.96%
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Portfolio SET Index
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